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BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR EL
MONTO DE US$150.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE
VALOR)

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (el “Banco” o “BACS”), con sede social en calle Tucuman
1, Piso 19 “A”, (C1049AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT: 30-
70722741-5, Teléfono: 4329-4201, correo electrénico: info@bacs.com.ar, sitio web: www.bacs.com.ar.

El presente Prospecto (el “Prospecto™) corresponde al programa de BACS para la emision de obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, subordinadas o no, con garantia comun y/o, con garantia
(incluyendo garantia flotante especial, y/o de terceros) en la moneda que esté permitido por las normas del
BCRA, o sin garantia, por hasta un monto maximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$
150.000.000 (délares estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas o
unidades monetarias de valor) conforme con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables (el
“Programa” y las “Obligaciones Negociables”, respectivamente). Las Obligaciones Negociables
constituiran “obligaciones negociables” emitidas conforme a la Ley N° 23.576 y sus modificaciones (la
“Ley de Obligaciones Negociables™) y se emitiran y colocaran de acuerdo con dicha ley, la Ley N° 26.831
de Mercado de Capitales (junto con sus modificatorias y reglamentarias incluyendo, sin limitacién, el
Decreto N° 471/2018, y la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, la “Ley de Mercado de
Capitales”), la Ley N° 19.550 y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”), la Resolucion General
N° 622/2013, sus complementarias y modificatorias (las “Normas de la CNV”) y toda otra regulacion
aplicable emanada de la CNV y gozaran de los beneficios establecidos en dichas normas, y estaran sujetas
a los requisitos de procedimiento alli establecidos.

La creacion del Programa fue aprobada por la asamblea de accionistas del Banco celebrada el 30 de marzo
de 2023. Los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por Reunién de Directorio de fecha
10 de mayo de 2023.

Oferta Publica autorizada por Resolucién N° RESFC-2023-22318-APN-DIR#CNV de fecha 22 de
junio de 2023 de la Comisién Nacional de Valores (Ia “CNV?). Esta autorizacion solo significa que se
ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el presente Prospecto. La veracidad de la informacion contable,
econémica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto es
exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de
fiscalizacién del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
financieros que se acompafan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la
Ley N°26.831. El Directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente
Prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme a las normas vigentes.

La fecha de este Prospecto es 7 de julio de 2023.
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INFORMACION DEL BANCO
a) Resefia histdrica
Introduccion

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., es un banco mayorista especializado en brindar soluciones
financieras innovadoras a las empresas argentinas. EI Banco se focaliza en productos de banca de inversion,
compra y securitizacién de créditos y administracion de activos. BACS ha obtenido la autorizacién para
funcionar como banco comercial de primer grado dando lugar a una nueva plataforma de negocios.

BACS fue constituido el 5 de mayo del 2000 e inscripto en el Registro Pablico de Comercio el 10 de mayo
de 2000, bajo el numero 6437 del Libro 11 de Sociedades por Acciones. El término de duracién del Banco
se establece en cien afios contados desde la inscripcién del Estatuto Social en el Registro Publico de
Comercio. El Banco fue autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) para operar
como banco comercial de segundo grado por Resoluciones del Directorio del BCRA N° 152 y N° 348 de
fechas 30 de marzo de 2000 y 17 de agosto de 2000, respectivamente, iniciando sus actividades el 1° de
septiembre de 2000.

El Banco fue creado con el objetivo de promover el desarrollo del mercado hipotecario financiando a largo
plazo a entidades originantes de créditos mediante la compra y securitizacion de carteras de préstamos
hipotecarios calificados, y dadas las condiciones de mercado, fue ampliando su foco de negocios a otras
areas.

BACS fue fundado por Banco Hipotecario S.A. (“Banco Hipotecario”), International Finance Corporation
(“IEC”), Quantum Industrial Partners LDC (“Quantum”) e IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Anoénima (“IRSA”).

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebr6 un convenio de compraventa de acciones entre accionistas del
Banco mediante el cual IFC procedi6 a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000
acciones), operacién que se encontraba sujeta a su aprobacion por parte del BCRA. El 30 de mayo de 2012
mediante Resolucion N° 120 el BCRA aprob0 la venta de acciones de BACS y como resultado de la misma,
la nueva participacion accionaria de Banco Hipotecario pas6 del 70% al 87,5% del capital social, el de
IRSA paso6 del 5,1% al 6,375% del capital social y el de Quantum pasé de 4,9% a 6,125% del capital social.

En fecha 6 de mayo de 2015, el Directorio del Banco resolvi6 aprobar la emision privada de las obligaciones
negociables subordinadas y convertibles (las “ONSC”) en acciones ordinarias escriturales del Banco de
valor nominal $1 y un voto por accion, reconsiderando la decision que fuera oportunamente adoptada por
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de diciembre de 2013 y el Directorio en su reunion
de fecha 18 de junio de 2014. La oferta privada de las ONSC estuvo dirigida exclusivamente a los
accionistas del Banco, quienes podian suscribirlas en virtud de su derecho de suscripcién preferente y de
acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a los accionistas que hubieran ejercido los
derechos antes citados y a los miembros de la alta gerencia del Banco. Con fecha 22 de junio de 2015 el
Banco emiti6 ONSC por un valor nominal de $100.000.000, siendo suscriptas en su totalidad por su
accionista IRSA.

A mediados de junio de 2015, IRSA a través Tyrus S.A. (“Tyrus”), una subsidiaria controlada en un 100%,
suscribié un contrato de compraventa de acciones a los fines de acrecentar su tenencia en el Banco en un
6,125% adicional mediante la adquisicién de la tenencia de Quantum. Con fecha 16 de agosto de 2016 el
BCRA aprobé la operacion y como consecuencia de ello el dia 7 de septiembre de 2016 se produjo la
transferencia de 3.828.125 acciones ordinarias equivalente, a esa fecha, al 6,125% del capital social del
Banco por parte de Quantum a favor de Tyrus.

A su vez, con fecha 21 de junio de 2016 IRSA notifico a BACS el ejercicio del derecho de conversién de
las obligaciones negociables subordinadas convertibles en acciones ordinarias por un valor nominal de
$100.000.000 emitidas por BACS el 22 de junio de 2015 y suscriptas en su totalidad por IRSA, en los
términos del contrato de suscripcion celebrado entre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha operacion
requeria la aprobacion del BCRA de conformidad con las Normas CREFI 2, a los fines de la autorizacion
de la emision de las acciones a favor de IRSA. Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion N° 63
el BCRA autoriz6 la emision de las acciones. En virtud de ello, el 21 de febrero de 2017, el Directorio del
Banco aprob6 instrumentar el aumento de capital del Banco de la suma de $62.500.000 a la suma de
$87.813.251 y emitir 25.313.251 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal pesos uno ($1) cada una
y un voto por accion a favor de IRSA. Como consecuencia de la conversion, IRSA, por si y a través de
Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, resulta titular del 37,72% del capital social y votos de BACS.
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El 27 de abril de 2021, el Banco recibio la notificacién dispuesta por el articulo 215 de la Ley General de
Sociedades (LGS) informando la adquisicion por parte de IRSA de 3.828.125 acciones ordinarias
nominativas no endosables de valor nominal un peso y derecho a un voto por accion, representativas de la
totalidad de la participacion de Tyrus en el capital social del Banco.

La composicion accionaria del Banco a la fecha del presente Prospecto incluye a Banco Hipotecario con el
62,28% e IRSA con el 37,72%.

A partir de la salida de IFC y del cambio de management, el negocio de BACS se orientd al desarrollo de
la banca de inversion y a la incorporacién de otros negocios relacionados con la compra de carteras,
originacion propia, y securitizaciones.

En mayo 2012, BACS concreté la adquisicion de BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.I,
sociedad gerente de Fondos Comunes de Inversion, operando bajo la marca comercial Toronto Trust. Desde
la adquisicidn de la sociedad gerente en mayo de 2012, se ha creado una familia de trece fondos comunes
de inversion que responden a las necesidades de inversores institucionales, corporativos e individuales.

El Banco esta conformado por un equipo con una amplia trayectoria a nivel local e internacional, que posee
un estilo de gestion profesional y un alto grado de compromiso, brindando servicios de manera
personalizada y creativa con la flexibilidad que lo distinguen del resto de los actores tradicionales del
sistema financiero local.

BACS combina el conocimiento del mercado con la flexibilidad y la capacidad de adaptacién de su
management para el desarrollo de estrategias de financiamiento eficientes para sus clientes.

b) Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad

El siguiente es un resumen de ciertas cuestiones relacionadas con el sistema financiero argentino, en el que
se incluyen las disposiciones de la ley y las regulaciones argentinas aplicables a las entidades financieras
en Argentina. Este resumen no constituye un analisis completo de todas las leyes y regulaciones aplicables
a las entidades financieras de Argentina. Se aconseja a los futuros inversores en obligaciones negociables
consultar a sus asesores legales para obtener un analisis mas detallado del mismo.

Esta informacidn debe leerse en conjunto con la seccidn “Factores de Riesgo ”, incluida en este Prospecto.
El Sistema Bancario Argentino

Al 31 de diciembre de 2022 el sistema financiero argentino estaba compuesto por 77 entidades financieras
(bancos y compafiias financieras), de las cuales 50 son bancos privados de capital nacional o extranjero, 13
son bancos publicos y 14 son compafiias financieras.

Al 31 de diciembre de 2022, de las 50 entidades financieras privadas, 35 son bancos privados locales de
capital privado, 13 son bancos locales de capital extranjero y 9 son bancos sucursales de entidades
financieras del exterior.

Los 10 bancos comerciales privados méas importantes al 31 de diciembre de 2022 son los siguientes: BBVA
Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.; Banco Patagonia S.A.; Banco Supervielle S.A.;
HSBC Bank Argentina S.A.; Banco Credicoop Cooperativo Limitado; Banco Macro S.A.; Banco Santander
Argentina S.A; Citibank N.A. e Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.

Segun la informacién publicada por el BCRA, al 31 de diciembre de 2022 los bancos comerciales privados
representan el 58% de los depositos totales y el 61% de los préstamos totales del sistema financiero
argentino. Los bancos extranjeros mas importantes en términos de activos que operan en la Argentina a
dicha fecha son: Banco Santander Argentina S.A.; BBVA Argentina S.A.; HSBC Bank Argentina S.A;
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. y Banco Patagonia S.A.

Los bancos extranjeros que operan en Argentina estan sujetos a las mismas condiciones reglamentarias que
los bancos argentinos. Los bancos cooperativos y las compaiiias financieras se dedican principalmente a la
banca personal, con énfasis especial en el segmento minorista del mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, los bancos publicos argentinos mas importantes, en funcién de los activos
totales, son el Banco de la Nacion Argentina, el Banco de la Provincia de Buenos Aires y el Banco Ciudad.
Conforme a las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras, los bancos publicos y privados poseen
derechos y obligaciones similares, con la excepcion de que los primeros manejan los ingresos publicos
nacionales y promueven el desarrollo regional. Los estatutos de algunos bancos publicos disponen que las
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entidades publicas a los cuales pertenecen (nacionales o provinciales) garantizan sus compromisos. En
virtud de las leyes vigentes, el Banco de la Provincia de Buenos Aires no esta sujeto a los impuestos, tasas
o contribuciones impuestos por el gobierno argentino. Segun datos suministrados por el BCRA, al 31 de
diciembre de 2022 los bancos comerciales publicos, representan el 42% de los depdsitos totales y el 39%
de los préstamos del sistema financiero argentino.

Regulacién General

Todas las compariias que operan en Argentina son reguladas por la Ley N° 19.550 y sus madificatorias (la
“Ley General de Sociedades™) y asimismo deben estar inscriptas en el Registro Publico de Comercio de
Argentina. Por otra parte, toda compafiia que posea acciones o titulos de deuda emitidos mediante oferta
publica se encuentra sujeta a las normas y regulaciones de la CNV. Ademas, las entidades financieras, como
es el caso del Banco, se encuentran sujetas a las regulaciones del BCRA.

Debido a que el Banco posee titulos de deuda emitidos mediante oferta piblica, debe observar las normas
de divulgacion, régimen informativo, gobierno y de otro tipo que son aplicables a dichas compafiias en los
mercados en los que se listan sus titulos de deuda, incluyendo la Ley N° 26.831, reformada por la Ley N°
27.440 (incluyendo el Decreto N° 471/2018) (la “Ley de Mercado de Capitales™), junto con la Resolucion
General N° 622/2013 de la CNV (con sus modificaciones y/o normas suplementarias, las “Normas de la
CNV”). Véase “Regulacion del Mercado de Valores de Argentina” més adelante.

El sector bancario se encuentra altamente regulado en Argentina. Las actividades bancarias en Argentina
se rigen por lo dispuesto en la Ley de Entidades Financieras, que confiere al BCRA facultades de
supervision y control del sistema bancario argentino. El BCRA regula todos los aspectos de la actividad
financiera. El Banco también esta sujeto a las leyes indicadas a continuacion:

Regulacion del Mercado de Valores de Argentina: En diciembre de 2012, el gobierno argentino promulgé
la Ley de Mercado de Capitales, que derog6 la Ley N° 17.811 promulgada en 1968. La Ley de Mercado de
Capitales establece las normas que rigen los mercados de capitales, sus participantes y las normas conforme
a las cuales los titulos alli negociados estan sujetos a regulacion y supervision por la CNV. En septiembre
de 2013, la CNV emitio6 la Resolucion General N° 622/2013, un nuevo conjunto de normas que también
implementa y administra los requisitos de la Ley de Mercado de Capitales. EI 9 de mayo de 2018, el
Congreso Nacional aprob6 la Ley N° 27.440 (la “Ley de Financiamiento Productivo™), que crea un nuevo
régimen de financiamiento para micro, pequefias y medianas empresas (“MIPYMESs”) y modifica la Ley
de Mercado de Capitales, la Ley N° 24.083 de Fondos Comunes de Inversion y la Ley N° 23.576 (la “Ley
de Obligaciones Negociables™), entre otras, asi como ciertas disposiciones fiscales relacionadas, y establece
reglamentaciones para instrumentos derivados, todo ello con el objetivo de lograr un marco regulatorio
financiero transparente y moderno que contribuya al desarrollo de la economia argentina. El 21 de mayo
de 2018, el gobierno argentino emiti6 el Decreto N° 471/2018, que regula ciertos aspectos de la Ley de
Mercado de Capitales, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo.

La Ley de Mercado de Capitales, conforme se encuentra actualmente vigente, establece, entre otras cosas,
los siguientes objetivos y principios claves:

- promover la participacion en el mercado de capitales de inversores, asociaciones sindicales,
asociaciones y camaras empresariales, organizaciones profesionales y de todas las instituciones de
ahorro publico, favoreciendo el mecanismo disefiado para fomentar el ahorro nacional y su
canalizacidon hacia el desarrollo productivo;

- fortalecer los mecanismos de proteccion y prevencién de abusos contra los inversores;
- promover el acceso al mercado de capitales para MIPYMES;

- propender la creacion de un mercado de capitales federalmente integrado, a través de mecanismos para
la interconexidn de los sistemas informéticos de los distintos &mbitos de negociacion, con los més altos
estandares de tecnologia;

- fomentar la simplificacién de la negociacion para los usuarios y asi lograr una mayor liquidez y
competitividad a fin de obtener las condiciones mas favorables al momento de concretar las
operaciones;

- reducir el riesgo sistémico en el mercado de capitales de Argentina mediante acciones y resoluciones
destinadas a implementar las mejores practicas internacionales;

- promover la integridad y transparencia del mercado de capitales argentino; y
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- promover la inclusién financiera.

La CNV es una entidad autarquica del gobierno argentino con competencia sobre todo el territorio
argentino, que se rige por las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales y las modificaciones
introducidas por la Ley de Financiamiento Productivo y las Normas de la CNV, entre otras
reglamentaciones legales relacionadas. La relacion de la CNV con el Poder Ejecutivo argentino se mantiene
a través del Ministerio de Economia, quien entiende cualesquiera apelaciones procesales administrativas
presentadas contra decisiones realizadas por la CNV, sin perjuicio de cualesquiera otras acciones y recursos
legales previstos en la Ley de Mercado de Capitales.

La CNV supervisa y regula los mercados autorizados en los que se negocian los valores negociables, las
sociedades autorizadas en el régimen de oferta publica y todos los demés participantes del mercado
autorizados a operar en el régimen de oferta publica, por ejemplo agentes registrados, agentes de
negociacion, asesores financieros, suscriptores y distribuidores, corredores, agentes de liquidacion y
compensacion, administradores de fondos comunes de inversion, custodios de fondos comunes de
inversion, agentes de depdsito colectivo, y agencias de calificacion de riesgo, entre otros. Los inversores
institucionales argentinos y las compafiias de seguro son regulados por entidades gubernamentales
separadas, en tanto las entidades financieras son reguladas principalmente por el BCRA.

Antes de ofrecer valores negociables al publico en Argentina, una emisora debe cumplir ciertos requisitos
establecidos por la CNV con respecto a sus activos, antecedentes operativos y administracion. Sélo las
ofertas de titulos aprobadas por la CNV pueden ser listadas en un mercado de valores nacional. No obstante,
la aprobacion de la CNV no implica la certificacion con respecto a la calidad de los titulos ofrecidos o la
solvencia de la emisora de los titulos listados, las cuales deben presentar estados contables trimestrales no
auditados y estados contables anuales auditados confeccionados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIF”), conforme fueran emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB) (con exclusién de
entidades financieras bajo la supervision del BCRA, compafiias de seguro bajo la supervision de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion y pequefias y medianas empresas

) y diversos informes periddicos ante la CNV y el mercado de valores en que sus valores negociables estan
listados. Asimismo, las emisoras deben informar a la CNV y al mercado de valores pertinente cualquier
hecho relacionado con la emisora y sus accionistas que pueda afectar sustancialmente el valor de los titulos
negociados.

En Argentina, los titulos de deuda y capital negociados en un mercado deben, a menos que sus accionistas
instruyan lo contrario, ser depositados ante un Depositario de Titulos Central con base en Argentina.
Actualmente, el Unico depositario autorizado bajo la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV
es Caja de Valores S.A., una sociedad de propiedad de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) que
brinda facilidades de depdsito centrales, y una entidad de compensacion para la negociacion de titulos y
agente de transferencia y pago para operaciones con valores negociables.

La Ley de Financiamiento Productivo optimiza la regulacion de fondos comunes de inversion, ofertas
publicas de valores negociables, obligaciones negociables y la regulacién de intermediarios y mercados de
titulos, a la vez que incorpora una regulacion muy esperada en materia de instrumentos derivados y los
méargenes y las garantias que los cubren. A continuacién, sigue un resumen de las principales
modificaciones a la Ley de Mercado de Capitales introducidas por la Ley de Financiamiento Productivo:

- Elimina la facultad de la CNV de designar veedores con poder de veto sobre resoluciones adoptadas
por el directorio de una emisora sin una orden judicial.

- Otorga a la CNV la facultad de emitir reglamentaciones para mitigar situaciones de riesgo sistémico,
establecer comisiones méaximas a ser recibidas por mercados de valores, crear o modificar categorias
de agentes, fomentar la simplificacién de la negociacion de titulos y promover la transparencia e
integridad de los mercados de capitales, a la vez que prohibe a la CNV denegar una solicitud de
autorizacion al régimen de oferta publica de una emisora Gnicamente basada en el momento, mérito o
conveniencia.

- Faculta a la CNV a regular las ofertas privadas de valores negociables.

- Otorga a los tribunales comerciales federales competencia para revisar resoluciones o sanciones
emitidas por la CNV.
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- Fortalece las garantias de debido proceso a favor de personas o entidades sancionadas por la CNV y
aumenta el monto de las multas, entre $100.000 y $100 millones, el cual puede aumentarse hasta cinco
veces los beneficios percibidos con la infraccion.

- Devuelve ciertas funciones tales como supervision, inspeccién y control de agentes y operaciones a los
mercados de valores y las entidades de compensacion sin que esto implique la delegacion de las
facultades de la CNV.

- Permite a la CNV regular y establecer limites de titularidad de mercados autorizados para restringir la
concentracion de control.

- Pueden ejercerse derechos de suscripcion preferente mediante el procedimiento de colocacion
determinado en un Prospecto de oferta publica, en lugar del procedimiento previsto en la Ley General
de Sociedades. Los tenedores de derechos de suscripcion preferente tienen el derecho a suscribir nuevas
acciones emitidas en proporcién a sus tenencias antes del aumento de capital. El precio de suscripcion
de las nuevas acciones emitidas no puede ser inferior al precio de oferta plblica. Para poder utilizar el
régimen de oferta publica en relacion con una oferta de derechos de suscripcion preferente, la emisora
debe (i) tener incluida en sus estatutos una disposicion expresa que adopte este régimen en vez del
régimen previsto en la Ley General de Sociedades; y (ii) los accionistas de la emisora deben aprobar
toda emision de titulos de capital o de titulos de deuda convertibles en acciones.

- Elimina los derechos de acrecer, a menos que ellos estén previstos expresamente en los estatutos de
una compafiia listada.

- Permite a las entidades extranjeras participar en todas las asambleas de accionistas mediante
representantes autorizados.

- Establece parametros para fijar el precio de oferta de una oferta publica de adquisicién obligatoria.
- Permite al oferente fijar libremente el precio de oferta en una oferta pablica de adquisicion voluntaria.

Ley de Defensa de la Competencia. La Ley N° 27.442, promulgada el 15 de mayo de 2018 (la “Ley de
Defensa de la Competencia™) contempla la prohibicidn de llevar a cabo determinadas précticas, a saber:
acuerdos entre competidores; concentraciones econémicas, los actos o conductas, relacionados con la
produccion o intercambio de bienes o servicios que tengan por objeto o efecto limitar, restringir, falsear o
distorsionar la competencia o el acceso al mercado o que constituyan abuso de una posicién dominante en
un mercado, de modo que pueda resultar en perjuicio del interés econémico general. Se les aplicaran las
sanciones establecidas en la Ley de Defensa de la Competencia a quienes realicen dichos actos o incurran
en dichas conductas, sin perjuicio de otras responsabilidades que pudieren corresponder como consecuencia
de los mismos.

Se entiende por concentracion econémica la toma de control de una o varias empresas, a través de la
realizacion de los siguientes actos: (a) la fusién entre empresas; (b) la transferencia de fondos de comercio;
(c) la adquisicion de la propiedad o cualquier derecho sobre acciones o participaciones de capital o titulos
de deuda que den cualquier tipo de derecho a ser convertidos en acciones o participaciones de capital o a
tener cualquier tipo de influencia en las decisiones de la persona que los emita, cuando tal adquisicion
otorgue al adquirente el control de, o influencia sustancial sobre si misma; (d) cualquier otro acuerdo o acto
que transfiera- en forma féctica o juridica- a una persona o grupo econémico los activos de una empresa o
le otorgue influencia determinante en la adopcion de decisiones de administracién ordinaria o extraordinaria
de una empresa; (e) cualquiera de los actos del inciso (c), méas arriba, que implique la adquisicion de
influencia sustancial en la estrategia competitiva de una empresa.

Cuando la suma del volumen del negocio total del conjunto de empresas supere en Argentina la suma
equivalente a 100.000.000 de unidades maoviles (una unidad de medida con un valor inicial de $83,45 por
unidad al 31 de diciembre de 2022, que debe ajustarse en forma anual para reflejar la variacion del indice
de precios al consumidor), debera notificarse a la Autoridad Nacional de la Competencia para su examen
previamente a la fecha de perfeccionamiento de cualquier acto contemplado en el apartado anterior o la
materializacion de la toma de control, lo que acaeciere primero.

Por ultimo, la Ley de Defensa de la Competencia cre6 la Autoridad Nacional de la Competencia como
organismo descentralizado y autarquico con el fin de aplicar y controlar el cumplimiento de dicha ley.

Ley de Defensa del Consumidor. La Constitucion de la Nacidén Argentina consagra expresamente en su
articulo 42 el principio de que los consumidores y usuarios de bienes y servicios tienen derecho, en una
relacion de consumo, a la proteccion de la salud, seguridad e intereses economicos. La Ley de Defensa del
Consumidor N° 24.240, con sus enmiendas (la “Ley de Defensa del Consumidor™) establece una serie de
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normas y principios destinados a la defensa de los consumidores y a regular ciertas cuestiones relativas a
la proteccidn de consumidores y destinatarios finales en una relacién de consumo, en la preparacion y
celebracion de contratos. Asimismo, en virtud de las enmiendas de la Ley N° 26.933, la Ley de Defensa del
Consumidor actualmente en vigencia, con sus modificaciones, contiene disposiciones especificas para su
aplicacion a las actividades financieras. Asimismo, el nuevo Cadigo Civil y Comercial de la Nacion (el
“Cddigo Civil y Comercial™) ha captado los principios de la Ley de Defensa del Consumidor y ha dispuesto
que éstos seran de aplicacion a los acuerdos bancarios.

La Ley de Defensa del Consumidor y los articulos aplicables del Cddigo Civil y Comercial tienen como
proposito regular el derecho consagrado en la Constitucion de la Nacidn Argentina a favor de la parte menos
favorecida en una relacién de consumo e impedir potenciales abusos derivados de la mayor capacidad de
negociacion de los proveedores de bienes y servicios en una economia de consumo masivo donde los
contratos de adhesion son de uso generalizado.

Como consecuencia de ello, la Ley de Defensa del Consumidor y el Codigo Civil y Comercial consideran
nulas e ineficaces determinadas disposiciones contractuales incorporadas a contratos de consumo
celebrados con consumidores o destinatarios finales, incluso aquellas que:

e desnaturalicen las obligaciones o limiten la responsabilidad por dafios;

e importen renuncia o restriccion de los derechos del consumidor y una ampliacién de los
derechos de la parte vendedora; e

e impongan la inversion de la carga de la prueba en perjuicio del consumidor.

La Ley de Defensa del Consumidor y el Cddigo Civil y Comercial definen a los consumidores o
destinatarios finales como las personas humanas o juridicas que adquieren o utilizan bienes o servicios, en
forma gratuita u onerosa, en beneficio propio o de su grupo familiar o social. Asimismo, ambas normativas
disponen que aquellos que, sin ser parte de una relacién de consumo, como consecuencia de ella, adquieren
o utilizan bienes o servicios, en forma gratuita u onerosa, para su propio uso final o el de su grupo familiar
0 social, gozan de dichos derechos de proteccién de la misma manera que aquéllos que son parte de una
relacion de consumo. Asimismo, la Ley de Defensa del Consumidor define a los proveedores de bienes y
servicios como las personas humanas o juridicas, de naturaleza publica o privada, que desarrollan de manera
profesional, aun ocasionalmente, actividades de produccion, importacion, distribuciéon o comercializacion
de bienes o prestan servicios destinados a consumidores o usuarios.

El BCRA, a través de la Comunicacion “A” 5388, con sus modificatorias y complementarias (el Texto
Ordenado sobre Proteccidn a los Usuarios de Servicios Financieros), establece que los usuarios de servicios
financieros gozan del derecho, en su respectiva relacion de consumo, a:

e laproteccion de su seguridad e intereses econdmicos;

e recibir informacion adecuada y veraz acerca de los términos y condiciones de los servicios que
contratan, asi como copia de los instrumentos que suscriben;

e lalibertad de eleccion; y
e condiciones de trato equitativo y digno.

Las entidades financieras deben adoptar las acciones necesarias para garantizar dichos derechos a todos los
usuarios actuales y potenciales de los servicios que brinden a los fines de asegurar la igualdad en las
condiciones de acceso a dichos servicios. Dicha proteccidn, incluye, entre otras garantias, la regulacion de
comisiones y cargos ademas de los intereses cobrados por las entidades financieras por los servicios que
brindan.

Ley de Lealtad Comercial. La Ley de Lealtad Comercial N° 22.802, modificada por el Decreto 274/2019,
garantiza que el consumidor obtenga informacion verdadera acerca de los bienes y servicios adquiridos y
que todos los proveedores se manejen con reglas claras.

Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. El lavado de activos busca ocultar o
disimular la naturaleza, origen, ubicacion, propiedad o control del dinero y/o bienes obtenidos ilegalmente.
Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita, dandoles apariencia de legalidad al valerse
de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y organizaciones criminales disfrazar el origen ilegal
de su producto, sin poner en peligro su fuente.
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La Ley N° 25.246, modificada y/o complementada posteriormente por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N°
26.268, N° 26.683, N° 26.831, N° 26.860, N° 26.734, N° 26.733, N° 27.446, N° 27.304 y 27.508 (en
conjunto, la “Ley de Lavado de Activos”), tipifica el lavado de activos como un delito que se comete en
ocasion de la conversidn, transferencia, administracion, venta o cualquier otro uso de dinero u otros activos
provenientes de un acto ilicito por una persona que no ha tenido participacion en el delito original, con la
consecuencia posible de que dichos activos originales (o los nuevos activos resultantes de dichos activos
originales) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos a través de medios licitos. A pesar del hecho
que existe un monto especifico para la categoria de lavado de activos ($300.000), los delitos cometidos por
un monto inferior también son punibles, aunque la condena de prisién es reducida.

Como consecuencia de la promulgacion de la Ley N° 26.683, el lavado de activos fue incorporado al Cédigo
Penal como un delito independiente contra el orden econémico y financiero y fue separado del capitulo
“Encubrimiento” como habia sido originalmente previsto. Por ende, el lavado de activos es un delito que
podra ser objeto de accién penal en forma independiente.

La Ley de Lavado de Activos cre6 la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), la cual se encarga del
anélisis, tratamiento y transmisién de informacidn a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos proveniente de la comisién de, entre otros:

a) delitos relacionados con el trafico y comercializacion ilicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);
b) delito de contrabando de armas y contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415);
c) delitos relacionados con las actividades de una asociacidn ilicita o una asociacion terrorista;

d) delitos cometidos por asociaciones ilicitas organizadas para cometer delitos por fines politicos o
raciales;

e) delitos de fraude contra la administracion publica;

f) delitos contra la administracién publica;

g) delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil;
h) delitos de financiacion del terrorismo;

i) extorsion;

j)  delitos previstos en la ley 24.769; y

k) trata de personas.

La UIF analiza la informacidn recibida por las entidades que se encuentran obligadas a dar cuenta de
actividades u operaciones sospechosas y, segun corresponda, informar al Ministerio Publico para que se
lleven a cabo las investigaciones que se consideren pertinentes 0 necesarias. Una vez que recibe la
informacion, la UIF puede solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime
atil para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal,
y a personas humanas o juridicas, publicas o privadas, todos los cuales estaran obligados a proporcionarlos
dentro del término que se les fije, bajo apercibimiento de ley. En el marco del andlisis de un reporte de
operacion sospechosa los sujetos obligados no podran oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, bursatil o
profesional, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad. Una vez terminado el analisis,
la UIF esta facultada para (i) recibir declaraciones voluntarias, que en ningun caso podran ser anénimas,
(ii) requerir la colaboracion de todos los servicios de informacion del Estado, los que estan obligados a
prestarla en los términos de la normativa procesal vigente, (iii) solicitar al Ministerio Pdblico para que éste
requiera al juez competente se resuelva la suspensidn, por el plazo que éste determine, de la ejecucion de
cualquier operacion, (iv) solicitar al Ministerio Pdblico para que éste requiera al juez competente el
allanamiento de lugares publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de documentacién o
elementos Utiles para la investigacion, (v) solicitar al Ministerio Publico que arbitre todos los medios legales
necesarios para la obtencion de informacion de cualquier fuente u origen, (vi) aplicar sanciones, entre otros.
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El marco legal para la prevencién del lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo en Argentina
también asigna deberes de informacion y control a determinadas entidades del sector privado, tales como
bancos, agentes, organizaciones sin fines de lucro, bolsas de valores, compafiias de seguro, de conformidad
con las regulaciones de la Unidad de Informacién Financiera, y en el caso de las entidades financieras, el
BCRA. Estas regulaciones son de aplicacion a muchas empresas argentinas, incluyendo el Banco.
Principalmente busca que todas las entidades financieras, los agentes y sociedades de bolsa, sociedades
gerente de fondos comunes de inversion, aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de
valores negociables que operen bajo la drbita de bolsas de comercio con o sin mercados adheridos, y demas
sujetos previstos por el art. 20 de la Ley de Lavado de Activos (los “Sujetos Obligados™) cuenten con un
sistema de prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo que abarque la gestion de riesgo
y los elementos de cumplimiento. El componente referido a la “gestion de riesgos” se encuentra conformado
por las politicas, procedimientos y controles de identificacion, evaluacién, mitigacion y monitoreo de los
riesgos a los que se encuentra expuesto el Sujeto Obligado, identificados en el marco de una autoevaluacion.
Los “elementos de cumplimiento” consisten principalmente en: (i) mantener politicas y procedimientos
internos destinados a la prevencién del lavado de activos y financiacion del terrorismo, en especial por
medio de la aplicacion de politicas “conozca a su cliente”; (ii) informar acerca de cualquier actividad u
operacion sospechosa y (iii) actuar de acuerdo con la Ley de Lavado de Activos con respecto a la
confidencialidad de la informacion recabada de los clientes. A tal fin, cada entidad involucrada debe
designar a un funcionario con responsabilidades de monitoreo y control en virtud de la Ley de Lavado de
Activos.

De conformidad con lo previsto en el Decreto N° 360/2016 de fecha 16 de febrero de 2016, el gobierno
argentino cre6 el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del Lavado de Activos y la
Financiacién del Terrorismo™ en el ambito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, cuya misién es
reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacién del
terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y las
exigencias globales en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accidn Financiera Internacional
(“GAEI™). Con posterioridad, el Decreto N°331/2019 de fecha 3 de mayo de 2019, modifica el decreto antes
mencionado y crea el Comité de Coordinacién para la Prevencion y Lucha Contra el Lavado de Activos,
Financiacion del Terrorismo y la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva encargado, entre otros
puntos, de conformar un mecanismo de coordinacién interinstitucional para la elaboracién de las
Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo y la
Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva.

Asimismo, la Ley N° 27.260, que introdujo ciertas modificaciones impositivas y un nuevo régimen para
que los residentes efectlien un sinceramiento respecto de bienes no declarados, determiné que la UIF estard
dentro de la drbita del Ministerio de Economia. A su vez, la UIF emitio la Resolucion N° 4/2017 que exige
la adopcion de ciertos procedimientos especificos de debida diligencia (cominmente denominados,
“conozca su cliente”) que deberan llevarse a cabo al momento en que un depositante nacional o extranjero
abre una cuenta bancaria con fines de inversion.

El 28 de diciembre de 2018, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°156/2018 de la UIF mediante
la cual se aprobé los textos ordenados de la Resolucidon UIF N°30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF N°
21/2018 (Anexo 1) y la Resolucion UIF N°28/2018 (Anexo 1l1), en los términos del Decreto N °891/2017
de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion, en linea con la Recomendacién N° 1 del GAFI que
establece que los paises deben aplicar un enfoque basado en riesgo para entender sus riesgos de lavado de
activos y financiacion del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir o mitigar dichos
delitos sean proporcionales a los riesgos identificados. Estas Resoluciones establecen los lineamientos para
la gestion de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo y de cumplimiento minimo que
deben adoptarse para la prevencion del lavado de activos, incluyendo lo relacionado al mercado de
capitales.

De este modo, los Sujetos Obligados deben identificar y evaluar sus riesgos y, dependiendo de ello, adoptar
las medidas de gestion y mitigacion. En este marco, se encuentran autorizados para implementar
plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo los procedimientos a distancia, sin
exhibicién personal de la informacion, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida
diligencia.

10

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



Asimismo, como complemento a dicha seccion se informa que, en agosto de 2018, de conformidad con la
Resolucion N°97/2018 de la UIF, se aprobé la regulacién del deber de cooperacién del BCRA de la
Republica Argentina con la UIF para adecuar dicha regulacion a la Resolucion N°30-E/2017.

En noviembre de 2018, la UIF publicé la Resolucion N°134/2018, modificada por las Resoluciones UIF
N°15/2019 y N°128/2019, que actualiza la lista de personas que deberian considerarse “politicamente
expuestas” (PEP) en Argentina, considerando las funciones que desempefian o han realizado, asi como su
relacién de cercania o afinidad con terceros que realizan o han desempefiado tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la Resolucion N°154/2018, que modificé los procedimientos
de supervision actuales a través de nuevos disefios adaptados y de acuerdo con las normas internacionales
promovidas por el GAFI en funcién de los riesgos. Como consecuencia, la UIF aprobo los “Procedimientos
de supervision basados en los riesgos de la Unidad de Informacion Financiera”, que deroga las
disposiciones de los Anexos II, 111 'y IV de la Resolucion N°104/2010 de la UIF, el articulo 7° y las
disposiciones de los Anexos V' y VI de la Resolucion N°165/2011 de la UIF y del Anexo 111 de la Resolucion
N°229/2014 de la UIF.

El 19 de octubre de 2021 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion de la UIF N° 112/2021 en la que
establecio ciertas medidas y procedimientos que todos los sujetos obligados deben observar para identificar
al Beneficiario Final y, asimismo, instaura una nueva definicion de Beneficiario Final, indicando que estas
seran las “personas humanas que posean como minimo el 10% del capital o de los derechos de voto de una
persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra
estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n el control final de las
mismas.”

El 13 de enero de 2022, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 6/2022 por la que se readecuan
los criterios plasmados en las resoluciones UIF N° 30/2017, 21/2018 y 28/2018 con el objeto de reforzar la
Debida Diligencia del Cliente.

El 11 de abril de 2022, la UIF emiti6 la Resolucion N° 50/2022 adecuando ciertos umbrales normativos
establecidos en la Resolucion N° 117/2019 a efectos de ajustarlos a la evolucion de la macroeconomia del
pais, actualizando asi los montos de las operaciones que delimitan la actividad de los Sujetos Obligados.

El 1 de febrero de 2023, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 14/2023 que tiene por objeto
establecer los requisitos minimos para la identificacién, evaluacion, monitoreo, administracién y mitigacién
de los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo que los Sujetos Obligados incluidos en el
articulo 20 incisos 1y 2 de la Ley N° 25.246 deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo. Dicha resolucion dejé sin efecto la
Resolucion N° 30E/2017 de la UIF.

El 22 de marzo de 2023, se publico en el Boletin Oficial la Resolucién N° 35/2023 mediante la cual se
actualizaron las disposiciones referidas a las personas que se categorizan como PEPs, dejando sin efecto la
Resolucion N° 134/2018 de la UIF.

Finalmente, el 10 de mayo de 2023 se publicé en el boletin oficial la Resolucion N°78/2023 que modificd
el marco regulatorio emitido respecto de los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4y 5y
los del inciso 22 que revistan el caracter de Fiduciarios Financieros de la Ley N° 25.246 con el fin de
adecuar las obligaciones que los mismos deberan cumplir para administrar y mitigar los riesgos de LA/FT,
en concordancia con los estandares, las buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente
vigentes, conforme las Recomendaciones emitidas por el GAFI. Esta resolucion dejo sin efecto a la
Resolucion N° 21/2018 de la UIF.

Para mayor informacion, véase la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del presente
Prospecto.

Ley de Responsabilidad Penal Empresaria. La Ley N°27.401 (la “Ley de Responsabilidad Penal
Empresaria™) establece un sistema de responsabilidad penal para personas juridicas por delitos cometidos
contra la administracion puablica y el cohecho trasnacional que hubieren sido realizados directa o
indirectamente en su nombre, representacion o interés y de los que pudiera resultar beneficiada, cuando la
comisidn del delito fuere consecuencia de un control y supervisién inefectivo por parte de ésta, y los delitos
fueren cometidos por sus apoderados, directores, gerentes, empleados o representantes, entre otros. Las
personas juridicas condenadas seran pasibles de diversas sanciones incluyendo, entre otras, multa de entre
dos y cinco veces los ingresos anuales que la persona juridica condenada hubiere tenido en el Ultimo
ejercicio anterior a la comision del delito; suspensién de actividades por un maximo de 10 (diez) afios, entre
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otros. Ademas, la ley busca ampliar la jurisdiccion criminal nacional a todos aquellos casos de cohecho
llevados a cabo aln fuera del territorio nacional por ciudadanos o empresas con domicilio o asiento
principal de sus negocios en territorio argentino.

Regulacién del sistema bancario argentino
Resefia

Fundado en 1935, el BCRA es la principal autoridad monetaria y financiera de Argentina. Su misién es
preservar el valor de la moneda y la estabilidad financiera, el trabajo y el desarrollo econémico con equidad
social. Opera de acuerdo con su carta organica, reformada en 2012 por Ley N° 26.739, y las disposiciones
de la Ley de Entidades Financieras. Segin los términos de su carta organica, el BCRA debe operar
independientemente del gobierno argentino.

Desde 1977, las actividades bancarias en Argentina han estado reguladas principalmente por la Ley de
Entidades Financieras, que faculta al BCRA a regular el sector financiero. El BCRA regula y supervisa el
sistema bancario argentino a través de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
(“SEFyC”). La SEFyC es responsable de hacer cumplir las leyes bancarias de Argentina, mediante el
establecimiento de requisitos de suministro de informacion contable y financiera aplicable al sector
bancario, la supervision y reglamentaciéon de las practicas en materia de préstamos de las entidades
financieras y el establecimiento de normas para la participacion de las entidades financieras en el mercado
cambiario y la emisidn de bonos y otros titulos, entre otras funciones.

Las facultades del BCRA incluyen fijar la base monetaria, establecer las tasas de interés, determinar las
exigencias de capital minimo, liquidez y solvencia, regular el crédito, aprobar fusiones bancarias, aumentos
de capital y transferencias de acciones, otorgar y revocar licencias bancarias, autorizar el establecimiento
de sucursales de entidades financieras extranjeras en Argentina y otorgar asistencia financiera a entidades
financieras en casos de problemas temporarios de liquidez o solvencia.

El BCRA establece diferentes “relaciones técnicas” que deben ser observadas por las entidades financieras
con respecto a los niveles de solvencia, liquidez, créditos méaximos a otorgar a los clientes y posiciones de
activos y pasivos en moneda extranjera.

Ademaés, las entidades financieras necesitan la autorizacion del BCRA para la enajenacién de sus activos,
tal como es el caso de la adquisicion de participaciones en otras sociedades financieras o no financieras y
la constitucion de gravdmenes sobre sus activos, entre otros.

Como supervisor del sistema financiero, el BCRA exige que las entidades financieras presenten
informacion en forma diaria, mensual, trimestral, y anual. Estos informes, que incluyen balances y estados
de resultados, informacion relacionada con los fondos de reserva, destino de los depdsitos, clasificaciones
de calidad de cartera, (incluyendo datos de los principales deudores y cualquier prevision por riesgo de
incobrabilidad), cumplimiento de los requerimientos de capital y cualquier otra informacién pertinente,
permiten al BCRA monitorear las practicas comerciales de las entidades financieras. Para confirmar la
exactitud de la informacion suministrada, el BCRA esta autorizado a llevar a cabo inspecciones.

Si las normas del BCRA no se cumplen, la SEFyC puede imponer diversas sanciones dependiendo de la
gravedad de la infraccion. Estas sanciones varian desde un aviso de incumplimiento a la imposicién de
multas o incluso, en casos extremos, la revocacion de la licencia para operar de la entidad financiera.
Ademas, el incumplimiento de ciertas normas puede dar lugar a la presentacion obligatoria de planes de
regulacion y saneamiento ante el BCRA. Estos planes deben ser aprobados por el BCRA a fin de permitir
que la entidad financiera permanezca en el negocio.

Regulacién y supervision bancaria

Supervision del BCRA

Desde septiembre de 1994, el BCRA ha supervisado a las entidades financieras argentinas en forma
consolidada. Dichas entidades financieras deben presentar periédicamente estados contables consolidados
que reflejen tanto las operaciones de su casa central 0 matriz, como también las de sus filiales en Argentina

y en el exterior, y aquéllas correspondientes a sus subsidiarias significativas, tanto nacionales como
extranjeras. En consecuencia, los requisitos relacionados con liquidez y solvencia, capitales minimos,
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concentracion del riesgo y previsiones por riesgos de incobrabilidad, entre otros, deben ser calculados sobre
una base consolidada.

Actividades e inversiones permitidas

La Ley de Entidades Financieras se aplica a todas aquellas personas humanas y juridicas que actlian como
intermediarios financieros y que, como tales, son parte del sistema financiero, incluyendo los bancos
comerciales, bancos de inversion, bancos hipotecarios, compafiias financieras, sociedades de ahorro y
préstamo para la vivienda y cooperativas de crédito. Excepto los bancos comerciales, que estan autorizados
a realizar todas las actividades financieras y prestar todos los servicios financieros que estén
especificamente establecidos por la ley o las normas del BCRA, las actividades que pueden ser llevadas a
cabo por las otras entidades financieras argentinas estan detalladas en la Ley de Entidades Financieras y las
normas del BCRA relacionadas.

Algunas de las actividades permitidas a los bancos comerciales incluyen la capacidad para: (i) recibir
depositos del publico tanto en moneda local como extranjera; (ii) suscribir, adquirir, colocar o negociar
titulos de deuda, incluidos titulos publicos, tanto en el mercado cambiario como en el mercado abierto
(sujeto a previa aprobacién por parte de la CNV, si corresponde); (iii) otorgar y recibir préstamos; (iv)
garantizar las deudas de los clientes; (v) llevar a cabo operaciones de cambio en moneda extranjera; (vi)
emitir tarjetas de crédito; (vii) actuar, sujeto a determinadas condiciones, como intermediarios en
operaciones de bienes inmuebles; (viii) llevar a cabo operaciones de financiamiento comercial; (ix) actuar
como agentes de registro de letras hipotecarias, (X) realizar transacciones en moneda extranjera y (xi) actuar
como fiduciario en fideicomisos financieros. Ademas, de acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, y
la Comunicacion “A” 3086 del BCRA, posteriormente derogada mediante la Comunicacién “A” 7506 con
fecha 5 de mayo de 2022 los bancos comerciales estan autorizados a participar en sociedades comerciales,
industriales, agropecuarias y de otros tipos que no presten servicios complementarios a 10s servicios
bancarios (segun se define en las normas del BCRA correspondientes) en tanto la participacion del banco
comercial en tales sociedades no supere el 12,5% de sus acciones con derecho de voto o de su capital social.
No obstante, en caso de exceder los limites mencionados anteriormente, el banco deberd (i) solicitar
autorizacion al BCRA, o (ii) notificar dicha situacion a la autoridad referida, segin el caso. Sin embargo,
aun cuando las participaciones de los bancos comerciales no alcancen tales porcentajes, éstos no tienen
permiso para operar dichas sociedades si: (i) tales participaciones les permiten controlar una mayoria de
votos suficientes para formar la voluntad social en una asamblea de accionistas o reunion del directorio, o
(ii) el BCRA no autoriza la adquisicion.

Asimismo, de conformidad con la Comunicacion “A” 7631, los bancos comerciales pueden mantener
participaciones en el capital de empresas del pais o del exterior que tengan por objeto exclusivo una o dos
de las actividades que se mencionan en el punto 2.2. de la Comunicacion “A” 7631, cuando la participacion
del banco comercial fuera superior al 12,5% de las acciones con derechos de voto de dicha empresa o
permitiera al banco comercial controlar la mayoria de votos en una asamblea de accionistas o reunion de
Directorio.

Bajo las normas del BCRA, el monto total de las participaciones de un banco comercial en el capital social
de terceros, incluidas las participaciones en fondos comunes de inversion, no puede superar el 50% de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (“RPC”) de dicho banco. Ademas, el monto total de las
participaciones de un banco comercial, consideradas en conjunto, que no se imputen a la cartera de
negociacion por aplicacion del punto 7.1. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades
financieras” no podra superar el 15 % excluyendo las participaciones en el capital de empresas de servicios
publicos, si la tenencia es necesaria para obtener su prestacion, y de empresas de servicios complementarios
de la actividad financiera.

Con fecha 14 de diciembre de 2018 el BCRA ha emitido la Comunicaciéon “A” 6612 por la cual autorizé a
las entidades financieras a delegar en agencias complementarias de servicios financieros la atencién de sus
clientes y publico en general en el pais. Dichas agencias podran ser personas humanas o juridicas, residentes
en el pais y operar en uno o0 mas locales. Su actividad u objeto principal debera ser comercial, siendo la
prestacion de servicios financieros —por la delegacién— una actividad secundaria.

Operaciones y actividades prohibidas y limitadas
La Ley de Entidades Financieras prohibe a los bancos comerciales: (a) constituir gravamenes sobre sus

bienes sin previa autorizacion del BCRA, (b) aceptar en garantia sus propias acciones, (c) operar con sus
directores o administradores y con empresas 0 personas vinculadas con ellos, en condiciones mas favorables
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que las acordadas de ordinario a su clientela, y (d) explotar por cuenta propia empresas comerciales,
industriales, agropecuarias, o de otra clase, salvo con expresa autorizacion del BCRA, excepto aquéllas
consideradas actividades financieras segun las normas del BCRA. No obstante, lo antedicho, los bancos
podran ser titulares de acciones de otras entidades financieras, siempre que medie autorizacion previa del
BCRA, y de acciones y obligaciones de empresas de servicios pablicos en la medida en que sean necesarias
para obtener su prestacion.

Normas contables del BCRA y convergencia hacia las NIIF (conforme fueron adoptadas por el
BCRA)

El 12 de febrero de 2014, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 5541 que establecio los lineamientos para
la transicion a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board, IASB) para los estados financieros de entidades financieras bajo su
supervision con una excepcion provisoria respecto de la aplicacion del apartado 5.5 “Deterioro de Valor”
de la NIF 9 “Instrumentos Financieros” y NIC 29 “Informaciéon financiera en economias
hiperinflacionarias”.

Como resultado de dicho proceso de transicién que se extendi6 hasta los ejercicios cerrados en el afio 2019,
la Comunicacion “A” 6651 del BCRA y de la NIIF 29 “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias” los estados financieros por los ejercicios econémicos que inicien el 1° de enero de
2020 en conjuntos con su informacién comparativa y complementaria deben ser presentados en valor
constantes.

La Comunicacion “A” 6430 establecio que a partir del 1° de enero de 2020 se dé comienzo a la aplicacion
del punto 5.5 de la NIIF 9 y en relacion con dicha norma el BCRA a través de la Comunicacién “A” 6847
dispuso que los instrumentos de Deuda del Sector Publico no Financiero seran excluidos del calculo de
deterioro de activos. La Comunicacion “A” 6938 postergo hasta el 1° de enero de 2021 la aplicacion del
punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades financieras del Grupo B. El Banco calificaba como una entidad
del Grupo B. La Comunicacién “A” 7108 introdujo una nueva calificacion de bancos, Grupo C, pasando
BACS a formar parte de la misma. La Comunicacién A “7181” estableci6 la prorroga hasta el 1 de enero
de 2022 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades de los grupos B y C. La Comunicacién
A “7659” establecio la prorroga hasta el 1 de enero de 2024 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 para
las entidades financieras de los grupos B y C, solicitando que aquellas entidades que opten por postergar
su aplicacion deberan informarlo antes del 31 de enero de 2023 a la SEFyC. A la fecha del presente
Prospecto el Banco califica como entidad del Grupo C y opté por postergar su aplicacion.

Requisitos de liquidez y solvencia
Fondo de reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras y las normas del BCRA, las entidades
financieras deben destinar anualmente al fondo de reserva legal una proporcién de sus utilidades que no
sera inferior al 10% ni superior al 20%. Esta reserva legal s6lo puede ser utilizada cuando la entidad
financiera ha incurrido en pérdidas y ha agotado todas las demaés reservas. Si una entidad financiera no
cumple con esta exigencia, no podré pagar dividendos a sus accionistas.

Activos no liquidos

A partir de febrero de 2004, los activos no liquidos (computados sobre la base del saldo al cierre al dltimo
dia de cada mes, y neto de los activos que se deducen para computar el capital regulatorio) mas el
financiamiento otorgado a partes relacionadas con entidades financieras (computado sobre la base del saldo
mas alto durante cada mes para cada cliente) no puede exceder el 100% del capital regulatorio de la entidad
financiera, con excepcidn de ciertos casos particulares en los que se puede exceder hasta el 150%.

Los activos no liquidos consisten en activos y créditos diversos, mobiliario e instalaciones, activos dados
como garantia de obligaciones, salvo las operaciones con swaps, futuros y derivados, determinados bienes
intangibles y participaciones en otras sociedades sin cotizacion o acciones con cotizacién, si la tenencia
supera el 2,5% del capital de la sociedad emisora. El incumplimiento de los indices produce un aumento en
las exigencias de capital minimo equivalente al 130% del exceso del indice.
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Exigencias de capital minimo

El BCRA exige que las entidades financieras integren montos minimos de capital sobre la base de los saldos
al cierre de cada mes. Dicho monto minimo de capital se define como el mayor valor que resulte de la
comparacion entre (i) la exigencia basica y (ii) la suma del riesgo de crédito, riesgo operacional y riesgo de
mercado. Las entidades financieras (junto con sus sucursales en Argentinay en el exterior) deben cumplir
con los requisitos de capital minimo tanto en forma individual como consolidada.

Asimismo, seglin la Comunicacion “A” 5694 del BCRA, con sus modificaciones, las entidades financieras
calificadas como de importancia sistémica local (D-SIBs), deberan observar una exigencia de capital
adicional equivalente al 1% del total de los activos ponderados por riesgo (APR), exclusivamente con
capital ordinario de nivel uno (COn1), conforme al cronograma establecido mas adelante (actualmente, los
APR surgen de multiplicar las exigencias de capital minimo establecidas por las regulaciones del BCRA
por 12,5):

Enero/Marzo Abril/Junio Julio/Septiembre Octubre/Diciembre
2016 0,075 0,15 0,225 0,3
2017 0,375 0,45 0,525 0,6
2018 0,675 0,75 0,825 09
Desde enero de 2019 1 1 1 1

A la fecha del presente Prospecto el Banco no califica como una entidad de importancia sistémica local.
Capital Minimo Bésico

La exigencia de capital minimo basico, hasta el 31 de marzo de 2022 varia segun el tipo de entidad
financiera y la jurisdiccion en que se encuentre radicada su sede principal. A partir del 1 de abril de 2022,
mediante la Comunicacion “A” 7470 se ha elevado significativamente la exigencia de capital minimo
basico de las entidades financieras eliminandose la diferenciacion en el monto en cuanto a la jurisdiccion
de radicacion de la sede principal. A continuacion se detallan las exigencias que deberan observar las
entidades financieras a partir del a partir del 1 de abril de 2022 comparadas con las vigentes hasta el 31 de
marzo de 2022:

Bancos Restantes Entidades (*)
500 millones 230 millones

(*) A excepcion de las entidades de crédito.

Asimismo, segln la citada Comunicacién, se establecié un cronograma a efectos que las entidades en
funcionamiento se adecuen a las nuevas exigencias conforme a la siguiente tabla:

Periodo Bancos Restantes Entidades (*)
1.4.22 al 31.3.23 170 millones 80 millones
1.4.23 al 30.3.24 300 millones 140 millones

(*) A excepcion de las entidades de crédito.
Descripcion de las regulaciones de Capital Nivel 1y Nivel 2

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con lineamientos similares a los adoptados por el
Comité de Basilea para la Supervision Bancaria y Practicas de Supervision, modificados en 1995 (las
“Normas de Basilea”). En ciertos aspectos, sin embargo, las regulaciones bancarias argentinas exigen
coeficientes mas altos que los establecidos por las Normas de Basilea.

El BCRA toma en consideracion la RPC de una entidad financiera para determinar el cumplimiento de las
exigencias de capital. De conformidad con la Comunicacién “A” 5580, con sus modificaciones y normas
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complementarias, la RPC esta representada por el capital nivel 1 (Patrimonio Neto Basico) y capital Nivel
2 (Patrimonio Neto Complementario).

El capital nivel 1 estd compuesto por (i) el capital ordinario nivel 1 (COn1), (ii) conceptos deducibles del
capital ordinario nivel 1(CDCOnNY), (iii) el capital adicional nivel 1 (CAn1) y (iv) conceptos deducibles del
capital adicional nivel uno (CDCAnN1).

El COn1 comprende: (i) el capital social (excluyendo acciones con preferencia patrimonial), (ii) los aportes
no capitalizados (excluyendo las primas de emision), (iii) los ajustes al patrimonio, (iv) las reservas de
utilidades excluyendo la reserva especial para instrumentos de deuda), (v) los resultados no asignados, (vi)
otros resultados positivos o negativos en los siguientes términos y proporciones:

e respecto de los resultados de ejercicios econdmicos anteriores, 100% de los resultados netos
registrados hasta el dltimo estado contable trimestral con informe limitado del auditor, por el
altimo ejercicio econdmico completo y respecto del cual el auditor no ha emitido informe de
auditoria;

e 100% de los resultados netos registrados del ejercicio actual a la fecha de los estados contables
trimestrales auditados més recientes;

e 50% de las ganancias 0 100% de las pérdidas por los estados contables trimestrales o anuales
auditados mas recientes; y

e 100% de quebrantos no considerados en los estados contables correspondientes a la cuantificacion
de los hechos informados por el auditor; y

(vii) Otros resultados integrales: (a) 100% de los resultados registrados en las siguientes partidas:
revaluacion de propiedad, planta y equipo e intangibles, y ganancias o pérdidas por instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales; (b) 100% del saldo deudor de cada una de las
partidas registradas en otros resultados integrales no mencionadas en (a); y (viii) primas de emisién
resultantes de instrumentos incluidos en el COnly, en el caso de entidades consolidadas, las participaciones
no controlantes (acciones ordinarias emitidas por las subsidiarias sujetas a supervision consolidada y en
poder de terceros, siempre que cumplan ciertas condiciones y requisitos).

Para que una accion sea considerada dentro del COn1, la entidad financiera se debe abstener de crear, en
ocasion de su emision, cualquier expectativa de que la accién sera recomprada, rescatada o amortizada, y
los términos contractuales no deberan contener clausula alguna que pudiera originar tal expectativa

A los conceptos citados se les restaran, de corresponder, los conceptos deducibles previstos en el punto

8.4.1y 8.4.2 (segin corresponda) de la Comunicacion “A” 5580, con sus modificatorias y complementarias,
del BCRA.

Los conceptos deducibles del COn1 incluyen, entre otros: (a) saldos a favor por aplicacién de retenciones
del impuesto a la ganancia minima presunta—neta de previsiones- que excedan el 10% del patrimonio neto
basico correspondiente al mes anterior y saldos a favor provenientes de activos por impuestos diferidos; (b)
depdsitos en cuentas de corresponsalia respecto de entidades financieras del exterior que no cuenten con
calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria “investment grade”; (c) valores
negociables, que fisicamente no se encuentren en poder de la entidad, salvo que su registro o custodia se
encuentre a cargo del BCRA en la Central de registro y liquidacion de instrumentos de deuda publica,
regulacion monetaria y fideicomisos financieros (“CRyL”), Caja de Valores S.A., o Clearstream, Euroclear,
y The Depositary Trust Company; (d) titulos emitidos por gobiernos de paises extranjeros, cuya calificacién
internacional de riesgo sea inferior a la categoria “investment grade” segiin la Comunicacion “A” 6628; (€)
instrumentos de deuda contractualmente subordinados a otros pasivos, emitidos por otras entidades
financieras; (f) ciertos créditos vinculados a la aplicacion del diferimiento del pago de impuestos; (g)
accionistas; (h) inmuebles incorporados al patrimonio de la entidad financiera, cuya registracion contable
no se encuentre respaldada con la pertinente escritura traslativa de dominio debidamente inscripta en el
respectivo Registro de la Propiedad Inmueble, excepto los adquiridos mediante subasta judicial; (i) llave
de negocio; (j) gastos de organizacion y desarrollo; (k) partidas pendientes de imputacion, saldos deudores
y otras; (I) ante requerimiento que formule la SEFyC, los importes de determinados activos comprendidos,
cuando surja que las registraciones contables efectuadas por las entidades no reflejan en forma precisa la
realidad econdmica y juridica de las operaciones o que se han llevado a cabo acciones o ardides para
desnaturalizar o disimular el verdadero cardcter o alcance de las operaciones; (m) diferencias por
insuficiencia de constitucion de las previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad determinadas por la
SEFyC; (n) participaciones en empresas cuyo objeto social sea el desarrollo de las siguientes actividades:
(i) asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento financiero de bienes de capital, durables e
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inmuebles, adquiridos con tal objeto (“leasing”) o sobre créditos provenientes de ventas (“factoring™), (ii)
adquisicién con caracter transitorio de participaciones en empresas para facilitar su desarrollo, con la
finalidad de vender posteriormente las tenencias y (iii) la emision de tarjetas de crédito o débito segun
establece la Comunicacion “A” 5700; (o) el exceso a los limites para la afectacion de activos en garantia
segln lo dispuesto en las normas del BCRA,; (p) el mayor saldo de la asistencia crediticia otorgada en el
mes al sector publico cuando se cumplan determinadas condiciones; (q) ganancias por ventas relacionadas
con operaciones de securitizacidn debido a ciertas circunstancias; (r) ganancias y pérdidas relacionadas con
derivados debido a cambios en el riesgo de crédito de la entidad financiera; (s) pasivos por instrumentos
derivados en determinadas circunstancias, (t) participaciones de capital en otras entidades argentinas o
extranjeras sujetas a supervision consolidada y (u) participaciones en Compafiias de Seguro autorizadas por
la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

El capital adicional de nivel uno (CAn1l) incluye determinados instrumentos de deuda emitidos por la
entidad financiera que cumplan los requisitos previstos en el punto 8.3.2. de la Comunicacién “A” 5580
emitida por el BCRA (con sus modificaciones y normas complementarias) y no se hallen ya incluidos en el
COnl, y primas de emisién resultantes de instrumentos incluidos en el CAnl. Ademas, en los casos de
entidades consolidadas, incluye instrumentos emitidos por subsidiarias sujetas a supervision consolidada y
en poder de terceros, de acuerdo con los requisitos regulatorios aplicables.

Asimismo, los instrumentos de deuda incluidos en el CAnl deberdn observar los siguientes requisitos:
e  Estar totalmente suscriptos e integrados.

e Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad
financiera. Deberan prever que, en caso de quiebra de la entidad y una vez satisfecha la totalidad
de las deudas con los demés acreedores, los acreedores tendrén prelacion en la distribucion de
fondos s6lo y exclusivamente con respecto a los accionistas (cualquiera sea la clase de acciones),
con expresa renuncia a cualquier privilegio general o especial.

e No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto
de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econdmicamente el orden de prelacion en el cobro
para el caso de quiebra de la entidad.

e No prever pago de ningun tipo en concepto de capital, excepto en caso de liquidacion de la entidad
financiera. No podrén tener clausulas de remuneracion escalonada creciente ni otros incentivos
para su amortizacion anticipada.

e Transcurridos cinco afios desde su emision, la entidad financiera podra rescatar los instrumentos,
siempre que: (i) cuente con autorizacién de la SEFyC; (ii) se abstenga de generar expectativas de
que ejercitard la opcion de compra; y (iii) sustituya el instrumento con RPC de igual o mayor
calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacién de ingresos, 0
demuestre que, una vez ejercida la opcion de compra, su RPC supera ampliamente al menos en un
20% los requerimientos minimos de capital.

e  Cualquier restitucion de capital requerird la autorizacion previa de la SEFyC y la entidad financiera
no crear la expectativa en el mercado de que obtendra dicha autorizacion.

e Laentidad financiera podra en todo momento y a su entera discrecion cancelar pagos en concepto
de dividendos o cupones de interés. No se puede incorporar un dividendo/cup6n de interés que se
reajuste periddicamente en funcion del riesgo de crédito de la entidad financiera.

e No haber sido comprados por la entidad financiera ni por otra entidad que ella controle o sobre la
que ejerza influencia significativa.

e No haber sido comprados con la financiacion directa o indirecta de la entidad financiera y no
poseer caracteristicas que dificulten la recapitalizacion.

Los instrumentos que son parte del pasivo deberan absorber pérdidas, una vez alcanzado un evento
desencadenante prefijado, a través de su conversion en acciones ordinarias y un mecanismo que asigne
pérdidas al instrumento. El capital nivel dos comprende los siguientes conceptos: (i) ciertos instrumentos
de deuda emitidos por entidades financieras no incluidos en la categoria de capital de nivel 1 y que observen
los requisitos previstos en el punto 8.3.3 de la Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas
complementarias) emitida por el BCRA, (ii) primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el
capital de Nivel 2, y (iii) previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera correspondiente a
deudores clasificados “en situacion normal” de las regulaciones del BCRA sobre “Clasificacion de
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deudores” y sobre las financiaciones que se encuentran cubiertas con garantias preferidas “A”, sin superar
el 1,25 % de los activos ponderados por riesgo de crédito. Ademas, en los casos de entidades consolidadas,
incluye: (iv) instrumentos de deuda emitidos por subsidiarias sujetas a supervision consolidada en poder de
terceros, que cumplan los criterios para su inclusion en el patrimonio neto complementario.

A los conceptos citados en los puntos precedentes se les restaran los conceptos deducibles previstos en el
punto 8.4.2 de la Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) del BCRA,
que se describen mas abajo.

Por otra parte, los instrumentos de deuda incluidos en el patrimonio neto complementario deberan observar
los siguientes requisitos:

e  Estar totalmente suscriptos e integrados.

e Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad
financiera.

e No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto
de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econémicamente el orden de prelacion en el cobro
para el caso de quiebra de la entidad.

e Vencimiento: (i) plazo de vencimiento original no inferior a cinco afios; (ii) no existir clausulas
de remuneracién escalonada creciente u otros incentivos para su amortizacion anticipada; y (iii) a
partir del comienzo de cada uno de los Gltimos cinco afios de vida de cada emisién, el importe
computable sera disminuido en el 20% del valor nominal emitido. Transcurridos cinco afios desde
su emisién, la entidad financiera podra rescatarlos siempre que cuente con autorizacion de la
SEFyC en forma previa al ejercicio de la opcidn de compra; y se abstenga de generar expectativas
de que ejercitara la opcion de compra. El instrumento deberd ser sustituido con RPC de igual o
mayor calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacion de ingresos,
0 si se demuestra que, una vez ejercida la opcion de compra, su RPC supera ampliamente, como
minimo en un 20%, los requerimientos de capital minimo.

e El inversor no tendrd ningn derecho a acelerar la devolucion de los pagos futuros previstos,
excepto en caso de quiebra o liquidacion.

e No pueden incorporar un dividendo/cupén de interés que se reajuste periddicamente en funcion
del riesgo de crédito de la entidad financiera.

e No pueden haber sido comprados por la entidad financiera ni por alguna entidad que ella controle
0 sobre la que ejerza influencia significativa.

e No pueden haber sido comprados con la financiacion directa o indirecta de la entidad financiera.

Ademas, los instrumentos incluidos en el capital Nivel 2 y CAnl deberan observar los siguientes requisitos
adicionales para garantizar su capacidad de absorcion de pérdidas:

a) Sus términos y condiciones deberan incluir una disposicién en virtud de la cual los instrumentos deberén
absorber pérdidas -a través de una quita 0 mediante su conversion en capital ordinario- en caso de que se
produzca alguno de los eventos desencadenantes que se indican més adelante.

b) Si hubiera compensacidn a los tenedores de estos instrumentos por la quita realizada, debera llevarse a
cabo en forma inmediata y s6lo con acciones ordinarias, de acuerdo con la legislacion que le resulte
aplicable.

c) La entidad financiera debera contar en todo momento con las autorizaciones necesarias para poder emitir
en forma inmediata la cantidad correspondiente de acciones ordinarias cuando suceda alguno de los eventos
desencadenantes que se indican mas adelante.

A continuacién, se detallan los eventos desencadenantes que tornaran operativa la disposicion
anteriormente: (i) estando afectada la solvencia y/o liquidez de la entidad financiera, el BCRA rechace el
plan de regularizaciéon y saneamiento, 0 revoque su autorizacion para funcionar, o autorice su
reestructuracién en defensa de los depositantes (lo que ocurra primero); o (ii) la decision de capitalizar a la
entidad financiera con fondos publicos.

Deben seguirse criterios adicionales relacionados con los conceptos computables incluidos en el célculo de
la RPC segun los requerimientos regulatorios de participaciones minoritarias y otros instrumentos
computables emitidos por subsidiarias sujetas a supervision consolidada en poder de terceros. Una
participacién minoritaria podra reconocerse en el COn1 de la entidad financiera si el
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instrumento que la origina observa todos los requisitos para su clasificacion como accion ordinaria a efectos
de la RPC.

Conceptos deducibles aplicables a los distintos niveles de capital:

Las inversiones en instrumentos computables como RPC de entidades financieras no estan sujetas a
supervisién consolidada, cuando la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora,
de acuerdo con los siguientes criterios: (i) las inversiones incluyen las participaciones directas, indirectas o
sintéticas; (ii) las inversiones incluyen la posicion comprada neta; y (iii) pueden no incluir las tenencias de
valores negociables suscriptos para ser colocados en el plazo de cinco dias habiles. Cuando las
participaciones en el capital de otras entidades financieras (que individualmente representen menos del 10%
del COn1 de cada emisora) superen el 10% del COn1 de la entidad financiera, neto de las deducciones
correspondientes, el importe por encima de este 10% debera deducirse de cada uno de los niveles de capital
en funcion de la siguiente metodologia:

e Monto a deducir del COnl: total del exceso sobre el 10% multiplicado por la proporcién que
representan las tenencias de COn1 sobre el total de participaciones de capital.

e Monto a deducir del CAnl: total del exceso sobre el 10% multiplicado por la proporcion que
representan las tenencias de CAnl sobre el total de participaciones de capital.

e Monto a deducir del patrimonio neto complementario: total del exceso sobre el 10% multiplicado
por la proporcion que representan las tenencias de patrimonio neto complementario sobre el total
de participaciones de capital.

Las inversiones en instrumentos computables como RPC de entidades financieras no estan sujetas a
supervision consolidada cuando la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora, o
cuando la emisora sea una subsidiaria de una entidad financiera, de acuerdo con los siguientes criterios: (i)
las inversiones incluyen las participaciones directas, indirectas o sintéticas; (ii) las inversiones incluyen la
posicion comprada neta; y (iii) pueden no incluir las tenencias de valores negociables suscriptos para ser
colocados en el plazo de cinco dias habiles.

Limites

La Comunicacion “A” 5580 modificada por la Comunicacion “A” 6428 (con sus modificaciones y normas
complementarias) del BCRA, establece los limites minimos en relacién con la integracion de capital: (i)
para el CON1, el importe resultante de multiplicar 4,5% por los activos ponderados por riesgo (“APR”); (ii)
para el patrimonio neto basico, el importe resultante de multiplicar 6% por los APR vy (iii) para la RPC, el
importe resultante de multiplicar 8% por los APR. Se considerara como activos ponderados por riesgo
(APR) al importe resultante de multiplicar por 12,5 la exigencia de capital minimo segun las regulaciones
del BCRA. La falta de cumplimiento de cualquiera de estos limites sera considerada incumplimiento de
integracion del capital minimo.

En virtud de la Comunicacion “A” 5867 modificada por la Comunicacion “A” 5889, los APR resultaran de
aplicar la siguiente expresion:

APR = APRc + [(RM+RO) x 12,5]
donde:
“APRc”: activos ponderados por riesgo de crédito.
“RM?”: exigencia por riesgo de mercado.

“RO”: exigencia por riesgo operacional.
Capital econémico

La Comunicacion “A” 5398 modificada por la Comunicacion “A” 6327 del BCRA establece que es de
fundamental importancia que las entidades financieras cuenten con un proceso interno, integrado y global,
para evaluar la suficiencia de su capital econdémico en funcion de su perfil de riesgo (“Internal Capital
Adequacy Assessment Process” - “ICAAP”) y con una estrategia para mantener sus niveles de capital. Si
como resultado de este proceso interno se determina que el capital regulatorio es insuficiente, las entidades
financieras deberan incrementarlo sobre la base de sus propias estimaciones, para observar la normativa.
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El capital economico de las entidades financieras es aquel que requieren para cubrir, no sélo las pérdidas
inesperadas originadas por las exposiciones a los riesgos crediticio, operacional y de mercado, sino también
las que provienen de otros riesgos a los que puede estar expuesta la entidad financiera.

Las entidades financieras deben demostrar que sus objetivos internos de capital estan bien fundamentados
y son acordes con su perfil general de riesgo y entorno operativo. El proceso de evaluacion de la suficiencia
del capital o ICAAP debe tener en cuenta todos los riesgos significativos a los que se enfrenta la entidad
financiera. A este fin, las entidades financieras deben desarrollar un proceso integral para la gestion de, al
menos, los riesgos de crédito, operacional, de mercado, tasa de interés, liquidez, securitizacion, graduacién,
reputacional y estratégico, empleando para ello pruebas de estrés para evaluar situaciones adversas pero
posibles que puedan afectar su nivel de capital.

El ICAAP debe comprender pruebas de estrés que complementen y validen todo otro enfoque cuantitativo
o cualitativo empleado por la entidad, de modo que el directorio y la gerencia cuenten con una comprension
mas acabada de la interaccion entre los distintos tipos de riesgos en condiciones de estrés. Asimismo, el
ICAAP debe considerar las necesidades de capital de corto y largo plazo y propender a la prudente
acumulacion de excedentes de capital en los periodos benignos del ciclo econémico.

El nivel de capital de cada entidad debe determinarse con arreglo a su perfil de riesgo, teniendo en cuenta
ademas factores externos como los efectos del ciclo econdmico y de la coyuntura econémica.

Requisitos aplicables a la distribucién de dividendos

El BCRA determind mediante Comunicacion “A 7181 la suspension de la distribucién de resultados de
las entidades financieras hasta el 30 de junio de 2021.

Posteriormente mediante la Comunicacion “A” 7312 prorrogo6 dicha suspension hasta el 31 de diciembre
de 2021, y mediante la Comunicacion “A” 7421 dispuso admitir para el afio 2022 que las entidades
financieras distribuyan resultados por hasta el 20 % del importe que hubiera correspondido de aplicar las
normas sobre “Distribucion de resultados”, debiendo contar con autorizacion previa del BCRA y con la
particularidad que deberan realizarla en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

A esos efectos, el BCRA establecia un procedimiento para la autorizacién que permitia la distribucion de
resultados en la medida que no se produjera ninguna de las condiciones que se indican a continuacion:

(i) la entidad financiera se encuentre sujeta a un proceso de liquidacién o de transferencia obligatoria de
activos ordenada por el BCRA de conformidad con los Articulos 34 o 35 bis de la Ley de Entidades
Financieras;

(ii) la entidad financiera reciba asistencia financiera del BCRA,;

(iii) la entidad financiera no cumpla con sus obligaciones bajo el régimen informativo establecido por el
BCRA,;

(iv) la entidad financiera no cumpla las exigencias de integracion de capital minimo (de manera individual
y consolidada y excluyendo cualquier franquicia individual otorgada por la SEFyC) y las exigencias de
integracion de efectivo minimo en promedio, ya sea, en pesos, en moneda extranjera o en titulos valores
publicos;

(v) laintegracion de efectivo minimo promedio sea inferior a la exigencia correspondiente al ltimo balance
informado o el balance proforma luego de realizar el pago de dividendos y/o

(vi) la entidad financiera no haya cumplido con los Margenes de Capital Adicionales pertinentes.

Asimismo, las entidades financieras que cumplieran con todos los requisitos anteriormente mencionados
podian distribuir dividendos hasta un monto igual a (i) el saldo positivo de la cuenta “resultados no
asignados” al cierre del ejercicio econdmico, mas (ii) la reserva facultativa para futuros pagos de
dividendos, menos (iii) la reserva facultativa y la reserva legal estatutaria registradas a la fecha de pago de
dividendos y, otros conceptos, tales como: (a) 100% del saldo deudor de cada una de las partidas registradas
en el rubro “otros resultados integrales acumulados”; (b) el resultado proveniente de la revaluacion de
propiedad, planta, equipo e intangibles y de propiedades de inversion, (c) la diferencia neta positiva entre
el valor contable y el valor de mercado de ciertos instrumentos de deuda publica e instrumentos del BCRA
en poder de la entidad financiera que no estén valuados a precios de mercado; (d) ajustes de valuacion de
activos notificados por la SEFyC pendientes de registracion o indicados por la auditoria externa en sus
informes; y (e) franquicias individuales de valuacion de activos otorgadas por la SEFyC.
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En ese marco normativo, los dividendos podian abonarse sin autorizacion del BCRA si la entidad financiera
supera el nivel de Margenes de Capital Adicionales requerido. Asimismo, las entidades financieras no
pueden distribuir resultados con la ganancia que se origine por aplicacién de la NIIF por primera vez, y
debe constituirse una reserva especial que solo puede desafectarse para su capitalizacién o para absorber
eventuales saldos negativos de la partida “Resultados no asignados”.

El 15 de diciembre de 2022, mediante la Comunicacion”A” 7659, el BCRA decide suspender la distribucion
de resultados de las entidades financieras con vigencia a partir del 1 de enero de 2023 y hasta el 31 de
diciembre de 2023.

Con posterioridad, el 9 de marzo de 2023, mediante la Comunicacion "A” 7719, el BCRA dispuso a partir
del 1.4.23 y hasta el 31.12.23, las entidades financieras que cuenten con la autorizaciéon del BCRA —de
conformidad con lo previsto en la Seccion 6. de las normas sobre “Distribucion de resultados”—, podran
distribuir resultados en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el 40 % del importe que hubiera
correspondido de aplicar las citadas normas.

En enero de 2015, la Comunicacion “A” 5694 del BCRA también establecié que las entidades financieras
calificadas como de importancia sistémica local (D-SIBs) deberan observar una exigencia de capital
minimo adicional equivalente al 1% de los activos ponderados por riesgo (APR), exclusivamente con
capital ordinario de nivel uno (COn1) de acuerdo con el cronograma descripto en “—Requisitos de liquidez
y solvencia—Requisitos aplicables a la distribucion de dividendos” (actualmente, los APR surgen de
multiplicar las exigencias de capital minimo segun las regulaciones del BCRA por 12,5). De acuerdo con
la Comunicacion “A” 5707 del BCRA, modificada por Comunicacion “A” 5827 del BCRA, si se reparten
dividendos, este importe también ser& deducido del monto distribuible.

Segtin la Comunicacion “A” 5580 del BCRA, la exigencia de capital regulatorio minimo por riesgo de
crédito de contraparte por securitizaciones deberda calcularse sobre todas las operaciones vigentes a la fecha
de cdmputo.

No podran pagarse dividendos si la entidad financiera no cumple los requisitos de Margenes de Capital
Adicionales.

En virtud de la Comunicacion “A” 5827 del BCRA, a partir del 1 de enero de 2016, las entidades financieras
deben constituir margenes de capital adicionales a las exigencias de capitales minimos de modo de acumular
recursos propios que puedan utilizar en caso de incurrir en pérdidas, reduciendo de esta forma el riesgo de
incumplimiento de dicha exigencia. Cuanto mayor sea la utilizacién del margen, mayor sera el porcentaje
de los resultados que las entidades financieras deberén retener para recomponer dicho margen. Los
Méargenes de Capital Adicionales serdn equivalentes al 2,5% del importe de los activos ponderados por
riesgo (APR), adicional a la exigencia de capital minimo. En los casos de entidades financieras calificadas
como de importancia sistémica, los Margenes de Capital Adicionales representaran el 3,5% de los APR (los
“Margenes de Capital Adicionales”). Los Margenes de Capital Adicionales incrementados, de
corresponder, para las entidades calificadas como de importancia sistémica deberan integrarse
exclusivamente con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de capitales deducibles (CDCOn1).

La distribucién de resultados estara limitada cuando el nivel y composicion de la responsabilidad
patrimonial computable de las entidades financieras -a pesar de cumplir con la exigencia de capital minimo-
las ubique dentro del rango de los Mérgenes de Capital Adicionales. Esta limitacién alcanza Gnicamente a
la distribucion de resultados y no a la operatoria de la entidad. Las entidades podran seguir operando con
normalidad cuando el nivel de COn1 se sitde dentro del rango del margen de conservacién. Cuando el
coeficiente de capital ordinario de nivel 1 -COn1 en porcentaje de los APR- se site dentro del rango del
margen de Margenes de Capital Adicionales-ampliado cuando se trate de entidades calificadas como de
importancia sistémica-, la restriccion a la distribucidn de resultados aumentard a medida que el coeficiente
de CON1 se aproxime al minimo establecido (4,5% de los APR).

El COn1 se debera usar en primer lugar para integrar la exigencia minima de capital del 4,5 % de los APR.
Posteriormente, y si fuese necesario debido a que la entidad no cuenta con capital adicional de nivel uno
(CAnNL1) o capital de nivel dos (PNc) suficiente, el COnl también se aplicara a integrar los requisitos de 6
% y 8 % de capital de nivel 1y capital total. Solo el remanente de COn1, en caso de que lo hubiera, podra
ser computado para satisfacer el margen de conservacion.

La entidad que desee realizar una distribucion de resultados mayor a la admitida por este régimen debera
financiar esa distribucién mediante nuevos aportes de COnl por el importe en exceso del limite
correspondiente.
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La Comunicacion “A” 5827 del BCRA también establece el margen contra-ciclico que busca garantizar
que el nivel de capital de las entidades financieras se corresponda con la acumulacion del riesgo sistémico
asociado a una expansion excesiva del crédito y al entorno macro-financiero en general. De conformidad
con dicha Comunicacion, cuando a criterio del BCRA el crecimiento del crédito fuera excesivo, provocando
un incremento del riesgo sistémico, podra establecer -con un periodo de preaviso de hasta 12 meses- la
obligacion de constituir el margen contra-ciclico en el rango comprendido entre el 0 % y el 2,5 % de los
activos ponderados por riesgo. Asimismo, el BCRA podra disponer su reduccion o liberacién cuando a su
juicio ese riesgo sistémico se haya materializado o disminuido.

Riesgo de crédito
La exigencia de capital minimo por riesgo de crédito se determinara aplicando la siguiente expresién:

CRC = (k x 0,08 X APRc) + INC

La variable “k” es el factor vinculado a la calificacion (1 la calificacion mas alta y 5 la mas baja) asignada
a la entidad segun la evaluacion efectuada por la SEFyC, teniendo en cuenta la siguiente escala:

Calificacion Factor K
1 1
2 1,03
3 1,08
4 1,13
5 1,19

Para el célculo del requerimiento de capital, la calificacion serd aquella que corresponda al tercer mes
siguiente a aquel en que tenga lugar la mas reciente calificacién informada a la entidad financiera. En tanto
no se comunique, el valor de “k” sera igual a 1,03.

APRc: significa activos ponderados por riesgo de crédito, calculados mediante la suma de los valores
obtenidos luego de aplicar la siguiente expresion:

AXp+PFBxXxCCFxp+noDvP + (DVP + RCD+ INC (fraccionamiento)) x 12,5.

La variable “A” representa activos computables, “PFB” son los conceptos computables no registrados en
el balance de saldos (“partidas fuera de balance”), CCF es el factor de conversion crediticia y p es el
ponderador de riesgo.

Por otro lado, “no DvP”designa operaciones sin entrega contra pago y DvP designa operaciones de entrega
contra pago fallidas.

“RCD” hace referencia a la exigencia por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con derivados
extrabursatiles (“over-the-counter” - OTC).

La variable “INC” designa exigencias de incremento del capital minimo por excesos en otras relaciones
técnicas (por ejemplo, en larelacion de activos inmovilizados, el fraccionamiento y la calificacion del riesgo
crediticio y limitaciones a las operaciones con clientes relacionados), y la exposicion crediticia resultante
de la sumatoria de posiciones no cubiertas por contratos para cubrir variaciones de precios de productos
basicos (“commodities”).

“INC (fraccionamiento)”: incremento por los excesos a los siguientes limites:
- participacion en el capital de cada empresa: 15%;
- total de participaciones en el capital de empresas: 60%.

Los limites maximos establecidos se aplicaran sobre la responsabilidad patrimonial computable de la
entidad financiera del dltimo dia anterior al que corresponda, conforme a lo establecido en las normas sobre
“Fraccionamiento del riesgo crediticio”. No obstante, se aclara que la Comunicacion “A” 6599, establecio
a partir del 1 de enero de 2019 quedan derogadas las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio”
con excepcién de las disposiciones relativas al sector publico no financiero del pais, dado que dicho
ordenamiento fue alcanzado por las normas de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Cada tipo de activo se pondera de acuerdo con el nivel de riesgo asumido que se asociara con él. En términos
amplios, los ponderadores asignados a los distintos tipos de activo son los siguientes:
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Tipo de Activo

Ponderador (%)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja, en transito (cuando la entidad financiera asuma

la responsabilidad y riesgo del traslado), en cajeros automaticos, en cuentas corrientes y en cuentas especiales en el Banco
Central, oro amonedado o0 en barras

Partidas de efectivo que estén en tramite de ser percibidas, efectivo en empresas transportadoras de caudales y efectivo en
custodia en entidades financieras.

Exposicion a gobiernos y bancos centrales

Al Banco Central en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda.

Al sector publico no financiero en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda, incluidas las operaciones
securitizadas.

Al sector publico no financiero por financiaciones otorgadas a beneficiarios de la seguridad social o a empleados publicos
(con codigo de descuento).

Al sector publico no financiero y al Banco Central.

Demas.

A otros estados soberanos (0 sus bancos centrales) y demas entes del sector pablico no financiero de esos estados.

Al Banco de Pagos Internacionales, al FMI, al Banco Central Europeo y a la Comunidad Europea.

Exposiciones a Bancos Multilaterales de Desarrollo (BMD)

Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), Corporacion Financiera Internacional (CFl), Banco Asiatico de
Desarrollo (ADB), Banco Africano de Desarrollo (AFDB), Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD),
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Europeo de Inversiones (BEI), Fondo Europeo de Inversiones (FEI), Banco
Nordico de Inversiones (NIB), Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), Banco Islamico de Desarrollo (IDB), Facilidad
Financiera Internacional para la Inmunizacién (IFFIm), Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones(OMGI) y Banco
de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE).

Demas.

Exposicion a entidades financieras del pais.

Exposiciones denominadas en pesos -cuya fuente de fondos sea en esa moneda- por operaciones cuyo plazo contractual
original sea de hasta 3 meses.

Demas.

Exposicion a entidades financieras del exterior.

Exposicion a empresas y otras personas juridicas del pais y del exterior -incluyendo entidades cambiarias, aseguradoras,
burséatiles y empresas del pais a las que se les otorga el tratamiento del sector privado no financiero en funcién de lo
establecido en la Seccion 1 de las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”.

Exposiciones incluidas en la cartera minorista.

Financiaciones a personas humanas (cuando el total de las cuotas por financiaciones de la entidad no exceda, al momento de
los acuerdos, el treinta por ciento (30%) de los ingresos del prestatario y a Micro, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES).

Demas.

Exposiciones garantizadas por sociedades de garantia reciproca o fondos de garantia de caracter pablico inscriptos en los
Registros habilitados en el Banco Central.

Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacién siempre que la entidad sea la
acreedora en todos los grados, sobre vivienda residencial.

Respecto del apoyo crediticio que no supere el 75% del valor de tasacién del inmueble

- Vivienda Unica, familiar y de ocupacion permanente.

- Demas.

Sobre el importe que supere el 75% del valor de tasacion de tales bienes.

Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacién siempre que la entidad sea la
acreedora en todos los grados, sobre bienes distintos de vivienda residencial.

Hasta el importe equivalente al 50% del valor de mercado del inmueble o el 60% del importe del crédito hipotecario, de
ambos el menor.

Sobre el resto de la financiacion.

Préstamos con mas de 90 dias de atraso.

El ponderador varia segun el préstamo y las previsiones especificas constituidas

Participaciones en el capital de empresas

Exposiciones a entidades de contraparte central (CCP)

Demas activos y/o partidas fuera de balance

20

100
100

100

20
100
100

100

75
100

50

35

100

50
100

50-150
150

100

Quedan excluidos: (a) las garantias otorgadas a favor del BCRA y por obligaciones directas; (b) los
conceptos que deben deducirse a los fines del calculo de la RPC; y (c) las financiaciones y avales, fianzas
y otras responsabilidades otorgadas por sucursales y subsidiarias locales de entidades financieras del
exterior, por cuenta y orden de su casa matriz o sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante,
siempre que se observen los siguientes requisitos: (i) la entidad extranjera debera tener calificacion
internacional de riesgo comprendida en la categoria “investment grade”, (ii) la entidad extranjera debera
estar sujeta a normas que abarquen la supervision sobre base consolidada de las sucursales o subsidiarias
locales, (iii) en el caso de las financiaciones, éstas deberan ser atendidas por las sucursales o subsidiarias
locales sélo con fondos provenientes de lineas asignadas a ellas por los citados intermediarios del exterior,
y (iv) en el caso de las garantias otorgadas localmente, deberd existir respecto de ellas contragarantias
extendidas por la casa matriz o por la entidad controlante del exterior, cuya efectivizacion opere en forma
irrestricta a simple requerimiento de la sucursal o subsidiaria local y en modo inmediato a su eventual
ejecucion por parte del beneficiario.
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Riesgo de tasa de interés

Hasta el 1° de enero de 2013, las entidades financieras debian cumplir con exigencias de capital minimo
por riesgo de tasa de interés. Estas exigencias estaban destinadas a reflejar la sensibilidad de los activos y
pasivos frente a variaciones en las tasas de interés. La Comunicacion “A” 5369 del BCRA, de fecha 9 de
noviembre de 2012, elimino la totalidad de estas exigencias de capital minimo. No obstante, esta norma
exigia a las entidades financieras continuar calculando el riesgo de tasa de interés y estar sujetas a la
supervision de la SEFyC.

La Comunicacion “A” 6534 del BCRA, de fecha 3 de julio de 2018, establecié modificaciones a las normas
sobre “Lineamientos para la Gestion de Riesgos de las Entidades Financieras”, incorporando al riesgo de
tasa de interés como nuevo riesgo a gestionar. Si bien el riesgo de tasa de interés no forma parte del calculo
de capitales minimos, debe calcularse a partir del 30 de septiembre de 2018 y si supera el 15% del
patrimonio neto bésico debe adicionarse al capital econdmico.

Riesgo de mercado

Se exige capitales minimos por riesgos de mercado, el cual se define como la posibilidad de sufrir pérdidas
en posiciones registradas dentro y fuera de balance a raiz de las fluctuaciones adversas en los precios de
mercado, estando sujetos a esta exigencia los riesgos de las posiciones en instrumentos -titulos valores y
derivados- imputados a la cartera de negociacién y los riesgos de las posiciones en monedas extranjeras,
cualquiera sea la cartera a la que se imputen (de inversion o de negociacion).

La exigencia de capital minimo se determina mediante la suma aritmética de cuatro exigencias:
RM =RT + RA + RTC + RPB + ROP
donde:

RT: riesgo por tasa de interés

RA: riesgo por acciones

RTC: riesgo por tipo de cambio

RPB: riesgo por productos basicos

ROP: riesgo por opciones

Para su determinacién se debe emplear el Método de Medicién Estandar, el cual se basa en una suma de
componentes que capturan por separado el riesgo especifico y el riesgo general de mercado de las
posiciones en titulos valores. En el caso de la exigencia de capital por el riesgo de precio de opciones se
admite para su calculo el método simplificado o el método delta-plus.

El cumplimiento de los requisitos de capital por riesgo de mercado es diario. La informacién al BCRA se
realiza en forma mensual.

Consideraciones generales.

Los riesgos sujetos a esta exigencia de capital son los riesgos de las posiciones en instrumentos -valores
negociables y derivados- imputados a la cartera de negociacion y los riesgos de las posiciones en monedas
extranjeras imputados a la cartera de inversion o de negociacion, indistintamente. A los efectos de la
imputacion antedicha, la cartera de negociacion de las entidades se compone de posiciones en instrumentos
financieros incorporados al patrimonio de la entidad con la finalidad de negociarlos o de dar cobertura a
otros elementos de dicha cartera. De acuerdo a la nueva normativa, un instrumento financiero se podra
imputar a la cartera de negociacion -a los fines de la exigencia de capital por riesgo de mercado- si su
negociacién esta libre de toda restriccion o si es posible obtener una cobertura total del instrumento.
Ademas, la cartera debera ser gestionada de forma activa y las posiciones valuadas en forma diaria y con
adecuada precision. Las posiciones que se mantengan con fines de negociacion son aquellas que se tienen
para su venta a corto plazo o con el propo6sito de obtener beneficios a partir de las fluctuaciones de precios
en el corto plazo, reales o esperadas, 0 mediante el arbitraje de precios. Incluyen tanto las posiciones que
las entidades conservan para si como las que adquieren como consecuencia de la prestacion de servicios a
clientes o de la “creacion de mercado”. Las entidades deberan calcular la exigencia de capital por riesgo de
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crédito de contraparte de las operaciones con derivados OTC y de financiacion con valores negociables
(“Securities Financing Transactions” -SFT-) tales como operaciones de pase (acuerdos REPO) registradas
en la cartera de negociacion en forma separada y adicional al calculo de las exigencias de capital por riesgo
general de mercado y riesgo especifico de los subyacentes. A este efecto, deberan aplicar los métodos y
ponderadores que son de aplicacion cuando esas operaciones se registran en la cartera de inversion. Las
entidades deberan contar con politicas y procedimientos claramente definidos para determinar qué
exposiciones incluir o excluir de la cartera de negociacion con el fin de calcular su exigencia de capital
minimo por riesgo de mercado. Por su parte la cartera de inversion quedara compuesta por las posiciones
en los restantes instrumentos que no compongan la cartera de negociacion.

La exigencia minima de capital por riesgo de tipo de cambio se aplicara a la posicion total en cada moneda
extranjera. La exigencia minima de capital por valores negociables se computara respecto de los
instrumentos imputados a la cartera de negociacion, que deberan estar valuados en forma prudente (a
precios de mercado - “marked to market”- o a modelo - “marked to model”-). Los instrumentos cuyo
rendimiento se determine en funcion del CER deberan ser considerados a tasa fija. Independientemente de
que estén registrados en la cartera de negociacion o en la cartera de inversion, los conceptos que deben
deducirse a los fines del calculo de la RPC se excluiran del computo de la exigencia de capital por riesgo
de mercado.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interés: La exigencia de capital por el riesgo de tasa de interés
se debera calcular respecto de los titulos de deuda y otros instrumentos imputados a la cartera de
negociacién, incluidas las acciones preferidas no convertibles. La exigencia se calcula sumando dos
exigencias por separado: una por el riesgo especifico de cada instrumento, ya sea que se trate de una
posicion vendida o comprada, y otra por el riesgo general de mercado -vinculado al efecto de cambios en
la tasa de interés sobre la cartera-, en la que se podrdn compensar las posiciones compradas y vendidas en
diferentes instrumentos.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en acciones. La exigencia de capital por el riesgo de mantener
posiciones en acciones en la cartera de negociacién alcanza a las posiciones compradas y vendidas en
acciones ordinarias, titulos de deuda convertibles que se comporten como acciones y los compromisos para
adquirir o vender acciones, asi como en todo otro instrumento que tenga un comportamiento en el mercado
similar al de las acciones, excluyendo a las acciones preferidas no convertibles, a las que se aplicara la
exigencia por riesgo de tasa de interés descripta en el punto anterior. Las posiciones compradas y vendidas
en la misma especie podran computarse en términos netos.

Exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio. La exigencia de capital por el riesgo de tipo de cambio
establece el capital minimo necesario para cubrir el riesgo de mantener posiciones en moneda extranjera,
incluido el oro. El célculo de la exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio requiere que la entidad
primero, cuantifique su exposicion en cada moneda y luego, estime los riesgos inherentes a la combinacion
de posiciones compradas y vendidas en diferentes monedas.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en opciones. El calculo de la exigencia de capital por riesgo
de posiciones en opciones dependera segun se trate de entidades que s6lo compren opciones -y siempre que
el valor de mercado de la totalidad de las opciones en cartera no supere el 5% de su RPC del mes anterior,
0 cuyas posiciones en opciones vendidas estén cubiertas por posiciones compradas en opciones que posean
exactamente las mismas condiciones contractuales, las que podran usar el método simplificado previsto en
las normas, mientras que en el resto de los casos, las entidades deberan usar el método alternativo (“delta-
plus”) también previsto en las normas.

Consecuencias del incumplimiento de las exigencias de capital minimo

En caso de incumplimiento de las exigencias de capital minimo por parte de una entidad financiera, la
Comunicacion “A” 6091 con sus modificatorias y complementarias del BCRA establece lo siguiente:

(i) Incumplimientos informados por las entidades: la entidad debera encuadrarse en la exigencia a
maés tardar en el segundo mes siguiente a aquel en que se registre el incumplimiento, o presentar
un plan de regularizacion y saneamiento dentro de los 30 dias corridos siguientes al Gltimo dia del
mes al que corresponda el incumplimiento. Ademas, el incumplimiento de la exigencia de capital
minimo supondra una serie de consecuencias para la entidad financiera, entre ellas la prohibicién
de instalar filiales en el pais y en el exterior, instalar oficinas de representacion en el exterior o
tener una participacion en entidades financieras del exterior, asi como la prohibicién de distribuir
dividendos en efectivo. Asimismo, la SEFyC podra designar un veedor, con las facultades
establecidas por la Ley de Entidades Financieras.
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(ii) Incumplimientos identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias:
la entidad dispondra de 30 dias corridos contados desde la notificacién de la determinacion
efectuada por la SEFyC a fin de formular su descargo. Cuando la entidad no presente su descargo
o si el descargo formulado es desestimado, el incumplimiento se considerara firme, aplicandose el
procedimiento establecido en el punto (i).

Asimismo, de acuerdo con la Comunicacion “A” 6091 del BCRA, en caso de producirse un defecto de
integracion diaria, excepto la correspondiente al Gltimo dia del mes, respecto de la exigencia de capital por
riesgo de mercado, la entidad financiera debera reponer el capital y/o reducir sus posiciones de activos
financieros hasta lograr cumplir el requisito establecido, para lo cual contard con un plazo de diez dias
habiles, contados a partir de la primera deficiencia. De mantenerse el defecto por un término superior a 10
dias habiles, las entidades deberan presentar un plan de regularizacion y saneamiento dentro de los 5 dias
habiles siguientes

Riesgo operacional

La norma sobre riesgo operacional aborda la gestion del riesgo operacional (RO) como una disciplina
integral y separada de la gestion de otros riesgos, atento a su importancia. Se define el RO como el riesgo
de pérdidas resultantes de la falta de adecuacién y/o fallas en los procesos internos, de la actuacion del
personal o de los sistemas o bien aquellas que son producto de eventos externos. La definicidn incluye el
riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y reputacional.

Las entidades financieras deben establecer un sistema para la gestion del RO que comprende las politicas,
procesos, procedimientos y estructuras con que cuenta la entidad financiera para su adecuada gestion. Este
marco debe permitir también a la entidad financiera evaluar si cuenta con capital suficiente.

Se definen siete tipos de eventos de riesgo operacional, de acuerdo al criterio usado internacionalmente:
e fraude interno,
o fraude externo,
o relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo,
e précticas con los clientes, productos y negocios,
e dafios a activos fisicos,
e alteraciones en la actividad y fallas tecnolégicas, y
e gjecucion, entrega y gestion de procesos.

Las entidades financieras tienen la responsabilidad de implementar un sistema de gestion del RO eficiente,
en cumplimiento de las pautas establecidas por el BCRA. Un sistema sélido para la gestion del riesgo debe
contar con una clara asignacion de responsabilidades dentro de la organizacion de las entidades financieras.
Asi, la norma describe el papel de los distintos niveles de la organizacion en la gestion del RO (como el
directorio y la gerencia general —o equivalentes- y las gerencias de linea).

Se requiere que exista una “Unidad de Riesgo Operacional” acorde con el tamafio de la entidad, la
naturaleza y complejidad de sus productos y procesos y la magnitud de sus operaciones, pudiendo tratarse
de una Unica persona responsable, en los casos que asi lo ameriten. Se permite que esta Unidad dependa
funcionalmente de la Gerencia General (0 autoridad equivalente) o de un nivel funcional con capacidad
decisoria en materia de gestion de riesgos que reporte a esa Gerencia.

Una gestion efectiva de este riesgo contribuird a prevenir la ocurrencia de futuras pérdidas derivadas de
eventos operativos. Consecuentemente, las entidades financieras deben gestionar el RO inherente a sus
productos, actividades, procesos y sistemas relevantes. El proceso de gestion del RO comprende las etapas
que se describen a continuacion.

a) ldentificacion y evaluacion: para la identificacion se tendran en cuenta factores internos y externos, que
pudieran afectar el desarrollo de los procesos e influir negativamente en las proyecciones realizadas
conforme las estrategias de negocios definidas por la entidad. Las entidades financieras utilizaran datos
internos, debiendo establecer un proceso para registrar y consignar en forma sistematica la frecuencia,
severidad, categorias y otros aspectos relevantes de los eventos de pérdida por riesgo operacional. Entre las
herramientas complementarias que las entidades deben usar pueden destacarse las autoevaluaciones de
riesgo, la asignacion de riesgos y los indicadores de riesgo.

26

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



b) Seguimiento: se requiere contar con un proceso de seguimiento eficaz a los efectos de facilitar la rapida
deteccion y correccion de las posibles deficiencias que se produzcan en las politicas, procesos y
procedimientos de gestion del riesgo operacional. Ademas, se deberd verificar la evolucion de los
indicadores que permitan detectar deficiencias y proponer acciones correctivas.

c) Control y mitigacién del riesgo: se debera contar con un sistema que asegure el cumplimiento de las
politicas internas documentadas, reexaminando con una frecuencia minima anual las estrategias de control
y reduccién de riesgos operacionales, debiendo realizar los ajustes que pudieran corresponder.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5282, la exigencia de capital minimo en relacion con el riesgo
operacional es igual al 15% del ingreso bruto positivo promedio anual de los Gltimos 36 meses. La
Comunicacion “A” 7143 redujo al 14% del ingreso bruto positivo promedio anual de los Gltimos 36 meses
para las entidades del Grupo C.

El riesgo operacional se determinara aplicando la siguiente expresion:

n
3 a*IB,
CR‘O =

n

Los factores comprendidos en la formula se definen como sigue:
e CRO: exigencia de capital por riesgo operacional.
o w 15%.

e n:namero de periodos de 12 meses consecutivos en los cuales el 1B es positivo, tomando en cuenta
los altimos 36 meses anteriores al mes en que se efectda el calculo. El valor maximo de n es 3.

e IBt: ingreso bruto de periodos de 12 meses consecutivos -siempre que sea positivo-,
correspondiente a los Gltimos 36 meses anteriores al mes en que se efectda el célculo.

El IB se define como la suma de: (2) ingresos financieros y por servicios menos egresos financieros y por
servicios, y (b) utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en (a) y (b) se excluiran los siguientes conceptos:

(i) cargos provenientes de la constitucion de previsiones, desafectacion de previsiones constituidas
en ejercicios anteriores y créditos recuperados en el ejercicio castigados en ejercicios anteriores;

(ii) el resultado proveniente de participaciones en entidades financieras y en empresas, en la medida
que se trate de conceptos deducibles de la responsabilidad patrimonial computable;

(iii) conceptos extraordinarios o irregulares (es decir, aquellos provenientes de resultados atipicos y
excepcionales acaecidos durante el periodo, de suceso infrecuente en el pasado y no esperado para
el futuro), incluyendo ingresos provenientes del cobro de seguros (recuperos de siniestros); y

(iv) resultados provenientes de la venta de instrumentos del sector publico financiero, establecidos en
las regulaciones del BCRA (“Valuacién de instrumentos de deuda del sector publico no financiero
y de regulacion monetaria del BCRA”).

Las nuevas entidades financieras deben cumplir en el primer mes con una exigencia de capital minimo por
riesgo operacional equivalente al 10% de la sumatoria de las exigencias determinadas por los riesgos de
crédito y de mercado -en este caso, para las posiciones del Gltimo dia- de ese mes. A partir del segundo y
hasta el trigésimo sexto mes, la exigencia mensual sera equivalente al 10% del promedio de las exigencias
determinadas para los meses transcurridos hasta el periodo de calculo -inclusive-, resultantes de considerar
los riesgos mencionados en el parrafo precedente. A partir del trigésimo séptimo mes, la exigencia mensual
se calculara en funcion de la formula de riesgo operacional.

Los limites a la exigencia determinada a través de la aplicacion de la formula CRO no podréa superar el 17
% en el caso de entidades del grupo B y el 14 % en el caso de entidades del grupo C, del promedio de los
Gltimos 36 meses —anteriores al mes a que corresponda la determinacion de la exigencia— de la exigencia
de capital minimo por riesgo de crédito. Los limites maximos establecidos precedentemente se reduciran a
11 %y a 8 %, respectivamente, cuando la entidad financiera cuente con calificacién 1, 2 o 3 conforme a la
valoracion otorgada por la SEFyC. En los casos en que la entidad financiera cuente en todos los citados
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aspectos con calificacion 1 o 2, el limite maximo disminuira a 7% o 5%, segun pertenezca al grupo B o C,
respectivamente. A este efecto, se considerara la ultima calificacion informada para el célculo de la
exigencia que corresponda integrar al tercer mes siguiente a aquel en que tenga lugar la notificacion. A la
fecha del presente Prospecto el Banco califica como una entidad del Grupo C.

Exigencias de efectivo minimo

La exigencia de efectivo minimo requiere que una entidad financiera mantenga una parte de sus depésitos
u obligaciones en libre disponibilidad, sin asignarlas a operaciones de préstamo. De acuerdo con la
Comunicacion “A” 3498 (con sus modificatorias y suplementos) del 1° de marzo de 2002, la exigencia de
efectivo minimo comprende depositos y otras obligaciones por intermediacion financiera (a la vista y a
plazo).

La exigencia de efectivo minimo es aplicable a los depésitos a la vista y a plazo y otras obligaciones por
intermediacion financiera denominadas en pesos, moneda extranjera o valores negociables publicos y
privados, y los saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados que no contengan clausulas
que habiliten a la entidad a disponer discrecional y unilateralmente la anulacion de la posibilidad de uso de
dichos mérgenes.

Las obligaciones de efectivo minimo no incluyen (i) obligaciones con el BCRA,; (ii) obligaciones con
entidades financieras locales; (iii) obligaciones con bancos del exterior (incluidas las casas matrices y
controlantes de entidades locales y sus sucursales) por lineas que tengan como destino la financiacion de
operaciones de comercio exterior; (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término, (v)
ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases activos; (vi) obligaciones por lineas
financieras del exterior con corresponsales; y (vii) obligaciones a la vista por giros y transferencias del
exterior pendientes de pago siempre que su plazo no exceda las 72 horas habiles a partir de su depdésito.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamente transados. Quedan
excluidos los intereses y primas devengados, vencidos o a vencer, por las obligaciones comprendidas, en
tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos a disposicion de terceros y, en el caso de depoésitos a
plazo fijo de UVI (segun se define més adelante), el monto devengado resultante del incremento del valor
de dicha unidad.

La exigencia de efectivo minimo se aplicard sobre el promedio mensual de los saldos diarios de las
obligaciones comprendidas, registrados al cierre de cada dia durante el periodo anterior al de su integracion,
cuando se trate de la exigencia en pesos, y se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios de
cada dia durante cada mes calendario, para las exigencias en moneda extranjera, titulos valores y los
depdsitos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de pago en la que se encuentre depositados
los fondos de sus clientes. La exigencia se observara en forma separada por cada una de las monedas en
que se encuentren denominadas las obligaciones.

El siguiente cuadro muestra las tasas que deberan integrarse de efectivo minimo segun se trate de: i)
entidades comprendidas en el Grupo "A" —conforme a lo previsto en las normas sobre "Autoridades de
entidades financieras"— y sucursales o subsidiarias de bancos del exterior calificados como sistémicamente
importantes (G-SIB) no incluidas en ese grupo o ii) las restantes entidades financieras:

Tasas en %
Grupo A  Restan-

Concepto y G-SIB tes
no Entida-
incluida des
en ese
grupo
1- Depositos en cuenta corriente y cuentas a la vista 45 20

abiertas en las cajas de crédito cooperativas

2- Depositos en caja de ahorros, cuenta sueldo de la
seguridad social y especiales, otros depositos y
obligaciones a la vista, haberes previsionales
acreditados por la ANSES pendientes de
efectivizacion y saldos inmovilizados
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Concepto

correspondientes a obligaciones comprendidas en
estas normas

2.1 En pesos
2.2 En moneda extranjera

3-

4-

6-

Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente
formalizados

Depdsitos en cuentas corrientes de entidades
financieras no bancarias, computables para la
integracion de su efectivo minimo. Se incluyen las
cuentas abiertas a nombre del BCRA para la
supervision del servicio de Banca por Internet y/o
Banca Movil.

Depositos a plazo fijo, obligaciones por
“aceptaciones”, incluidas las responsabilidades por
venta o cesion de créditos a sujetos distintos de
entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y
pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo
constante, con opcién de cancelacion anticipada o de
renovacion por plazo determinado - con retribucién
variable-, y otras obligaciones a y titulos valores de
deuda (comprendidas las obligaciones negociables)
segln su plazo residual:

5.1. En pesos

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias

iv) De 90 dias 0 mas

5.2. En moneda extranjera
i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias
iv) De 90 a 179 dias
v) De 180 a 365 dias
vi) Mas de 365 dias
Obligaciones por lineas financieras del exterior.

No incluye las instrumentadas mediante:

6.1 Dep0sitos a plazo realizados por residentes en el
exterior vinculados a la entidad conforme al punto
1.2.2. de las normas sobre “Grandes Exposiciones al
riesgo de crédito” seglin su plazo residual, a los que
les corresponde:

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias
iii) De 60 a 89 dias
iv) De 90 a 179 dias
v) De 180 a 365 dias
vi) Mas de 365 dias

29

Tasas en %

45
25
45

100

o O N ol

23
17
11

Grupo A Restan-
y G-SIB
no
incluida
en ese
grupo

tes
Entida-
des

20
25
20

100

O NN B

23

11

o O N ol

23
17
11
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Tasas en %
Grupo A Restan-

Concepto y G-SIB tes
no Entida-
incluida des
en ese
grupo

6.2 Instrumentadas mediante depoésitos a plazo —
excepto las previstas en el punto anterior- o la
adquisicion de titulos valores de deuda: les
corresponde la exigencia prevista en el punto 5.

7- Depositos a la vista y a plazo efectuados por orden
de la Justicia con fondos originados en las causas en
que interviene, y sus saldos inmovilizados

7.1. En pesos, segun su plazo residual, pudiendo
integrarse con LELIQ -las de menor plazo de
emision— y/o NOBAC y/o titulos publicos
nacionales en pesos-incluidos los ajustables por el
coeficiente de estabilizacion financiera y excluidos
los vinculados a la evolucion del dolar
estadounidense-de plazo residual (al momento de la
suscripcion) a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450
dias corridos adquiridos por suscripcion primaria
desde el 1.6.21, b) no inferior a 120 dias ni mayor a
450 dias corridos adquiridos por suscripcion
primaria desde el 1.11.21, ¢) no inferior a 90 dias ni
mayor a 450 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 13.7.22, d) no inferior
a 90 dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 27.9.22 y e) no inferior
a 90 dias ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 9.3.23 —los que
seguirdn computandose hasta su vencimiento,
mientras se mantenga su integracion la exigencia
proveniente de colocaciones a plazo, excepto en la
proporcion maxima admitida para la integracion en
“Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento
23 de mayo de 2027 y “Bonos del Tesoro Nacional
en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027

i) Hasta 29 dias 22 10

ii) De 30 a 59 dias 14 7

iii) De 60 a 89 dias 4 2

iv) De 90 dias 0 mas 0

7.2 En moneda extranjera 15 15
8- Depositos especiales vinculados al ingreso de

fondos del exterior - Decreto N° 616/2005 100 100
9- Inversiones a plazo instrumentadas en certificados 25 11

nominativos intransferibles, en pesos,

correspondientes a titulares del sector publico que
cuenten con el derecho a ejercer la opcion de
cancelacion anticipada en un plazo inferior a 30
dias contados desde su constitucion

10- Depositos e inversiones a plazo de UVA 'y UVI

(i) Hasta 29 dias 7 7
(i) De 30 a 59 dias 5 5
(iii) De 60 a 89 dias 3 3
(iv) Mas de 90 dias 0 0
1 ,
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Tasas en %
Grupo A Restan-

Concepto y G-SIB tes
no Entida-
incluida des

en ese

grupo
11- Fondo de cese laboral para los trabajadores de la 7 7
industria de la construccion en UVA
12- Depositos e inversiones a plazo que se constituyan 0 0

a nombre de menores de edad por fondos que
reciban a titulo gratuito

13- Depositos a la vista que constituyan el haber de
fondos comunes de inversion de mercado de 0 0
dinero de (Money market)

14- Depositos en pesos en cuentas de los proveedores
de servicios de pago que ofrecen cuentas de pago
en las que se encuentran depositados los fondos de
sus clientes 100 100

15- Depositos en cuentas especiales:
15.1. En pesos (“Cuentas especiales para titulares

con actividad agricola” y “Cuentas especiales para exportadores”. 0 0
15.2. En ddlares estadounidenses (“Cuentas especiales
para acreditar financiacion de exportaciones”). 0 0

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con “Bonos del
Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de mayo de 2027” y “Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de noviembre de 2027” en hasta: a) 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto
9.y en los apartados i) y ii) de los puntos 5.1. y 7.1., b) 2 puntos porcentuales de las tasas previstas en el
apartado iii) de los puntos 5.1. y 7.1., ¢) 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 14., d)
Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese grupo:
5 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1., 2.1. y 3.

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con Letras de
Liquidez del BCRA (LELIQ) —las de menor plazo de emision— y/o Notas del BCRA (NOBAC) y/o titulos
publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y con rendimiento en moneda dual
(BONO DUAL) y excluidos los vinculados a la evolucion del délar estadounidense— de plazo residual (al
momento de la suscripcién): a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 1.6.21, b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 1.11.21, c) no inferior a 90 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 13.7.22, d) no inferior a 90 dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 27.9.22 y e) no inferior a 90 dias ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 9.3.23 —los que seguiran computandose hasta su vencimiento, mientras se
mantenga su integracién— conforme a lo siguiente:1. Imposiciones a la vista previstas en los puntos 1., 2.1.
y 3.3. 1. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de GSIB no incluidas en ese
grupo hasta 4 puntos porcentuales de la tasa prevista. ii. Entidades no comprendidas en el acépite precedente
hasta 10 puntos porcentuales de la tasa prevista. 2. Depo6sitos a plazo fijo e inversiones a plazo realizados
por titulares de los sectores privado no financiero y publico no financiero, y los previstos en el punto 11.:
toda la exigencia, excepto por la proporcion maxima admitida para la integracion en “Bonos del Tesoro
Nacional en pesos” (punto 16.). 3. Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con
actividad agricola —conforme al punto 2.5.2.2. de las normas sobre “Depdsitos e inversiones a plazo”—: toda
la exigencia. 4. Otras colocaciones. i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias
de GSIB no incluidas en ese grupo: a) hasta 9 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del
punto 5.1.; b) hasta 7 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto 5.1.; ¢) hasta 3 puntos
porcentuales de las tasas previstas en los acépites i) a iii) del punto 10.; y d) hasta 2 puntos porcentuales de
la tasa prevista en el acépite iii) del punto 5.1. ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente: a)
hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en el acapite i) del punto 5.1., y en los acapites i) a iii) del
punto 3.10.; y b) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto 5.1.

Por otra parte, la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos —del periodo y diaria— que en
estas normas se permite realizar con titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el
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CERy con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vinculados a la evolucién del délar
estadounidense— adquiridos por suscripcion primaria, podra ser efectuada con esos titulos, de plazo residual
no inferior a 300 dias ni mayor a 730 dias corridos al momento de la suscripcion, recibidos en operaciones
de canje dispuestas por el Gobierno Nacional por titulos adquiridos tanto por suscripcion primaria como en
el mercado secundario. Para ser admitida la integracion con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de mayo de 2027”, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de
2027y titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vinculados
a la evolucion del délar estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segn lo previsto en los puntos 7.1., 16. y
17., deberan estar valuados a precios de mercado —independientemente del criterio de valuacién para su
registracion contable— y encontrarse depositados en la Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la
CRyL.

La exigencia podra ser reducida en funcion de: (i) determinadas financiaciones otorgadas a MIPYMES
aplicando determinadas combinaciones de férmulas (ii) el otorgamiento de financiaciones en el marco del
Programa de Fomento al Consumo y la Produccion denominado “AHORA 127, creado por Resolucion
Conjunta N° 671 del entonces Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y N° 267 del Ministerio de
Industria del 11 de septiembre de 2014, (iii) En funcion de financiaciones para la inversion productiva
MIPYMES, (iv) especial para las entidades financieras que tengan implementadas la apertura remota y
presencial de la “Cuenta gratuita universal (CGU)” prevista en el punto 3.11. de las normas sobre
“Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”.

La exigencia de efectivo minimo se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios de las
obligaciones comprendidas, registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario. Los promedios
se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada mes.

En ningln dia del periodo la suma de los saldos de los conceptos admitidos como integracidn en pesos,
registrados al cierre de cada dia, podra ser inferior al 25 % de la exigencia de efectivo minimo total,
determinada para el periodo inmediato anterior, recalculada en funcion de las exigencias y conceptos
vigentes en el periodo al que corresponden los encajes, sin considerar los efectos de la aplicacion de lo
previsto en el calculo del margen de traslado admitido. Dicha exigencia diaria sera del 50 % cuando en el
periodo de computo anterior se haya registrado una deficiencia de integracion en promedio superior al
margen de traslado admitido.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos, en moneda extranjera y en titulos valores e
instrumentos de regulacién monetaria y de la integracién minima diaria estaran sujetas a un cargo en pesos
equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resultante de la licitacidn de Letras de Liquidez en pesos de menor
plazo, informada para el Gltimo dia héabil del pertinente periodo o, en su ausencia, la tltima disponible.

Politicas de liquidez interna de las entidades financieras

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5693, con sus modificatorias y complementarias, las entidades
financieras deberan adoptar politicas de direccion y control que aseguren la disponibilidad de razonables
niveles de liquidez para atender eficientemente, en distintos escenarios alternativos, sus depositos y otros
compromisos de naturaleza financiera. Dichas politicas deberan prever los procedimientos a emplear para
evaluar con suficiente anticipacion las condiciones de liquidez de la entidad en el contexto del mercado,
con la consecuente revision de las estimaciones y su adecuacion a los nuevos escenarios, arbitrando las
medidas conducentes a la eliminacion de los desfases de liquidez o adoptando recaudos para prever la
obtencidn de recursos a costo de mercado y suficientes para sustentar prudentemente los activos a mas largo
plazo. En ese orden, debera tenerse en cuenta (i) el grado en que sus pasivos 0 activos se encuentran
concentrados en determinados clientes, (ii) la situacion general de la economia y del mercado y su probable
evolucidn, su repercusion sobre la disponibilidad de lineas de crédito e (iii) la capacidad para obtener
recursos mediante la venta de titulos pablicos o la cartera activa.

La estructura organica de la entidad debera contemplar la unidad -o persona humana- especifica encargada
de gestionar la liquidez y los niveles de responsabilidad de quienes tendrén a su cargo la gestion del ratio
de cobertura de liquidez (LCR), que requerira un seguimiento diario. Necesariamente, correspondera la
participacion y coordinacion de la maxima autoridad gerencial de la entidad.

Las entidades financieras que pertenezcan al Grupo “A” de las normas sobre “Autoridades de entidades
financieras”, deberan cumplir las presentes disposiciones. A la fecha del presente Prospecto el Banco
califica como una entidad del grupo C.

32

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



Ratio de Apalancamiento

El ratio de apalancamiento, establecido por la Comunicacion “A” 6431, cuyo texto ordenado fuera
modificado por la Comunicacion “A” 7443 del 14/01/2022, tiene como objetivo limitar el apalancamiento
de las entidades financieras a fin de evitar las consecuencias adversas de una reduccion abrupta del
apalancamiento en la oferta de crédito y la economia en general. También procura reforzar la exigencia de
capital minimo con un requerimiento de capital minimo simple y no basado en riesgo.

En este sentido, el BCRA establecid que tanto la medida de capital como la exposicién deben calcularse
sobre la base de los balances de cierre de cada trimestre.

Regulacion del riesgo de crédito

La normativa sobre riesgo de crédito establece normas para reducir dicho riesgo sin erosionar
significativamente la rentabilidad promedio. Existen tres tipos de ratios que limitan la exposicion de la
entidad prestamista, a saber: los limites a la concentracién del riesgo, los limites a las operaciones con
clientes en funcion del capital de la entidad y los limites crediticios en funcion del patrimonio neto del
cliente.

Concentracion del riesgo: la normativa incluye el concepto de concentracién del riesgo, definido como la
suma de las financiaciones que individualmente superen el 10% de la RPC de la entidad. La concentracién
del riesgo no puede ser en ningin momento mayor a:

e tres veces la RPC de la entidad para el mes anterior, sin incluir las financiaciones a entidades
financieras locales;

e cinco veces la RPC de la entidad para el mes anterior, computando todas las financiaciones; y/o

e diez veces la RPC de la entidad para el mes anterior, para bancos comerciales de segundo grado,
cuando se computen transacciones con otras entidades financieras.

Los limites maximos de tres y cinco veces arriba indicados se incrementaran a4 y 6 veces la responsabilidad
patrimonial computable de la entidad para el mes anterior, respectivamente, siempre que los aumentos se
afecten al otorgamiento de asistencia financiera a fideicomisos o fondos fiduciarios pertenecientes al sector
publico no financiero.

Las financiaciones que superen el 2,5% de la RPC de la entidad financiera prestamista, excepto las
operaciones interfinancieras, deben contar con la opinién de las mas altas autoridades de la entidad y la
aprobacion del directorio o autoridad equivalente.

Diversificacion del riesgo: Las entidades financieras deberan procurar que su cartera crediticia, en las
distintas modalidades de financiacion utilizadas, esté diversificada entre el mayor nimero posible de
personas o empresas Yy entre las diferentes actividades econémicas, de manera de evitar una concentracion
del riesgo, por operaciones con un conjunto reducido de personas o empresas 0 que se refieran a un
determinado sector, que pueda comprometer significativamente el patrimonio de las entidades financieras.

Graduacién del crédito:

i. Limites a la financiacion basados en el patrimonio del cliente: (a) 200%, siempre que no supere el 2,5%
de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera del ultimo dia del segundo mes
anterior al de otorgamiento de la financiacién; y (b) 300 %, cuando se trate de sociedades de garantia
reciproca (SGR) y fondos de garantia de carécter publico (en ambos casos, que estén inscriptos y habilitados
en el BCRA) y siempre que no supere el 10% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad
financiera del Gltimo dia del segundo mes anterior al de otorgamiento de la financiacion.

ii. Limites a las tenencias de capital: las tenencias de capital de las entidades financieras no podran superar
el 12,5% del capital accionario de entidades que no brinden servicios complementarios a dicha entidad
financiera o cualquier participacion accionaria inferior al 12,5% que forme la voluntad social en asambleas
de accionistas o reuniones de directorio.

Margenes crediticios
Los limites maximos individuales de asistencia financiera aplicables al sector publico no financiero se

calculan en relacién con la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera y son los
siguientes:
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Financiaciones al sector publico no financiero Limite maximo (*)

i) Al sector publico nacional 50%
ii) A cada jurisdicciéon provincial o la Ciudad Auténoma de

Buenos Aires 10%
iii) A cada jurisdiccién municipal 3%

Los limites basicos establecidos se incrementaran en 15 puntos porcentuales, siempre que los aumentos se
afecten al otorgamiento de asistencia financiera a fideicomisos o fondos fiduciarios, sujeto a ciertas
condiciones y conforme a las normas sobre financiamiento al sector publico o la incorporacién de
instrumentos de deuda emitidos por ellos.

Los limites maximos globales de asistencia financiera aplicables al sector publico no financiero se calculan
en relacion con la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera y son los siguientes:

Financiaciones al sector publico no financiero Limite maximo
a) Total de las financiaciones otorgadas al sector publico municipal 15%
b) Total de las financiaciones otorgadas mediante la adquisicion de titulos pablicos 5%

emitidos en pesos por la administracién central del sector publico no financiero
provincial y/o de la CABA, que no cuenten con ciertas garantias.

¢) Total de las financiaciones otorgadas al sector pablico nacional, provincial, de la 75%
Ciudad Autonoma de Buenos Aires y municipal

Los limites maximos establecidos en los acapites a) y ¢) se incrementaran en 50 puntos porcentuales,
siempre que los aumentos se afecten al otorgamiento de asistencia financiera a fideicomisos o fondos
fiduciarios, o a la incorporacion de instrumentos de deuda emitidos por ellos. Asimismo, la asistencia
financiera mensual promedio al sector publico no financiero no podia exceder del 35% de los activos totales
de una entidad financiera.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector privado no financiero del pais y al sector
no financiero del exterior se calculan sobre la base del capital admisible de la entidad financiera de “nivel
17 son los siguientes:

Financiaciones al sector privado no financiero del pais y al sector no
financiero del exterior Limite maximo
i) A cada prestatario

a) Financiaciones sin garantias computables 15%
b) Total de financiaciones (cuenten o no con garantias computables) y/ u 25%
obligaciones garantizadas inclusive financiaciones garantizadas por terceros

i) A cada sociedad de garantia reciproca (SGR) (aun cuando sea vinculada) o 25%

fondo de garantia de caracter publico

iii) A cada compafiia de seguros de crédito de exportacion 15%

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector financiero del pais son los siguientes:

Tomador

Financiaciones al

sector financiero del Entidad prestamista Calificacion 1,2 0

Calificacion 4 0 5(*)

*
pais 3(%)
Si la entidad
prestamista no es banco  cajificacion 1,2 0 3 25% 25%
comercial de segundo
grado, a una entidad o
financiera local Ca||f|CaC|én 405 25% 0%
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Si la entidad
prestamista es banco
comercial de segundo
grado

Calificacion 1,203 100% 100%

Calificacion 405 100% 0%

*Este limite puede ser dividido en dos segmentos, con y sin garantia, en cada caso, multiplicado por el 25% sujeto al cumplimiento
de ciertos requisitos.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables a sector financiero del exterior son los siguientes:

Financiaciones al sector financiero del exterior Limite maximo
i) Con calificacion internacional “investment grade” 25%
i) Cuando no cumpla con lo anterior 5%

Limites para personas vinculadas

El monto de asistencia financiera total otorgada por una entidad financiera a personas humanas y empresas
vinculadas y su participacion accionaria en estas no podra superar el 20% del capital regulatorio de la
entidad financiera establecido por la normativa del BCRA.

Si la entidad financiera cuenta con una calificacion de 4 o 5, no podra otorgarse asistencia financiera a una
persona 0 empresa vinculada, salvo en ciertas situaciones especiales.

De acuerdo con la normativa del BCRA, se consideraran “vinculadas” a la entidad financiera (y por lo tanto
parte del mismo grupo econdmico) las siguientes personas humanas y juridicas:

e cualquier empresa o persona que directa o indirectamente ejerza el control de la entidad financiera,
esté controlada por la entidad financiera o esté sujeta a supervision consolidada con la entidad
financiera;

e cualquier empresa que tenga directores comunes con la entidad o empresa que ejerce el control
directo o indirecto de la entidad financiera o con la entidad financiera, siempre que esos directores,
en conjunto, conformen la mayoria simple de los 6rganos de direccion de cada una de esas
empresas o entidades financieras; o

e con caracter excepcional, conforme lo determine el Directorio del BCRA, a propuesta del
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

Se considerara que existe control por parte de una empresa o persona sobre otra si se cumple alguna de las
siguientes condiciones:

e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, posee o controla el 25% o0 mas del total de
votos de cualquier instrumento con derecho a voto en la otra empresa;

e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, ha contado con el 50% o més del total de los
votos de los instrumentos con derecho a voto en la Gltima asamblea en la que se hayan elegido
directores u otras personas que ejerzan similar funcion en la otra empresa;

e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, posee participacién en la otra empresa por
cualquier titulo, aun cuando sus votos resulten inferiores a los porcentajes arriba establecidos, de
modo de contar con los votos necesarios para formar la voluntad social en las asambleas de
accionistas o para adoptar decisiones en reuniones de directorio u 6rgano similar; o

e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, ejerce influencia controlante sobre la direccion
y/o las politicas de la otra empresa, cuando asi lo determine el Directorio del BCRA, a propuesta
del Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

La reglamentacion contiene varios factores no excluyentes que son pautas que pueden denotar la existencia
de dicha influencia controlante, entre otras, las siguientes:

e posesidn de un porcentaje del capital de la empresa que otorgue los votos necesarios para influir
en la aprobacién de los estados contables y en la distribucién de utilidades de la otra empresa;

e representacion en el directorio u 6rganos administrativos superiores de la otra empresa;

e existencia de operaciones importantes con la empresa;
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e intercambio de personal directivo con la empresa;
e dependencia técnico - administrativa de la empresa; y

e participacion en la fijacion de las politicas societarias de la empresa.
Regulaciones sobre tasa de interés en las operaciones de crédito, depositos y comisiones

Comisiones

Mediante la Comunicacién “A” 5388 (con sus modificatorias y complementarias), el Banco Central otorgd
proteccion amplia a los usuarios de servicios financieros. La proteccion incluye, entre otras cuestiones, la
regulacion de comisiones y cargos adicionales a los intereses cobrados por entidades financieras por los
servicios prestados. Las comisiones y cargos adicionales deben tener origen en un costo real, directo y
demostrable y estar debidamente justificados desde el punto de vista técnico y econémico.

La Comunicacion “A” 5388 (con sus modificatorias y complementarias) hace una distincion entre “seguros
de vida sobre saldo deudor” y “otros seguros”, estableciendo para el caso de los primeros que las entidades
financieras no podran cobrar comisiones y/o cargos asociados con esta clase de seguros. Las entidades
financieras deben contratar seguros de vida sobre saldo deudor con cobertura en caso de fallecimiento o
incapacidad total permanente respecto de financiaciones otorgadas a personas humanas. Por otro lado, las
entidades podran autoasegurar los riesgos de fallecimiento e incapacidad total permanente de usuarios de
servicios financieros. En ambos casos, la cobertura debe cubrir integramente el monto adeudado en caso de
fallecimiento o incapacidad total permanente del beneficiario.

El 21 de marzo de 2016, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5928, exigiendo que todas las cajas
de ahorro serén gratuitas, incluido el uso de la tarjeta de débito correspondiente. Las cajas de ahorro no
tendrén requisitos de monto minimo ni cargos relacionados con su apertura, mantenimiento o renovacion.
Asi también, segln esta regulacién, las comisiones podrian ser aumentadas hasta el 20% debiendo los
clientes ser notificados de tal circunstancia con una anticipacion de 60 dias. Asimismo, con fecha 1° de
septiembre de 2016 se eliminaron los topes sobre comisiones, no obstante, se incorpora el requerimiento
de brindar informacion a los usuarios de servicios financieros sobre las comisiones y cargos que perciban
otras entidades financieras al momento de notificar aumentos con la antelacion mencionada.

Por otra parte, el 30 de octubre de 2020 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7153 mediante la cual realizd
adecuaciones a las normas sobre las operaciones de transferencias disponiendo un esquema gradual de
implementacidn estructurado en fases finalizando la dltima el 29 de noviembre de 2021. Entre los aspectos
modificados, se dispone que las transferencias, en el modelo “Paga cliente ordenante” para el Usuario de
Servicios Financieros que las emita seran gratuitas mientras que en el caso de microempresas seran gratuitas
hasta el monto equivalente a 7.500 UVA para las operaciones en pesos y a US$6.000 o euros para las
operaciones en estas monedas por mes calendario, por moneda y por proveedor de cuenta. También seran
gratuitas cuando el cliente ordenante y el cliente receptor sean la misma persona, humana o juridica.

Por su parte, mediante la Comunicacion “A” 7361 se dispuso que podran cursarse transferencias inmediatas
sin necesidad de solicitudes especiales hasta el monto equivalente a 15.000 UVA como minimo para
operaciones en pesos por dia 'y por cuenta y por US$12.500 o euros para las operaciones denominadas en
esas monedas, siempre por diay por cuenta. La equivalencia aproximada en pesos de los montos expresados
en UVA en el presente texto ordenado, asi como cualquier modificacion a los parametros expresados en
esta seccion en UVA, doblares estadounidenses o euros, seré publicada por el BCRA tres veces al afio, en
los meses de marzo, julio y noviembre de cada afio.

Tasa de interés compensatorio

El Banco Central a través de la Comunicacion “A” 7751 fija un limite respecto de la tasa de interés que las
entidades financieras apliquen a las financiaciones de tarjetas de crédito, la cual no podra superar la tasa
nominal anual del 88 % cuando el importe financiado por este concepto, considerando cada cuenta de tarjeta
de crédito, no supere los $ 200.000 mientras que sobre el importe excedente solo sera de aplicacion el limite
de tasa establecido en el articulo 16 de la Ley 25.065 de tarjetas de crédito. Dicho articulo establece que la
tasa de interés compensatoria a aplicar a las aludidas financiaciones no podréa superar en mas del 25% a la
que resulte del promedio de tasas de interés que la entidad haya aplicado durante el mes inmediato anterior,
ponderadas por el correspondiente monto de préstamos personales sin garantias reales otorgados en igual
periodo, A los efectos de la aplicacion del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 25.065 de Tarjetas
de Crédito, la tasa de interés compensatorio tampoco podra superar en mas del 25 % a aquella que resulte
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del promedio de las tasas de interés que la entidad haya aplicado. A la fecha del presente Prospecto el Banco
no es emisor de tarjetas de crédito.

Sistema cambiario

A partir del Decreto 609/2019 se reimplementd un amplio mecanismo de control de cambios que tuvo como
fin restringir selectivamente el acceso al mercado de cambios y establecer que las exportaciones de bienes
y servicios deberd ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las condiciones
y plazos que establezca el BCRA.

La normativa vigente otorga acceso al mercado de cambios para la precancelacion, con una antelacion de
hasta 45 dias corridos, de capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda con
registro pablico en el pais denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacion se concreta en el
marco de un proceso de refinanciacion de deuda. Ademas, se debera contar con autorizacién para la
precancelacion de deudas en moneda extranjera, para girar al exterior utilidades y dividendos y realizar
transferencias al exterior (a excepcion de las personas humanas que transfieran fondos de cuentas locales a
cuentas propias en el exterior).

Asimismo, mediante la comunicacion “A” 7422 y sus modificatorias se dispuso que quienes registraran
vencimientos de capital programados desde el 15-10-2020 hasta el 31 de diciembre de 2023 en los casos
de endeudamientos financieros con el exterior y de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el
pais denominados en moneda extranjera tanto de clientes del sector privado o de las propias entidades,
deberan presentar ante el B.C.R.A un detalle de un plan de refinanciacién considerando los siguientes
criterios: a) el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales no superara
el 40% del monto de capital que vencia y b) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con
un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afios.

Los vencimientos de capital correspondientes a endeudamientos originados a partir dell de enero de 2020
y cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el mercado de cambios, en la medida que hayan
implicado un ingreso neto de fondos al pais, estan exceptuados de dicha refinanciacién. La porcién de los
nuevos endeudamientos que impliquen una refinanciacion quedara exceptuada de la obligaciéon de
refinanciarse antes aludida solo en la medida que haya permitido alcanzar los parametros mencionados en
a) y b) precedentes.

Por otra parte, la formacion de activos externos para atesoramiento fue vedada a las personas juridica, y
practicamente eliminada a las personas humanas como asi también a los no residentes, dado que los limites
fueron reduciéndose a la minima expresidn. Posteriormente se ha establecido un nuevo impuesto llamado
“Impuesto Pais” que surge de un porcentaje que se debe abonar sobre ciertas operaciones en moneda
extranjera, y es aplicable a nivel nacional durante 5 periodos fiscales.

Cabe destacar igualmente, que durante este periodo se ha mantenido la plena libertad para extraer moneda
extranjera de las cuentas bancarias, tanto para personas humanas como juridicas.

Capacidad de préstamo en moneda extranjera

Las normas sobre aplicacion de la capacidad de préstamo de depésitos en moneda extranjera, Comunicacion
“A” 4311 y complementarias del BCRA, establecen que la capacidad de préstamo de los depdsitos en
moneda extranjera, incluidos los depositos en ddlares estadounidenses a ser liquidados en pesos, debe
quedar comprendida en una de las siguientes categorias: (a) prefinanciacion y financiacion de exportaciones
que se efectlien directamente o a través de mandatarios, consignatarios u otros intermediarios actuantes por
cuenta y orden del propietario de las mercaderias; (b) financiaciones a productores, procesadores o
acopiadores de bienes, siempre que cuenten con contratos de venta en firme de la mercaderia a un
exportador, con precio fijado en moneda extranjera -independientemente de la moneda en que se liquide la
operacion- y se trate de mercaderias fungibles con cotizacidn, en moneda extranjera, normal y habitual en
los mercados locales o del exterior, de amplia difusion y fécil acceso al conocimiento publico; (c)
financiacion a productores de bienes a ser exportados como productos finales o formando parte de otros
bienes, por terceros compradores, siempre que dichas operaciones cuenten con avales o garantias totales en
moneda extranjera de dichos terceros compradores; (d) la financiacion de proyectos de inversion, capital
de trabajo o compra de cualquier clase de bienes —que incluye las importaciones temporarias de
commodities- que incrementen, o se relacionen con la produccion de bienes para exportacion, incluso
préstamos sindicados, sean otorgados por entidades financieras locales o extranjeras; () financiaciones a
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clientes de la cartera comercial y de naturaleza comercial que reciben el tratamiento de los créditos para
consumo o vivienda cuyo destino sea la importacion de bienes de capital, que incrementen la produccion
de mercaderias destinadas al mercado interno; (f) titulos de deuda o certificados de participacion en
fideicomisos financieros cuyos activos fideicomitidos sean préstamos originados por las entidades
financieras segln lo descripto en los parrafos (a) a (d) precedentes (excluidos los préstamos sindicados);
(g) titulos de deuda o certificados de participacion en fideicomisos financieros, emitidos en moneda
extranjera, y con oferta publica autorizada por la CNV, cuyos activos fideicomitidos sean documentos
garantizados por sociedades de garantia reciproca o por fondos de garantia de caracter publico, comprados
por el fiduciario, con el fin de financiar operaciones de exportacion; (h) financiacion con destinos distintos
de los mencionados en los parrafos (a) a (d) precedentes comprendidos en el programa de crédito a que se
refiere el “Préstamo BID N° 119/0C-AR”, que no excedan el 10% de la capacidad de préstamo; (i)
préstamos interbancarios (las entidades podran imputar a fondos liquidos provenientes de préstamos
interbancarios si los identifican e informan esa circunstancia a las prestatarias); (j) letras del BCRA
denominadas en dolares estadounidenses, (k) Inversiones directas en el exterior por parte de empresas
residentes en el pais, que tengan como objeto el desarrollo de actividades productivas de bienes y/o servicios
no financieros, ya sea a través de aportes y/o compras de participaciones en empresas, en la medida que
estén constituidas en paises o territorios considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal en
funcion de lo dispuesto en el articulo 1° del Decreto N° 589/13 y complementarios; (I) Financiacion de
proyectos de inversién, incluido su capital de trabajo, que permitan el incremento de la produccion del
sector energético y cuenten con contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales en moneda
extranjera; (m) instrumentos de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional, por hasta el importe
equivalente a un tercio del total de las aplicaciones realizadas; (n) financiaciones de proyectos de inversion
destinados a la ganaderia bovina, incluido su capital de trabajo, sin superar el 5% de los depdsitos en
moneda extranjera de la entidad; (o) financiaciones a importadores del exterior para la adquisicién de bienes
ylo servicios producidos en el pais, ya sea de manera directa o a través de lineas de crédito a bancos del
exterior; y (p) financiaciones a residentes del pais que se encuentren garantizadas por cartas de crédito
(stand-by letters of credit) emitidas por bancos del exterior o bancos multilaterales de desarrollo que
cumplan con lo previsto en las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, requiriendo a ese efecto
calificacion internacional de riesgo “investment grade”, en la medida en que dichas cartas de crédito sean
irrestrictas y que la acreditacion de los fondos se efectle en forma inmediata a simple requerimiento de la
entidad beneficiaria.

La Comunicacion “A” 5534 (y complementarias) del BCRA provee una férmula especifica para calcular
la capacidad de las entidades financiera para otorgar préstamos en moneda extranjera para las importaciones
(correspondientes a los puntos (d) y (e) y, segun corresponda, los puntos (f) a (h) del parrafo anterior).

La capacidad de préstamo serd determinada para cada moneda de captacion, efectuandose dicha
determinacion sobre la base del promedio mensual de los saldos diarios registrados durante cada mes
calendario. Los defectos de aplicacion estaran sujetos a un incremento equivalente de la exigencia de
efectivo minimo en la respectiva moneda extranjera.

Posicion general de cambios

El criterio general establece que las entidades financieras podran determinar libremente el nivel de su
posicion general de cambios (PGC). La misma comprende la totalidad de los activos externos liquidos de
la entidad, netos de los saldos deudores de corresponsalia originados en la operatoria del mercado de
cambios, las compras y ventas concertadas con clientes en el mercado de cambios y las operaciones
pendientes de liquidacién. Se consideran activos externos liquidos de la entidad, entre otros: monedas y
billetes en moneda extranjera, disponibilidades en monedas de oro o en barras de buena entrega, saldos de
créditos correspondientes (incluidas transferencias a favor de terceros sin liquidacion acordada), otros
depdsitos a la vista en bancos extranjeros, inversiones en titulos publicos externos y certificados de depdsito
a plazo habilitados por regulaciones de politicas de crédito, etc. Los siguientes activos no forman parte de
la PGC: inversiones directas en el extranjero, activos externos de terceros en custodia, ventas y forwards,
compras de moneda extranjera o titulos valores extranjeros, depdsitos en moneda extranjera en cuentas
autorizadas en nombre de la entidad por el BCRA y ningln otro activo local en moneda extranjera. El
BCRA ha establecido limitaciones para efectuar pagos de operaciones propias referidas a que no pueden
comprar titulos valores en el mercado secundario con liquidacién en moneda extranjera, como tampoco
utilizar fondos de su PGC para realizar pagos a proveedores locales.
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Posicion global neta de moneda extranjera

La totalidad de los activos y pasivos por intermediacién financiera en moneda extranjera y en titulos en
moneda extranjera (por operaciones al contado y a término) estd incluida en la posicién global neta,
incluyendo los contratos de derivados vinculados con esos conceptos y los que contemplen la evolucion del
tipo de cambio, los rubros que corresponda computar en la Posicién General de Cambios, los depo6sitos en
esa moneda en las cuentas abiertas en el Banco Central, como asi también, la posicion de oro, las Letras
del Banco Central en moneda extranjera, la deuda subordinada en moneda extranjera y los instrumentos
representativos de deuda en moneda extranjera.

También se computaran las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo marco en el ambito
de mercados autorizados del pais con la modalidad de liquidacion por diferencia, sin entrega del activo
subyacente negociado. Asimismo, se consideran los certificados de participacién o titulos de deuda
emitidos por fideicomisos financieros y los derechos de crédito respecto de los fideicomisos ordinarios en
la proporcién que corresponda, cuando su subyacente esté constituido por activos en moneda extranjera. Se
excluyen los activos deducibles para determinar la RPC y los conceptos incluidos que registre la entidad
financiera en sus sucursales en el exterior.

En la Posicion Global Neta de Moneda Extranjera se consideran dos relaciones:

Posicién Global Neta Negativa de Moneda Extranjera (el pasivo supera al activo): esta posicion diaria (en
promedio mensual de saldos diarios convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes
anterior al de computo de esta relacidon) no puede superar el 30 % de la RPC del mes anterior al que
corresponda.

Posicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjera (el activo supera al pasivo): esta posicion diaria (en
promedio mensual de saldos diarios convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes
anterior al de cdmputo de esta relacion) no puede superar el 5 % de la RPC del mes anterior al que
corresponda o los recursos propios liquidos (entendiéndose por ello, recursos propios liquidos al exceso de
RPC respecto de los activos inmovilizados y otros conceptos, computables de acuerdo con las normas del
Banco Central relacionadas con la "Relacién para los activos inmovilizados y otros conceptos'), ambos del
mes anterior al que corresponda lo que fuera menor.

Posicion de contado —medido diariamente-: dicha posicién no debe superar los dos millones quinientos mil
dolares estadounidenses (US$ 2.500.000) o el 4 % de la RPC del mes anterior al que corresponda, el mayor
de ambos. El calculo de la posicion surge de deducir de la posicién global neta de moneda extranjera
definida mas arriba menos: a) la posicion neta en operaciones a término, al contado a liquidar, futuros,
opciones y otros productos derivados; b) la posicién neta de instrumentos vinculados con la evolucién del
valor de la moneda extranjera, (c) la diferencia positiva entre los saldos de efectivo en caja y el defecto de
aplicacion de recursos en moneda extranjera —segin lo previsto en el punto 1.8. de las normas sobre
"Efectivo minimo"— medido en promedio de saldos diarios acumulado hasta el dia de cémputo de la
posicion de contado; siempre y cuando el efectivo en caja no supere el equivalente al 10 % de los dep6sitos
en moneda extranjera medido al dia habil anterior; (d) prefinanciaciones de exportaciones cuyo fondeo en
moneda extranjera, por ese mismo importe, se impute a pasivos vinculados con la evolucién del valor de la
moneda extranjera y () el saldo de las garantias constituidas por las operaciones con tarjetas de débito,
compray crédito en el exterior por hasta un importe equivalente a cinco dias corridos de consumos. A partir
de diciembre de 2021, esta posicion no puede superar el importe del 0 % de la RPC del mes anterior al que
corresponda.

Los excesos a estas relaciones estaran sujetos a un cargo equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resultante
de la licitacion de Letras de Liquidez en pesos de menor plazo. Para determinar el cargo se aplicaré la tasa
que informe el BCRA correspondiente al Gltimo dia habil del periodo bajo informe o, en su ausencia, la
ultima disponible. Cuando se verifiquen concurrentemente excesos en la posicion global neta y en la
posicién de contado correspondera ingresar el cargo que resulte mayor. Los cargos no ingresados en tiempo
y forma estaran sujetos a un interés equivalente a la tasa que surja de adicionar un 50% a la aplicable a los
excesos a estas relaciones. Ademas del cargo mencionado precedentemente, se aplicaran las sanciones
establecidas en el articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras (incluso: llamado de atencion;
apercibimiento; multas; inhabilitacién temporaria o permanente para el uso de la cuenta corriente bancaria;
inhabilitacion temporaria 0 permanente para desempefiarse como promotores, fundadores, directores,
administradores, miembros de los consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores, gerentes, auditores, socios
0 accionistas; y revocacion de la autorizacién para funcionar).
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Activos fijos y otros conceptos

El BCRA determina que los activos fijos y otros conceptos mantenidos por las entidades financieras no
deben exceder el 100% de la RPC de la entidad.

Dichos activos fijos y otros conceptos incluyen los siguientes:
e Acciones de empresas del pais
e Créditos varios
e Bienes de uso
e  Otros activos

Los activos fijos se computaran en base a de los saldos al cierre de cada mes, neto de las depreciaciones y
amortizaciones acumuladas y las previsiones por riesgos de incobrabilidad que les sean atribuibles. El
incumplimiento de la relacién origina el incremento de la exigencia de capital minimo por un importe
equivalente al 100% del exceso en la relacion.

Evaluaciones crediticias

La Comunicacion “A” 5671 adoptada el 28 de noviembre de 2014 reemplaza las disposiciones emitidas por
el BCRA en materia de exigencias de calificacion de riesgo asignada por una sociedad calificadora de riesgo
local. Actualmente rige el criterio establecido por la Comunicacion “A” 5671 para los casos en que existian
exigencias de calificacion internacional.

Las disposiciones contenidas en la Comunicacién “A” 5671 constituyen pautas basicas para evaluar
adecuadamente el riesgo de crédito que las entidades financieras deberan observar cuando den
cumplimiento a disposiciones del BCRA que contemplen el requisito de una determinada calificacion, y no
reemplazan la evaluacién crediticia que cada entidad financiera debe realizar de sus contrapartes. Las
calificaciones internacionales de riesgo a las que aluden estas disposiciones deberan ser emitidas por
agencias calificadoras de riesgo que cuenten con un coédigo de conducta basado en los “Principios del
Codigo de Conducta para los Agentes de Calificacion de Riesgos” dados a conocer por la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (OICV — 10SCO).

El Anexo Il de la Comunicacion “A” 5671 establece una tabla de los requisitos de calificacion para las
entidades financieras. Esta tabla clasifica los requisitos de calificaciones de crédito para las distintas
operaciones.

Clasificacion de la deuda y previsiones por riesgo de incobrabilidad

Cartera de créditos

Las reglamentaciones sobre clasificacion de deuda estan destinadas a establecer pautas claras para
identificar y clasificar la calidad de los activos, como también evaluar el riesgo real o potencial de pérdidas
sobre el capital o los intereses, para determinar (tomando en cuenta las garantias), si las previsiones
afectadas a tales contingencias son adecuadas. Los bancos deben clasificar sus carteras de préstamos en dos
categorias diferentes: (i) préstamos para el consumo o la vivienda, y (ii) préstamos comerciales. Los
préstamos para el consumo o la vivienda incluyen préstamos para la vivienda, préstamos para el consumo,
financiamientos a través de tarjetas de credito, y otros tipos de préstamos comerciales de hasta el nivel del
maximo valor de ventas anuales para la categoria “Micro” correspondiente al sector “Comercio” que
determine la autoridad de aplicacion de la Ley 24.467, (Ministerio de Produccidn Secretaria de
Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa). Todos los deméas préstamos son considerados
préstamos comerciales. Si un cliente tiene ambas clases de préstamos (préstamos comerciales y para el
consumo o la vivienda), los préstamos para el consumo o vivienda seran incorporados a la cartera comercial
para determinar bajo qué cartera deben ser clasificados basados en el monto indicado. En estos casos, los
préstamos garantizados con garantias preferidas se ponderaran al 50% de su valor nominal.

Bajo el sistema de clasificacion de deuda vigente, cada cliente, como también sus deudas pendientes, son
incluidos dentro de una de seis sub-categorias. Los criterios de clasificacion de deuda aplicados a la cartera
de préstamos para el consumo estadn basados primordialmente en factores objetivos relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones por parte del cliente o en su situacién legal, mientras que el criterio clave
para clasificar la cartera de préstamo comercial lo constituye la capacidad de pago de cada cliente, basado
en su flujo de efectivo futuro.
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Clasificacion de préstamos comerciales

El criterio principal para evaluar un préstamo perteneciente a la cartera comercial es la capacidad de su
prestatario para reembolsarlo, capacidad que se mide principalmente por el flujo de efectivo futuro de dicho
prestatario. De acuerdo con las normas del BCRA, los préstamos comerciales son clasificados del siguiente
modo:

Clasificacion

Criterios

En situacion normal

Con seguimiento
especial /En
observacion

Bajo seguimiento
especial / en
negociacion o con
acuerdos de
refinanciacion.

Con problemas

Con alto riesgo de
insolvencia

Irrecuperable

Irrecuperable por
disposicion técnica

Deudores respecto de los que no existen dudas respecto de su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de pago.

Los deudores cuya mora supera los 90 dias, entre otros criterios, aunque son
considerados capaces de hacer frente a todas sus obligaciones financieras,
son sensibles a los cambios que puedan comprometer su capacidad para
honrar deudas en ausencia de medidas correctivas oportunas.

Incluye aquellos clientes que, ante la imposibilidad de hacer frente al pago
de sus obligaciones en las condiciones pactadas, manifiesten fehacientemente
antes de los 60 dias contados desde la fecha en que se verificé la mora en el
pago de las obligaciones, la intencién de refinanciar sus deudas. De no
haberse alcanzado el acuerdo dentro de los 90 dias (si estuvieran
involucrados dos entidades prestamistas) o 180 dias calendarios (si
estuvieran involucrados mas de dos entidades prestamistas) después de la
fecha de incumplimiento de pago, debera reclasificarse al deudor en la
categoria inferior que corresponda, de acuerdo con los indicadores
establecidos para cada nivel.

Deudores con dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras en
forma regular que, de no ser corregidas, pueden dar como resultado pérdidas
para el banco.

Deudores con una alta probabilidad de que no cumplan con sus compromisos
financieros.

Préstamos clasificados como irrecuperables al momento del analisis (aunque
podria existir la posibilidad de que tales préstamos se cobraran en el futuro).
El deudor no cumplira sus obligaciones financieras con la entidad financiera.

(@) Un deudor que no ha cumplido con sus obligaciones de pago de un
préstamo durante mas de 180 dias calendario segun el informe
correspondiente suministrado por el BCRA, incluye (1) las entidades
financieras liquidadas por el BCRA, (2) entidades residuales creadas como
resultado de la privatizacion de entidades financieras publicas, 0 en procesos
de privatizacién o disolucién, (3) entidades financieras cuya licencia ha sido
revocada por el BCRA y que se encuentran sujetas a liquidacion judicial o
procedimientos de quiebra, y (4) fideicomisos en los que Seguro de
Depositos S.A. (SEDESA) sea beneficiario; o (b) determinada clase de
prestatario extranjero (incluyendo bancos u otras entidades financieras que
no estan sujetos a la supervision del BCRA o autoridad similar del pais en el
cual estan constituidos) que no cuentan con la calificacion internacional de
“investment grade” de cualquiera de las agencias calificadoras de riesgo
reconocidas por el BCRA.

Clasificacion de préstamos para el consumo e hipotecarios
El principal criterio utilizado en la evaluacion de los préstamos en la cartera de préstamos de consumo e

hipotecarios es la duracion de los incumplimientos. Segln las normas del BCRA, los prestatarios de estos
préstamos son clasificados del siguiente modo:

41

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli

Subdelegada Subdelegado



Clasificacién Criterios

Situacién normal Si todos los pagos sobre los préstamos estan vigentes o en mora por menos
de 31 dias calendario y, en caso de adelantos en cuentas corrientes, en mora
por menos de 61 dias calendario.

Riesgo Bajo Préstamos de clientes que registran incumplimientos ocasionales en la
atencidn de sus obligaciones, con atrasos de mas de 31 hasta 90 dias

Riesgo Medio Préstamos en los cuales sus obligaciones de pago estdn en mora por un
periodo de més de 90 dias, pero menos de 180 dias calendario.

Riesgo Alto Préstamos en cuyo respecto se ha entablado una accion judicial de cobro, o
préstamos que tengan obligaciones de pago en mora durante méas de 180 dias
calendario, pero menos de 365 dias calendario.

Irrecuperable Prestatarios con una alta probabilidad de que no honren sus obligaciones
financieras.

Préstamos Préstamos en los cuales las obligaciones de pago tienen una mora superior a

irrecuperables un afo o bien el deudor es insolvente o fallido o se encuentra en proceso de
liquidacién.

Irrecuperable Se aplican los mismos criterios que para los préstamos comerciales en estado

por disposicion técnica  de técnicamente irrecuperables segun las normas del BCRA.
Previsiones minimas por riesgos de incobrabilidad

Los bancos argentinos estan obligados a establecer las siguientes previsiones de crédito minimas en relacién
con la categoria de cartera de crédito. El calculo de las mismas, hasta el 31de diciembre de 2019 era
efectuado aplicando la tabla de coeficientes que se expone a continuacion, dado que a partir del 1 de enero
de 2020 se debe previsionar de acuerdo a lo establecido en el punto 5.5 de las Normas contables
internacionales NIIF 9, por determinacion del BCRA, siendo que el esquema de la tabla de coeficientes
solamente sera aplicable para el calculo de la relacion técnica de capitales minimos.

Categoria Con Sin Garantias
Garantias Preferidas
Preferidas
“En situacion normal” 1% 1%
“En observacion” y “de Riesgo Bajo” 3% 5%
“Bajo negociacion o con acuerdos de refinanciacion” 6% 12%
“En tratamiento especial (para cartera comercial o para cartera de
consumo o vivienda” 8% 16%
“Con Problemas” y “de Riesgo Medio” 12% 25%
“Con alto riesgo de insolvencia” y “de Riesgo Alto” 25% 50%
“Irrecuperable” 50% 100%
“Irrecuperable por disposicion técnica” 100% 100%

La SEFyC podria exigir previsiones adicionales si determina que el nivel actual es inadecuado.

La Comunicacion “A” 6938 postergd hasta el 1 de enero de 2021 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9
para las entidades financieras del Grupo B. El Banco calificaba como una entidad del Grupo B. La
Comunicacion “A” 7108 introdujo una nueva calificacion de bancos, Grupo C, pasando BACS a formar
parte de la misma. La Comunicaciéon “A” 7181 establecid la prérroga hasta el 1 de enero de 2022 de la
aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades de los grupos B y C. La Comunicacion “A” 7659
establecio la prorroga hasta el 1 de enero de 2024 la aplicacién del punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades
financieras de los grupos B y C, solicitando que aquellas entidades que opten por postergar su aplicacion,
deberan informarlo antes del 31 de enero de 2023 a la SEFyC. A la fecha del presente Prospecto el Banco
califica como entidad del Grupo C y opt6 por postergar esa aplicacion.
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Las entidades financieras tienen derecho a registrar previsiones por incobrabilidad por montos superiores a
los exigidos por las normas del BCRA. En tales casos y sin perjuicio de la existencia de determinadas
excepciones, el hecho de registrar una previsién mayor para un crédito comercial, en la medida en que el
monto de la prevision registrada quede comprendido en la siguiente categoria de la cartera de créditos
establecida por las normas del BCRA, tendrd como resultado automatico que el deudor quede
recategorizado consecuentemente.

Con fecha 19 de marzo del 2020, el BCRA mediante la Comunicacion “A” 6938 introdujo cambios en el
régimen de deudores, flexibilizando las pautas de clasificacion de los deudores, dicha norma posteriormente
fue complementada y modificada por la Comunicacién “A” 7245. En cuyo caso las condiciones para
clasificar los deudores quedo de la siguiente forma:

Las entidades financieras deberan incrementar los plazos de mora admitida para las categorias 1, 2 y 3,
tanto para la cartera comercial como para la de consumo o vivienda, segun el siguiente cronograma:

e Hastael 31.3.21, en 60 dias.
e Hastael 31.5.21, en 30 dias

En ese orden, hasta el 31.5.21 los dias de atraso correspondientes a los niveles de clasificacion son:

Cartera Categoria Dias de atraso
Vigente hasta el 31.3.21 Vigente hasta el 31.5.21
1 <91 <6l
a) 922150 622120
b) 92a 150 62a120
2 c) Tratamiento especial Tratamiento especial
) (punto 6.5.2.3.) (punto 6.5.2.3.)
Comercial 3 151 a 240 1212210
4 241 al afio 211alafo
5 >alafio >alafio
1 <91 <6l
a) 922150 622120
2 b) Tratamiento especial Tratamiento especial
Consumo o vivienda (punto 7.2.2.2.) (punto 7.2.2.2.)
3 151 a 240 121a210
4 241 alafio 211alafo
5 >alafio >alafio

A partir del 1.6.21 deberén clasificar a sus deudores conforme a los criterios generales de mora
preexistentes al 19.3.2020.

Posteriormente, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 7687 con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2023
y para favorecer el financiamiento del sector productivo afectado por la sequia, el Banco Central dispuso -
para aquellos productores que les resulten de aplicacién las disposiciones vinculadas a la Ley de
Emergencia Agropecuaria- que a los efectos de computar el plazo de la mora para considerar a un deudor,
conforme lo dispuesto en las normas sobre "Clasificacion de deudores", clasificado en: (a) categoria
1 (situacion normal): se admita incurrir en hasta 75 dias de atraso en los pagos de sus obligaciones; (b)
categoria 2 (con seguimiento especial o riesgo bajo): ese plazo sera de 76 y hasta 135 dias de atraso; y (c)
categoria 3 (con problemas o riesgo medio): ese plazo sera de 136 y hasta 225 dias de atraso. A la fecha del
presente Prospecto el Banco no tiene esta categoria de deudores.

Frecuencia minima para revision de clasificacion

Las entidades financieras deberan desarrollar procedimientos de analisis de cartera que aseguren un analisis
adecuado de la situacion econémica y financiera del deudor y una revision periédica de su situacion en
cuanto a las condiciones objetivas y subjetivas de todos los riesgos asumidos. Los procedimientos
establecidos se deberan detallar en un manual denominado “Manual de Procedimientos de Clasificacion y
Prevision” que deberad estar a disposicion permanente de la SEFyC para su revision. El analisis de
clasificacion debe estar debidamente documentado. La revision de clasificacion deberd comprender (i)
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clientes cuyo endeudamiento total (en pesos y en moneda extranjera) supere el 1% de la responsabilidad
patrimonial computable de la entidad correspondiente al mes anterior al de la clasificacion o el equivalente
a $4 millones, de ambos el menor; y (ii) alcanzar como minimo el 20% de la cartera activa total, que se
completara, en caso de corresponder, incorporando a clientes cuyo endeudamiento total sea inferior a
aquellos margenes que se describen en el punto (i) anterior.

En el caso de préstamos comerciales, las normas aplicables también requieren una frecuencia minima de
revision. Dicha revisidn debera tener lugar (i) trimestralmente para clientes cuyas financiaciones sean
equivalentes al 5,0% o mas de la responsabilidad patrimonial computable del mes anterior a la finalizacién
de dicho periodo y (ii) semestralmente, respecto de clientes cuyas financiaciones sumen (x) en algin
momento entre el 1% -o el equivalente a $4 millones, de ambos el menor e (y) menos del 5,0% de la
responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera respecto del mes anterior. Al cierre del
segundo trimestre, la revision integra conforme al punto (i) y (ii) debera haber alcanzado no menos del 50%
del importe total de la cartera comercial comprendida, y de resultar inferior, sera completada incorporando
clientes (en orden descendente) cuyo endeudamiento total resulte inferior a los limites que se describen en
(i)(x) de la oracion anterior.

Asimismo, las entidades financieras deben revisar la clasificacion asignada a un deudor en ciertos casos,
tales como cuando otra entidad financiera reduce la clasificacion del deudor en la “Central de Deudores del
Sistema Financiero” cuyas acreencias representen como minimo el 10% del total informado en el sistema
financiero. Solamente se permite una discrepancia de mas de un nivel en relacién a la informacién
presentada por las entidades financieras a la Central de Deudores del Sistema Financiero y la clasificacion
maés baja otorgada por al menos otras dos entidades y el total de acreencias de dichas entidades totalicen
40% o mas del total informado; si existiera una discrepancia superior, la entidad financiera debera
reclasificar al deudor.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad

La prevision por riesgo de incobrabilidad que sera aplicada a partir del 1 de enero de 2020 sera de
conformidad con lo establecido por la norma internacional de contabilidad NIIF 9 en su punto 5.5. Los
incrementos en la prevision se basan en el nivel de crecimiento de la cartera de préstamos asi como por el
reconocimiento y medicion del deterioro de valor por pérdidas esperada de los préstamos existentes,
mientras que las disminuciones en la prevision se basan en disminuciones de cartera, una mejora de las
condiciones del valor por pérdida esperada, en reglamentaciones que requieren que los préstamos
totalmente previsionados sean pasados a pérdida y desafectados del estado de situacion patrimonial después
de determinado periodo de tiempo y también en las decisiones de la administracion de pasar a pérdida
aquellos préstamos en situacion irregular que evidencien una muy baja probabilidad de recuperacion.

La Comunicacion “A” 6938 postergd hasta el 1 de enero de 2021 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9
para las entidades financieras del Grupo B. El Banco calificaba como una entidad del Grupo B. La
Comunicacion “A” 7108 introdujo una nueva calificacion de bancos, Grupo C, pasando BACS a formar
parte de la misma. La Comunicacion “A” 7181 establecio la prorroga hasta el 1 de enero de 2022 de la
aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades de los grupos B y C. La Comunicacion “A” 7659
establecio la prérroga hasta el 1.1.24 la aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9 para las entidades financieras
de los grupos B y C, solicitando que aquellas entidades que opten por postergar su aplicacion deberan
informarlo antes del 31 de enero de 2023 a la SEFyC. A la fecha del presente Prospecto el Banco califica
como entidad del Grupo C y opt6 por postergar esa aplicacion.

Privilegios de los depositantes

Conforme al articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras, en el supuesto de la liquidacion judicial o
quiebra de un banco, todos los depositantes, independientemente de su clase o del monto o moneda de sus
depositos, gozaran de privilegio respecto de todos los deméas acreedores (como accionistas del banco), con
la excepcidn de los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los créditos otorgados
conforme a lo previsto por la Carta Organica del BCRA, de los créditos de los depositantes ciertos créditos
emergentes de relaciones laborales y de (articulo 53, parrafos “a”, “b” y “c”) y de aquellos acreedores con
prenda o hipoteca, en el siguiente orden de prioridad: (a) depositos de hasta $50.000 por persona
(incluyendo todos los montos que tal persona depositd en una entidad financiera), o su equivalente en
moneda extranjera, (b) todos los depdsitos de un monto superior a $50.000, o su equivalente en moneda
extranjera, y (c) los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad financiera y que afectan
directamente al comercio internacional. Asimismo, segun el articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras,
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y sus modificatorias, los créditos del BCRA tienen prioridad absoluta sobre todos los demas créditos, con
la excepcién de créditos prendarios e hipotecarios, ciertos acreedores laborales, los depositos de las
personas humanas y/o juridicas conforme al articulo 49, parrafo ), puntos i) e ii), deuda otorgada conforme
al articulo 17, pérrafos (b), (c) y (f) de la Carta Orgénica del BCRA (incluso descuentos otorgados por
entidades financieras debido a una falta de liquidez provisoria, anticipos a entidades financieras con
garantia, cesion de derechos, prendas o cesion especial de ciertos activos) y la deuda otorgada por el Fondo
de Liquidez Bancaria respaldada por una prenda o hipoteca.

La modificacion del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras por la Ley N° 25.780 dispone que
si un banco se encuentra en una situacién en la que el BCRA puede revocar su autorizacion para operar y
queda sujeto a disolucidn o liquidacidn por resolucién judicial, el Directorio del BCRA puede llevar a cabo
ciertas acciones. Entre ellas, en el caso de excluir la transferencia de activos y pasivos a fideicomisos
financieros u otras entidades financieras, el BCRA puede excluir total o parcialmente las obligaciones
menciones en el articulo 49, parrafo e) asi como la deuda definida en el articulo 53, dando efecto al orden
de prioridad entre acreedores. Respecto de la exclusion parcial, el orden de prioridad del punto €) del
articulo 49 debe seguirse sin otorgar un tratamiento diferente a las obligaciones del mismo grado.

Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos Bancarios

La Ley N° 24.485, aprobada el 12 de abril de 1995 y sus modificatorias, cred el Sistema de Seguro de
Garantia de los Depositos o “SSGS” que tiene el caracter de obligatorio para los depdsitos bancarios, y
deleg6 en el BCRA la responsabilidad de organizar e implementar el sistema. El sistema constituye una
proteccion complementaria al privilegio otorgado a los depositantes por el articulo 49 de la Ley de
Entidades Financieras, segin se menciona anteriormente.

El SSGS ha sido implementado mediante la creacion de un Fondo de Garantia de los Depésitos o “FGD”
administrado por Seguro de Depésitos Sociedad Andnima o SEDESA. De acuerdo con el Decreto N°
1.292/96, los accionistas de SEDESA son el gobierno nacional, a través del BCRA y un fideicomiso
establecido por las entidades financieras participantes. Estas entidades participantes deben pagar al FGD
un aporte mensual determinado por las normas del BCRA. El SSGD es financiado a través de aportes
regulares y adicionales efectuados por entidades financieras, conforme lo estipulado por la Comunicacion
“A” 4271 del BCRA, de fecha 30 de diciembre de 2004.

Considerando las circunstancias que afectaron el sistema financiero, el Decreto N° 214/2002 establecio6 que
SEDESA puede emitir valores negociables nominativos con el fin de ofrecerlos a los depositantes en pago
de la garantia en el supuesto que no tuviera suficientes fondos disponibles.

El SSGD cubre depositos efectuados por personas humanas y juridicas en moneda argentina o extranjera'y
mantenidos en cuentas con las entidades financieras participantes, incluyendo cuentas corrientes, cajas de
ahorro y depositos a plazo fijo hasta el monto de $6.000.000, segln lo establecido por la Comunicacién
“A” 7661 del BCRA del 22 de diciembre de 2022 y aplicable a partir del 1 de enero de 2023.

El efectivo pago de esta garantia serd realizado dentro de los 30 dias habiles después de la revocacién de la
autorizacion para funcionar o hasta la fecha de suspension de la entidad por aplicacion del articulo 49 de la
Carta Organica del BCRA, si esta medida hubiera sido adoptada en forma previa a aquélla, de la entidad
financiera en la cual se mantengan dichos fondos y pagos estan sujetos a los derechos de prioridad del
depositante.

El SSGD no cubre: (i) los dep6sitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los
certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria, (ii) depositos efectuados por personas
vinculadas directa o indirectamente a la entidad, (iii) dep6sitos a plazo de titulos valores, aceptaciones o
garantias, (iv) depositos a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso
aun cuando el ultimo endosatario sea el depositante original, (v) los depdsitos a la vista en los que se
convengan tasas de interés superiores a las de referencia, y los depdsitos e inversiones a plazo que superen
1,3 veces esa tasa o la tasa de referencia mas 5 puntos porcentuales —la mayor de ambas, (vi) también
quedaran excluidos cuando esos limites de tasa de interés fueran desvirtuados por incentivos o retribuciones
adicionales (por ejemplo, sorteos de autos) y aquellos saldos inmovilizados provenientes de depositos y
otras operaciones excluidas.

En virtud de la Comunicacion “A” 5710 con sus complementarias y modificatorias, toda entidad financiera
fue obligada a aportar al FGD un monto mensual del 0,6% del promedio mensual de saldos diarios de
depositos en moneda local y extranjera, segin lo determinado por el BCRA. El 7 de abril de 2016, la
Comunicacion “A” 5943 fij6 la contribucion mensual en el 0,015% del promedio mensual del saldo diario
de depdsitos.
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El primer aporte fue realizado el 24 de mayo de 1995. EI BCRA puede requerir que las entidades financieras
anticipen el pago de hasta el equivalente a dos afios de aportes mensuales y debiten los aportes vencidos de
los fondos de las entidades financieras depositados en el BCRA. EI BCRA puede asimismo exigir aportes
adicionales de parte de ciertas entidades, dependiendo de su evaluacion de la situacion patrimonial de dichas
entidades.

Ademas del aporte mencionado, las entidades deberan efectuar un aporte adicional diferenciado segun sea
el resultado que se obtenga de la ponderacidon de los siguientes factores: (i) la calificacion asignada a la
entidad segin la evaluacion efectuada por la SEFyC; (ii) la relacién de exceso de integracion de
responsabilidad patrimonial computable respecto de la exigencia de capital minimo; y (iii) la calidad de la
cartera activa.

Cuando los aportes al FGD llegan a $2.000 millones o el 5,0% del total de dep6sitos del sistema, lo que sea
mayor, el BCRA podra suspender o reducir los aportes mensuales, y restablecerlos cuando los aportes
posteriormente caigan por debajo de dicho nivel.

Mercado de capitales

Los bancos comerciales estan autorizados a suscribir y vender acciones y titulos de deuda. En la actualidad,
no existen limitaciones legales con respecto al monto de los titulos que un banco puede comprometerse a
suscribir. Sin embargo, segun las regulaciones del BCRA, la suscripcion de titulos de deuda por un banco
debe ser tratada como “asistencia financiera” y, por lo tanto, hasta que los titulos sean vendidos a terceros,
tal suscripcion estara sujeta a limitaciones.

La Ley de Mercado de Capitales, sus modificatorias y complementarias, entre ellas, la Ley de
Financiamiento Productivo, introdujo cambios sustanciales a las regulaciones que rigen los mercados,
bolsas de valores y los diversos agentes que operan en el mercado de capitales, ademas de ciertas
modificaciones a las facultades de la CNV. EI 9 de septiembre de 2013, la CNV publicé las Normas de la
CNV que complementan la Ley de Mercado de Capitales, las que han estado vigentes desde el 18 de
septiembre de 2013.

Una de las modificaciones mas significativas introducida por la Ley del Mercado de Capitales, sus
modificatorias y complementarias, y las Normas de la CNV es que los agentes y mercados deben cumplir
con los requisitos de la CNV a los fines de solicitar una autorizacion para operar, asi como requisitos de
registro. Asimismo, dispone que cada categoria de agente debe cumplir requisitos de patrimonio neto
minimo y de liquidez.

Adicionalmente, segln la Ley del Mercado de Capitales, la autorregulacion de los mercados fue eliminada
y la autorizacion, supervisién, control, asi como las facultades disciplinarias y regulatorias son conferidas
a la CNV respecto de todos los participantes del mercado.

Entidades financieras con dificultades econémicas

La Ley de Entidades Financieras dispone que toda entidad financiera, incluyendo un banco comercial, que
opere registrando reiterados incumplimientos a los distintos limites o relaciones técnicas establecidas,
segun el criterio del BCRA adoptado por la mayoria de los miembros del directorio, con su solvencia o
liquidez afectada, o en cualquiera de las otras circunstancias enumeradas en el articulo 34 de la Ley de
Entidades Financieras, debe (ante una solicitud del BCRA y para evitar la revocacion de su licencia)
preparar un plan de regularizaciéon y saneamiento. El plan debe ser presentado al BCRA en una fecha
especifica, no mas alla de los 30 dias calendario posteriores a la fecha en la cual el BCRA hubiera formulado
una solicitud a tal efecto. Si la entidad no presentara un plan de regularizacion y saneamiento, no obtuviera
la aprobacion reglamentaria de éste, 0 no cumpliera con tal plan, el BCRA estara facultado para revocar la
licencia de la entidad para operar como tal.

Ademas, la carta organica del BCRA autoriza a la SEFyC, con la previa autorizacién del Presidente del
BCRA, a disponer la suspensidn transitoria, total o parcial, de las operaciones de una entidad financiera por
un plazo maximo de 30 dias, si su liquidez o solvencia se vieran afectadas de modo adverso. Dicho plazo
se puede renovar por 90 dias adicionales como méximo, con la aprobacion del directorio del BCRA.
Durante el plazo de la suspension no se podran trabar medidas cautelares ni realizar actos de ejecucion
forzada contra la entidad. Asimismo, seran nulos los compromisos que aumenten los pasivos de las
entidades y se suspendera su exigibilidad, asi como el devengamiento de intereses.

Si, segun el criterio del BCRA una entidad financiera se encuentra en una situacion que, segun la Ley de

Entidades Financieras, autorizaria al BCRA a revocar su licencia para operar como tal, el
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BCRA puede, antes de considerar tal revocacion, disponer un plan de regularizacion y saneamiento que
puede consistir en una serie de medidas, entre otras:

e adopcion de medidas para capitalizar o aumentar el capital de la entidad financiera;

e revocacion de la aprobacion otorgada a los accionistas de la entidad financiera para mantener una
participacion en ésta;

e reestructuracion o transferencia de activos y pasivos;

e otorgamiento de exenciones temporarias para cumplir con reglamentaciones técnicas o pagar
cargos y multas que surjan de dicho cumplimiento defectuoso o

e designacion de un delegado o interventor que eventualmente puede reemplazar al directorio de la
entidad financiera.

Revocacion de la licencia para operar como entidad financiera

El BCRA podra revocar la licencia para operar como entidad financiera si el plan de regularizacién y
saneamiento hubiera fallado o no se lo considerara viable, o se hubiera incurrido en violaciones de las leyes
y reglamentaciones locales o si se hubiera afectado la solvencia o liquidez de la entidad financiera, o si se
hubieran producido cambios significativos en la situacion de la entidad desde que se otorgd la autorizacion
original, o si las autoridades legales o societarias de la entidad financiera hubieran adoptado una decision
con respecto a su disolucidn, entre otras circunstancias establecidas en la Ley de Entidades Financieras.
Asimismo, conforme lo establecido en el punto 2.11. del Texto Ordenado de Autorizacién y composicion
de Capital de Entidades Financieras, establece que las, sanciones impuestas por el BCRA, la UIF, la CNV
y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacidn a entidades financieras y/o sus autoridades podrian resultar
en la revocacion de sus licencias para operar como entidad financiera. Tal revocacién podra tener lugar
cuando, en opinién del directorio de BCRA, se hubiera producido un cambio sustancial en las condiciones
consideradas necesarias para mantener dicha licencia, incluidas aquéllas relacionadas con la idoneidad,
experiencia, probidad e integridad moral de (i) los miembros del directorio de una entidad financiera
(directores, consejeros o autoridades equivalentes), (ii) sus accionistas, (iii) los integrantes del consejo de
vigilancia, y (iv) otros, como sus gerentes. A tales efectos, la SEFyC también tomaré en consideracion las
informaciones y/o sanciones comunicadas por entes de supervision del exterior con facultades equivalentes.
Para la ponderacion de la significancia de las sanciones, se consideraran el tipo, motivo y monto de la
sancion aplicada, el grado de participacion en los hechos, la posible alteracion del orden econémico, la
existencia de perjuicios ocasionados a terceros, el beneficio econémico generado para el sancionado, su
volumen operativo, su responsabilidad patrimonial y el cargo o funcién ejercida por las personas humanas
que resulten involucradas.

Una vez que se haya revocado la licencia para operar como entidad financiera, ésta debera ser liquidada.
Liquidacion de entidades financieras

Segun lo estipulado por la Ley de Entidades Financieras, el BCRA debe notificar la decision de revocacion,
a un a un juez competente, que debera determinar quién liquidard la entidad: las autoridades societarias
(liquidacién extrajudicial) o un liquidador independiente designado por el juez a tal fin (liquidacion
judicial). La decision del juez debera estar basada en la existencia o no de garantias suficientes en cuanto a
que las autoridades societarias son capaces de llevar a cabo tal liquidacion en forma adecuada.

Quiebra de entidades financieras

Conforme a la Ley de Entidades Financieras, las entidades financieras no pueden presentar sus propios
pedidos de quiebra. Ademas, la quiebra no debe declararse hasta tanto la licencia para operar como entidad
financiera haya sido revocada. Una vez que la licencia para operar como entidad financiera haya sido
revocada, el juzgado comercial competente puede declarar en quiebra a la ex—entidad financiera o el BCRA
o cualquier acreedor del banco podra presentar un pedido de quiebra después de que haya transcurrido un
periodo de 60 dias calendario desde que se revocé la licencia.

Una vez declarada la quiebra de una entidad financiera, las disposiciones de la Ley N° 24.522 de Concursos
y Quiebras y la Ley de Entidades Financieras seran aplicables, quedando establecido, sin embargo, que en
ciertos casos, las disposiciones especificas de la Ley de Entidades Financieras reemplazaran disposiciones
de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras (por ejemplo, en cuanto a los privilegios de los depositantes).
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Fusidn, consolidacion y transferencia de fondo de comercio

La fusion, consolidacién y transferencia de fondo de comercio podra ser dispuesta entre entidades del
mismo o de diferente tipo y estara sujeta a la previa aprobacion del BCRA. La nueva entidad debera
presentar un perfil de estructura econdmico-financiera que respalde el proyecto a fin de obtener autorizacion
del BCRA.

Para un andlisis detallado de las regulaciones sobre lavado de activos en vigor a la fecha de este documento,
se aconseja a los inversores consultar a sus propios asesores legales y dar lectura al Titulo XIII, Segundo
Libro del Cddigo Penal de la Nacién Argentina y las regulaciones emitidas por la UIF, la CNV y el BCRA
en su totalidad. A tal fin, las partes interesadas podran visitar los sitios web del Ministerio de Economia de
la Nacion, https://www.argentina.gob.ar/economia, y/o de la UIF www.argentina.gob.ar/uif y/o de la CNV
www.argentina.gob.ar/cnv y/o del BCRA, www.bcra.gob.ar.

Tasa de interés minima para depésitos a plazo fijo

Mediante la Comunicacion “A” 7432, el BCRA dispuso una nueva forma de célculo de tasa minima que
deberan seguir las entidades del sistema financiero de los grupos “A” y “B” —a los efectos de las normas
sobre “Efectivo minimo”— y sucursales o subsidiarias de bancos del exterior calificados como
sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidas en esos grupos, cuando se trate de imposiciones en pesos
no ajustables por “UVA” o “UVI” a nombre de titulares del sector privado no financiero, sera de aplicacion
una tasa pasiva minima que difundird el BCRA. . A partir de dicha formula se determinaba la tasa a
remunerar a los depositantes en funcién de un porcentaje a aplicarse sobre el nivel de la tasa de de la
licitacion de Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) en pesos de menor plazo del dia anterior al que se
realicen las imposiciones. Dichos ponderadores fueron posteriormente modificados y, actualmente a partir
de la emision de la Comunicacion “A” 7751, se modificé también la base de calculo (paso a utilizarse la
“tasa de Politica Monetaria”, disponiéndose que sera de aplicacién la tasa pasiva minima, que difundira el
BCRA, se determinara de la siguiente forma:

(a) para depositos a plazo fijo constituidos por personas humanas en la entidad financiera que no
superen en total $ 30 millones —incluidos los depdsitos con opcidn de cancelacion anticipada en
Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por "CER" — Ley 25.827 ("UVA") previstos en el
punto 2.8., cuando el plazo contractual de estos sea inferior a 120 dias en la entidad financiera—
a la fecha de constitucion de cada depo6sito, sera una tasa de interés nominal anual del 91 %.

(b) para los depdsitos no comprendidos en el punto precedente (resto) serd una tasa de interés
nominal anual del 85,50 %.

Asimismo, disponer, con vigencia para las imposiciones que se capten a partir del 28.4.23 inclusive, que la
tasa fija de precancelacién de los depdsitos con opcidn de cancelacion anticipada en Unidades de Valor
Adquisitivo ("UVA™) —punto 2.8.2. de las normas sobre "Dep0sitos e inversiones a plazo"—, es una tasa de
interés nominal anual (TNA) del 86,10 %. Cuando el plazo contractual del depoésito sea de al menos 180
dias y el plazo efectivo en que se haya mantenido sea de al menos 120 dias, esa TNA es del 88,10 %.

Por otra parte las financiaciones acordadas a partir del 28.4.23, por 74,50 % nominal anual fija la tasa
prevista en el punto 5.1.1. (financiaciones de proyectos de inversién) y por 86,50 % nominal anual fija la
tasa prevista en el punto 5.1.2. de las normas sobre "Linea de financiamiento para la inversion productiva
de MIPYME" (financiaciones de capital de trabajo y especiales).

Reemplazar, con vigencia a partir del ciclo de facturacion correspondiente a junio de 2023, por 88 %
nominal anual el limite al interés compensatorio para financiaciones vinculadas a tarjetas de crédito que
pueden aplicar las entidades financieras, establecido en el primer parrafo del punto 2.1.1. de las normas
sobre "Tasas de interés en las operaciones de crédito".

A la fecha del presente Prospecto el Banco califica como entidad del Grupo C y no tiene otorgadas
financiaciones para inversion productiva de MYPYME.
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c) Descripcion de las actividades y negocios
Estrategia

La estrategia de BACS esté orientada a crecer en activos incrementando el apalancamiento financiero y
operativo del Banco, y a reforzar su posicionamiento como uno de los lideres en el mercado de capitales
local. El Banco tiene como objetivo continuar ampliando su base de clientes y desarrollando nuevos
negocios en los segmentos de banca corporativa, banca de inversién, administracién de activos, servicios
de depositaria y servicios de tesoreria. En cuanto a la administracién de activos, BACS busca posicionarse
en el negocio de gestion de fondos comunes de inversion a través de su subsidiaria la sociedad gerente,
BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C. I, operando bajo la marca comercial Toronto Trust.

Unidades de Negocio
(i) Banca de Inversién y Mercado de Capitales

El objetivo fundamental de la actividad vinculada a Banca de Inversion y Mercado de Capitales es movilizar
el ahorro doméstico hacia el aparato productivo e incentivar el ahorro a mediano y largo plazo. Como parte
del negocio de banca de inversion, BACS brinda asesoramiento en la estructuracién de instrumentos
financieros, y participa en el rol de organizador y/o fiduciario y/o administrador general y/o colocador en
el mercado de capitales.

El equipo de Banca de Inversion esta integrado por ejecutivos con amplia experiencia local e internacional
en securitizacion, emision de deuda y acciones, con acceso a inversores institucionales, tanto locales como
del exterior y experiencia en las distintas alternativas de negocios fiduciarios y administracion de carteras.
Desde la incorporacién de esta unidad de negocios en 2010, el Banco ha logrado destacarse entre los
principales jugadores del mercado de capitales argentino. BACS realiza algunas de sus actividades de banca
de inversion junto con Banco Hipotecario, incluyendo préstamos sindicados, obligaciones negociables,
letras y bonos provinciales y municipales, fideicomisos financieros y valores de corto plazo.

El Banco ofrece servicios de mercado de capitales orientados a la organizacion, estructuracion y
distribucion o colocacion de todo tipo de instrumentos de deuda o capital entre inversores institucionales
calificados, como compafiias de seguro y fondos comunes de inversion y empresas que colocan los
excedentes de fondos en este tipo de instrumentos.

Los servicios incluyen el disefio e implementacidn de vehiculos financieros que permiten estructurar y
segmentar flujos de fondos y riesgos, haciendo viables el financiamiento de negocios y proyectos de
inversién, asi como el asesoramiento sobre busqueda de capital y estructuracién o reestructuracion de
deuda.

En fecha 03 de agosto de 2021, la Sociedad ha sido autorizada por la Comision Nacional de Valores a
actuar como Entidad de Garantia bajo el régimen PYME CNV Garantizada. A la fecha del presente
Prospecto BACS no ha actuado como Entidad de Garantia bajo el régimen mencionado anteriormente.

Instrumentos de deuda con Oferta Publica — Obligaciones Negociables

Los instrumentos de deuda con oferta piblica incluyen algunas de las siguientes estructuras:

- Obligaciones Negociables (ONs): Se trata de un empréstito o endeudamiento a largo plazo (mas
de un afio) que las sociedades por acciones, las cooperativas y las asociaciones civiles constituidas
en el pais, y las sucursales de las sociedades por acciones constituidas en el extranjero en los
términos del articulo 118 de la Ley General de Sociedades, pueden contraer, conforme las
disposiciones de la Ley N° 23.962. Dicho instrumento tiene oferta publica. Puede ser con tasa fija
0 variable o mixta

- Valores de Corto Plazo (VCPs): préstamo o deuda de similares caracteristicas y naturaleza que las
obligaciones negociables, pero de corto plazo, que generalmente no superan los 360 dias.

BACS figura entre los lideres del mercado de capitales en la estructuracion y colocacién de obligaciones
negociables en Argentina. Entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2022, BACS particip6 en la
emision de Obligaciones Negociables y Valores de Corto Plazo por un valor de $502.386 millones en 141
operaciones. Asimismo, entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2022, BACS participd en 3
emisiones de Letras, Bonos Provinciales y Municipales por $10.690 millones.
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Préstamos Bilaterales y Préstamos Sindicados

Ademas de estructurar préstamos bilaterales para su propio balance, BACS participa de la estructuracion,
organizacion y/u otorgamiento de préstamos sindicados que consisten en la financiacion en forma conjunta
entre varios bancos prestamistas, donde la suma ofrecida por cada uno de ellos forma el total del préstamo
a otorgar a un Unico deudor. En general se trata de un endeudamiento de magnitud y a largo plazo.

Desde el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2022, BACS participd, con distintos roles, en mas de
2 préstamos sindicados por un monto total de mas de $34.480 millones.

Securitizacién de carteras. Fideicomisos Financieros con Oferta Publica

BACS participa de la estructuracion de securitizaciones, acompafiando al originante en todo el proceso de
tramitacion de la oferta pabica y su posterior colocacién en el mercado de capitales. BACS provee lineas
de anticipo de suscripcion de valores fiduciarios y, de esta manera, promueve mejoras en las estructuras
financieras y refuerza la fidelizacion con el originante. Asimismo, BACS provee servicios de administrador
general, administrador sustituto y fiduciario de fideicomisos financieros.

Desde el 1 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2022, BACS participo con distintos roles en mas
de 59 operaciones de Fideicomisos Financieros con oferta publica por méas de $26.037 millones.

Durante el ejercicio econdmico 2022, BACS ha otorgado adelantos a fideicomisos financieros por $2.011
millones, en tanto que en los ejercicios econdmicos correspondientes a los afios 2021 y 2020 otorg6 $1.210
millones y $350 millones, respectivamente.

Ademas, BACS es administrador general y sustituto de los Fideicomisos Financieros Red Mutual y de los
Fideicomisos Financieros Cédulas Hipotecarias Argentinas. Asimismo, firmd contratos de fideicomisos
financieros asumiendo el rol de fiduciario, a saber: Fideicomiso Financiero BACS Personales 4 de fecha
13de octubre de 2020, por un monto de emisidn total de $137 millones y que finalizé el 30 de septiembre
de 2021 y el Fideicomiso Financiero Wayni Movil | de fecha 20 de diciembre de 2019, que salio a oferta
publica el 11 de noviembre de 2021 con un monto de emisién de V/N $120 millones y se liquido el 29 de
junio de 2022; Waynimovil 1l de fecha 4 de enero de 2022, que salié a oferta publica el 31 de mayo de 2022
con un monto de emision de VV/N $153 millones, y se liquidd el 28 de febrero de 2023; Waynimovil 111 de
fecha 24 de junio de 2022, que salié a oferta publica el 27 de febrero de 2023 con un monto de emisién de
VIN $227 millones; y Waynimovil 1V de fecha 1 de febrero de 2023, que se encuentra en etapa de
acumulacion.

Las carteras de terceros fideicomitidas bajo administracion al 31 de diciembre de 2022 totalizaban $638
millones, al 31 de diciembre de 2021 totalizaban $ 343 millones y al 31 de diciembre de 2020 el monto
ascendia a $675 millones.

Otros servicios de Banca de Inversiéon

En cuanto a las emisiones de capital y operaciones relacionadas, el Banco presta servicios de asesoria a
clientes para la Oferta Publica Inicial que incluye la emision de acciones (titulo representativo de capital de
una sociedad anénima), Oferta PUblica de Adquisicion o Canje de Acciones.

- Oferta Pablica Inicial (IPO). Se trata de Ilevar el capital de las sociedades an6nimas del ambito
privado al publico mediante la oferta publica de sus acciones. De esta manera al abrir el capital al
mercado, las sociedades se capitalizan a través de la inversion proveniente de los nuevos
accionistas.

- Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones (OPA). EI Banco también asesora en la estructuracion
de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones, que consiste en el rescate o recompra de las
acciones que tienen oferta pablica con el objetivo de reducir el capital de una sociedad o retirarla
del régimen de oferta pdblica para retomar el control accionario.

- Canje de Acciones. En general esta operacion se da en procesos de fusién entre compafiias cuyas
acciones cotizan en oferta publica, con el objetivo de retirar las acciones de una de ellas y
reemplazarla por la de la sociedad que permanece en el &mbito de la oferta publica.

- Asimismo, el equipo de Banca de Inversion tiene amplia experiencia en el asesoramiento
financiero a clientes que requieran reestructurar sus esquemas de financiamiento. Es el método

por el cual las empresas solicitan modificar los términos y condiciones de su
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endeudamiento actual, ya sea para evitar el default o para obtener mejoras en las condiciones de
su deuda, por ejemplo, a través de una extension del plazo de vencimiento, disminucion de las
tasas de interés, realizando quitas de capital o mediante una combinaciéon de las distintas
condiciones.

Asimismo, el Banco ofrece su experiencia en el analisis y estructuracion de Fusiones y Adquisiciones que
incluye la valuacién de activos, basqueda de inversores y asistencia en la negociacion y estructuracion del
negocio, los que son coordinados dentro de un marco de absoluta confidencialidad. Adicionalmente, se
proveen servicios de:

- Busqueda e identificacion de compradores, vendedores y socios estratégicos.
- Anadlisis de mercado, valuacién de compafiias y proyectos de inversion.

- Disefio y ejecucion de la estrategia de negociacion, incluyendo el proceso de “due diligence” y la
revision de la documentacién asociada a la transaccion.

- Acuerdos de accionistas y desarrollo de vehiculos de inversion a medida para la optimizacion
impositiva, contable, legal y de riesgo.

Participacion en mercado secundario y posicionamiento en titulos y otros instrumentos de tesoreria

Como complemento a la actividad de colocacién primaria de instrumentos de deuda, BACS participa
activamente en el mercado secundario de bonos. De esta manera, BACS apunta a brindar a sus inversores
mercado secundario para algunos de los instrumentos que coloca en las emisiones primarias y otros
instrumentos que operan en el mercado. BACS ocup6 en el afio 2021 el 9no puesto del ranking del MAE
en el mercado secundario de deuda corporativa.

El Banco esta registrado ante la CNV como ALYC Integral (Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral) y es miembro de los principales mercados locales. Ademas de ofrecer servicios de intermediacion
de titulos como contraparte, BACS ofrece cuentas comitentes y asesoramiento en inversiones, y es la
Sociedad Depositaria de los fondos Toronto Trust.

Durante 2019, el Banco comenz6 a captar depésitos en cuenta corriente remunerada de inversores
institucionales y en el afio 2020, comenzé a captar depoésitos a plazo fijo. Al 31 de diciembre de 2020 el
total de depdsitos captados asciende a $5.809,7 millones, al 31 de diciembre de 2021 el total de depdsitos
captados asciende a $10.170 millones y al 31 de diciembre de 2022 el total de depdsitos captados asciende
a $22.802 millones.

En cuanto a las actividades de tesoreria y compra/venta de titulos para cartera propia, BACS realiza
operaciones con titulos de deuda del BCRA, pases, titulos de deuda publica y privada, acciones y futuros.

Todas las operaciones de negociacion se desarrollan dentro de los limites de un amplio mapa de riesgos,
que fija limites a los riesgos de la contraparte, a las posiciones de compra y venta de cada tipo de activo,
dependiendo de la volatilidad y otros factores. EI mapa de riesgos también determina las politicas de
diversificacién y stop loss, entre otras.

Al 31 de diciembre de 2022, los instrumentos emitidos por el BCRA, las tenencias registradas a valor
razonable de mercado, a costo amortizado y las inversiones en titulos privados con cotizacién suman un
total de $1.915 millones.

Compra de carteras de préstamos y originacion directa de préstamos prendarios y al consumo

Con el proposito de diversificar sus activos y fuentes de negocios, BACS adquiere carteras de préstamos
personales, ya sean de pago voluntario, con cobro via CBU o con codigo de descuento, y cartera de
préstamos prendarios, entre otros. Estas operaciones son efectuadas con reconocidos originadores de
préstamos del mercado argentino, incluyendo entidades financieras, proveedores de crédito no financieros,
mutuales y cooperativas. Asimismo, BACS origind en el pasado préstamos prendarios a través de una red
de comercializadores.

Durante el afio 2020 participé en operaciones de préstamos corporativos PYMEs por $28,1 millones,
compr6 cheques por $251,1 millones, y otorg6 adelantos bajo la operatoria MAV (Mercado Abierto de
Valores) por $57,3 millones.
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En el afio 2021 BACS realiz6 operaciones de compra de cartera de préstamos personales, prendarios y
originacion propia por $176 millones, compré cheques y otros activos a corto plazo por $742 millones, y
otorg6 préstamos comerciales por $171 millones.

En el afio 2022 BACS realiz6 operaciones de compra de cartera de préstamos personales, prendarios y
originacion propia por $204 millones, comprd cheques y otros activos a corto plazo por $1.203 millones, y
otorg6 préstamos comerciales por $1.333 millones.

Administracién de Fondos Comunes de Inversion

Al 31 de diciembre de 2022, Toronto Trust administraba $76.390 millones de activos en fondos comunes
de inversion, con una participacion de mercado del 1,12%. Con fecha 11 de noviembre de 2021 la Comisién
Nacional de Valores aprobé la inscripcion de BACSAA como ALyC integral, bajo la matricula N° 1398.
Durante el ejercicio 2022 la Sociedad comenz6 a realizar operaciones en tal caracter en los mercados
BYMA, Rofex y MAV, tanto para cartera propia como por cuenta y orden de clientes.

La familia de fondos se compone de la siguiente manera:

- Toronto Trust Ahorro es un fondo de money market, cuyo objetivo es la preservacion de capital y
la disponibilidad de liquidez inmediata.

- Toronto Trust Renta Fija es un fondo de renta fija de corto plazo. Apunta a obtener un plus de
rendimiento por sobre los fondos de money market con un bajo nivel de volatilidad.

- Toronto Trust Renta Fija Plus es un fondo de renta fija en pesos que busca un rendimiento
adicional al de alternativas tradicionales de colocaciones de corto plazo a través de una estrategia
activa.

- Toronto Trust es un fondo de mediano plazo, cuyo objetivo es la apreciacion de capital con una
exposicion al riesgo moderada. Es el fondo de mayor flexibilidad de la familia Toronto, con una
estrategia activa acorde al contexto.

- Toronto Trust Global Capital es un fondo de renta fija en pesos, que invierte principalmente en
instrumentos ddlar linked y dolar-délar.

- Toronto Trust Retorno Total, es un fondo de renta fija que tiene como objetivo obtener una renta
real positiva, con un nivel de volatilidad moderado. A tal fin invierte principalmente en
instrumentos que ajusten por CER o UVA.

- Toronto Trust Multimercado es un fondo de renta variable que invierte, a la fecha, principalmente
en acciones argentinas.

- Toronto Trust Argentina 2021: es un fondo de renta mixta, que busca una apreciacion de capital a
partir de la inversidn en activos argentinos tanto de renta fija como renta variable.

- Toronto Trust Special Opportunities es un fondo que tiene por objetivo primario obtener una
apreciacion de su patrimonio mediante ingresos corrientes y ganancias de capital por la compray
venta de activos autorizados.

- Toronto Gestién: es un fondo que tiene por objetivo primario obtener una apreciacion de su
patrimonio mediante ingresos corrientes y ganancias de capital por la compra y venta de activos
autorizados.

- Toronto Trust Liquidez Délar es un fondo de activos en dolares que a la fecha invierte en
instrumentos de emisores fuera de Argentina, con un objetivo de baja volatilidad y corto plazo.

- Toronto Trust Crecimiento es un fondo que busca la preservacion de capital en dolares, a través
de la inversion en activos denominados en ddlares de corto/mediano plazo de emisores argentinos.

- Toronto Trust Pymes es un fondo especializado que invierte principalmente en instrumentos
destinados al financiamiento de pequefias y medianas empresas.

Toronto Trust cuenta con una marca reconocida, una oferta completa de productos, amplia capacidad de
distribucion y un equipo de profesionales de primer nivel.

BACS Sociedad Depositaria
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BACS cumple el rol de sociedad depositaria de 13 fondos de Toronto Trust, cuyos activos ascendian a $
76.390 millones al 31 de diciembre de 2022. BACS percibi6 a esa fecha $100 millones en concepto de
honorarios por sociedad depositaria.

Competencia

El Banco cuenta solamente con una casa matriz ubicada en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. Siendo
uno de los principales bancos con actuacién en el mercado de capitales local, enfrentamos una fuerte
competencia de los deméas bancos comerciales importantes que pueden brindarle a grandes empresas acceso
a los mercados de capitales locales como una alternativa a los préstamos bancarios. A continuacién, se
incluye un detalle de los ingresos por segmento de actividad del banco al 31 de diciembre de 2022, 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, en miles de pesos expresados en moneda homogénea al 31

de diciembre de 2022:
31/12/2022
Fmanzas./ Banca. Compray Adminis- Adminis-
Intermedia- | Coorporativa . 2 . .
. . Originacion Ajuste (*) Consolidado
cion de activos| y banca de de carteras — —
financieros inversion tracion de tracion
activos Central
Total activos 24.700.670 1.963.874 1.255.963 426.307 826.919 -318.615 28.855.118
Total pasivos -23.475.164 - -3.839 -5.913 -2.673.543 1.850 -26.156.609
(*) Corresponde a ajuste por reexpresion en moneda homogénea y eliminaciones.
31/12/2022
Finanzas / Banca . - - Ajuste por Conszo-
) : 3 Compra ¥ Adminis- Adminis- reexpre-
Intermedia- | Corporativa v . . L . .. ‘-
ciém de activas|  bamea de Originacién traciém de traciom ziém em
. . .. de carteras activos Central (#%) moneda lidado
ﬁll:llli‘lel'ﬂa 1nversion -
homogénea
Resultado neto por -1.382.638 352,119 613.023 - 923 77,761 494,334
interezes
Restll.lf:ldn neto por i 420 20 i i 184 863
CoOmLIlones
Basmltado neto por medicion)
©e instrumentas fnanciares 1478.864 - - 8.116 2.014 675.042 3.164.036
a2 valor razonabls con
cambios en resultados
Resultado por baja da
activos medidos a costo - - 74081 - - 1295 8. 786
amortizado
Frencia G2 sotizacion o2 221,064 117384 - - 26418 30.587 342627
oro ¥ monada extranjera
Otros ingresos operativos 181.073 130.147 4.084 1.014.130 14811 135585 1.479.940
Cargo por incobrabilidad - -8.136 -13.600 - -2.785 -3.526 -33.071
Ingrezos operative neto 1.498.363 £01.924 611.057 1.022.246 -11.359) T56.616 4.468.847
Benaficios al personal - - - - -1.004 276 -284 626 -1.298.902
Gastos de administracion - - - - -484 363 -127.611 -611.979
Depraciacionss v
| emEmeRsY - - - - -59.220 -38.607 -147.827
desvalorizaciones da bienss
Otros zastos operatives -612.030 - -152 -2.030 -504.775 -201.823 -1,320,810
Rezultado operativo 886,333 £01.924 610,905 1.020.216 -1.073.998 43.949 1.079.329
Resultado por
subzidiariaz, azociadaz ¥ - - - - 3173 - 3173
negocios conjuntos
Resultado por la posicion = e
! _ - - - -896 -1.254,493 -1.155.389
monetaria neta
Fesultado antez de - - -
. 886,333 £01.924 610,905 1.020.216 -1.071.721 -1.210.544 -172.887
impuestos
Impuesto a laz ganancias - - - - 8.363 -175.138 -166.775
Rezultado del ejercicio 886,333 £01.924 610,905 1.020.216 -1.063.358 -1.385.682 -339.662
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(**) Incluye bésicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.

Fuente: EEFF al 31-12-2022. Nota 28

31122021

Fina naas | . Ba nea Compra ¥ Adminiz- Adminis-
Intermedia- | Corporativa v . e . . .
.. . Originacion Ajuste () Conzolidado
cion de activoz| banca de d " o o
financieros inversion & carteras tracién de tracion
activos Central
Total activos 24.580.813 513.327 1.582.225 - 1.351.979 -273.963 28.154.383
Total pasivos -19.920 472 - - - -3.202.010 15270 -23.116.212
(*) Corresponde a ajuste por reexpresion en moneda homogénea y eliminaciones.
31/12/2021
. , Ajuste por .
Finanzas / Banca . - - Conso-
) . ., Compra ¥ Adminis- Adminis- reexpre-
Intermedia- | Corporativa v . . L . .. ‘-
i6n de acti b d Originacién tracidn de tracidn zidn en
clon de :,": wos . :““m,,e de carteras activos Central (##) moneda lidado
financieros inversidn A
homogénea
Resultado neto por -1.953.815 199,190 584,742 - 1525 319.332]  -1.487.690
intereses
Reslll.lf:ldl} neto por ~ 1.977 103 _ - 115 3.195
comiziones
Resultado nsto por medicion
©e instrumentas fnanciares 3.017.523 - - - 82.483 §34.047 3754055
a2 valor razonabls con
cambios en resultados
Resultado por baja de
activos medidos 2 costo -19.612 - - - - -4.758 3437
amortizado
Frencia G2 sotizacion o2 124.707 - 13.963 - 2.429 20462 170.561
oro v moneda extranjera
Otros ingresos operativos 222484 271.809 19261 860227 37476 116.001 1.636.258
Cargo por incobrabilidad -8.630 -8.630 -12.928 - - -6.146 -38.334
Ingrezoz operativo neto 1.381.657 463.346 605.141 968,227 123.915 469,488 4.012.774
Beneficios al parsonal - - - - 047517 -161.781 -1.109.298|
Gastos d= administracion - - - - -617.618 -103.959 -TIL.577
Depraciacionss v
Jopmmamonsy - - - - 80.179 92102 172.281
desvalorizaciones da bienss
Otros zastos operatives -522.270 - - - -570.230 -117.780 -1.210.280
Rezultado operativo 859.387 463.346 605.141 969,227 -2.091.629) -6.134 799,338
Rezultadeo por
subzidiariaz, azociadaz ¥ - - - - 8 - 8
negocios conjuntos
Reault:ldlu por la posicién i i i i ~ 971346 071346
monetaria neta
Fesultado antez de - -
. 859.387 463.346 605.141 968,227 -2.091.621 -977.480 -172.000
impuestos
Impuesto a las ganancias - - - - 69,105 -107.197 -176,402
Rezultado del ejercicio 859.387 463.346 605.141 968,227 -2.160.826) -1.084.677 -348.402
(**) Incluye bésicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.
Fuente: EEFF al 31-12-2022. Nota 28
311212020
Finanzas Banca . Compra y Adminiz- Adminiz- Ajuste (¥} Conzolidado
Coorporativa Originacién " i
¥ 'b:' nea de 4 tracion de tracion
inversién e carteras activos Central
Total activos 22.331.607 1.593.713 1.203.358 - 1.336.503 -215.101 26.472.081
Total pasivos -17.245.031 - - - -5.834747 13.048 -23.061.730
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(*) Corresponde a ajuste por reexpresion en moneda homogénea y eliminaciones

311272020
Finanzas/ Banca Adminiz- Adminiz-

Intermedia- | Corporativa y Compra ¥

" . * | Originacién Ajuste Conszolidado

cién de activoz| banca de 1 tracion de tracion

. : s e carteras

financieros inversion activos Central (#%)
Resultado neto por intereses -1.725.509 236461 489 480 - 4.4%0 -140.343 -1.135.421
Resultado neto por comisiones - 2.867 1.804 - - 736 5407
Resultado neto por medicidn de inst. financieros a val 3.485.990 - - - 78.523 337.642 4.101.155
Diferencia de cotizacion de oro v moneda extranjera 176.081 - - 19.405 -33.802 9.526 151.211
Otros ingresos operatives 151.960 154284 4.069 670.250 39.936 164,817 1.185.327
Cargo por incobrabilidad - -30.732 -3.460 - - -3.343 -41.557
Ingresos operativo neto 2.088.522 362.870 436.893 689.656 69.148 369.033 4.266.122
Beneficios al personal - - - - -1.122.531 -160.978 -1.183.509
Gastos de administracion - - - - -630.247 -38.433 -738.680
Depraciacionss v desvalorizaciones de bisnas - - - - -101.754 02,943 -194.697
Otros gastos opetativos -713.084 - - - -406.243 -38.993 -518.321
Resultado operativo 2.015.437 362.870 436.893 689.636 -2.211.631 187.68% 1.530.915
Rdo por subsidiarias v negocios conjuntos 6 ]
Resultado por 1a posicion monetaria neta - - - - -869.771 -869.771
Resultado antes de impuestos 2.015.437 362.870 436.893 689.636 -2.211.631 -682.076 661.150
Impuesto a las ganancias - - - - -226.946 -49.084 -176.030
Resultado del ejercicio 2.015.437 362.870 486.893 689.656 -1.438.577 -T3L160 385.120

(**) Incluye béasicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.
Fuente: EEFF al 31-12-2021 en moneda homogénea al 31-12-2022
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FACTORES DE RIESGO

De forma previa, el inversor debera considerar cuidadosamente los riesgos descriptos en la presente
seccion, asi como en el resto de la informacion incluida en el presente Prospecto (y en el suplemento de
Prospecto correspondiente). Si alguno de estos riesgos efectivamente ocurriera, nuestro negocio,
resultados de nuestras operaciones, situacion patrimonial o perspectivas podrian verse afectados en forma
significativa y adversa, como resultado, el precio de mercado de nuestros valores negociables podria
disminuir y el inversor podria perder la totalidad o una parte de su inversion. En general, las inversiones
en los valores negociables de emisores de un mercado emergente, como la Argentina, estan expuestas a un
grado de riesgo mayor que una inversion en los titulos de emisores de los Estados Unidos y de otros
mercados. También podriamos enfrentar riesgos e incertidumbres de los cuales no tenemos conocimiento
actualmente o que consideramos irrelevantes a la fecha de este Prospecto, los cuales podrian afectar
significativa y adversamente nuestro negocio. Nuestras operaciones, bienes y clientes se encuentran en
Argentina. En consecuencia, la calidad de nuestra cartera de préstamos, asi como nuestra situacion
patrimonial y los resultados de nuestras operaciones dependen, en gran medida, de las condiciones
macroeconomicas, regulatorias, sociales y politicas imperantes en Argentina.

Riesgos relacionados con la Argentina
Dependemos de las condiciones macroecondmicas y politicas de Argentina.

Nuestras operaciones se ven afectadas por las condiciones macroeconémicas, regulatorias, sociales y
politicas imperantes en Argentina. A la fecha del presente Prospecto, todos nuestros activos se encuentran
ubicados en Argentina y todas nuestras actividades de crédito se realizan en Argentina. La economia
argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las Gltimas décadas, caracterizada por periodos
de crecimiento del producto bruto interno (“PBI”) bajo o negativo, altos niveles de inflacion y devaluacién
monetaria. Como consecuencia, los resultados de nuestras operaciones pueden verse afectados por las
fluctuaciones en el indice de inflacion, las variaciones en el tipo de cambio respecto del peso frente a otras
monedas, especificamente el dolar estadounidense, las variaciones en las tasas de interés que tienen un
impacto en el costo de capital e intereses ganados a partir de nuestros préstamos, los cambios en las politicas
gubernamentales, el control de capitales y otros acontecimientos politicos o econémicos tanto a nivel
internacional como local que afecten al pais.

En los altimos tres afios, el PBI se contrajo un 2,2% en 2019 y, como consecuencia de la pandemia del
COVID-19, un 6,5 % en 2020, para el afio 2021, el PBI tuvo un incremento del 11% anual con respecto al
afio anterior, y finalmente, en 2022 tuvo un incremento del 4,9% respecto del afio anterior. En abril de 2023,
el Banco Mundial anunci6 que Argentina no tendré una expectativa de crecimiento para el afio 2023.

Una disminucion de la demanda internacional de productos argentinos, una falta de estabilidad y
competitividad del Peso frente a otras monedas, una disminucion de la confianza entre los consumidores y
los inversores extranjeros y nacionales, una alta tasa de inflacion, la pandemia y futuras incertidumbres
politicas, entre otros factores, pueden afectar el desarrollo de la economia argentina.

El 10 de diciembre de 2019, el Presidente Alberto Fenandez asumi6 en su cargo, estando el mismo vigente
hasta el dia 10 de diciembre de 2023. No podemos ofrecer garantias en cuanto a las politicas que puede
implementar la administracién del Presidente Alberto Fernandez en lo que resta de su mandato, o que los
eventos politicos en Argentina no afectaran negativamente a la economia argentina y nuestro negocio,
condicidn financiera y el resultado de nuestras operaciones. Ademas, no podemos asegurarle que futuros
desarrollos econdmicos, regulatorios, sociales y politicos en Argentina no perjudiquen nuestro negocio,
condicidn financiera o el resultado de nuestras operaciones.

Durante el segundo semestre de 2023 habra elecciones Presidenciales y de Legisladores en la Republica
Argentina. El impacto que pueda tener el proceso electivo y su resultado en la politica y economia de la
Argentina es desconocido. Asimismo, resulta incierto el impacto que pueda tener en los negocios de la
Sociedad el mantenimiento o cambio de medidas politicas, econémicas y sociales que lleve adelante el
gobierno electo.

Las elecciones presidenciales seran llevadas a cabo en la instancia PASO (Primarias Abiertas Simultaneas
y Obligatorias) con fecha 13 de agosto del presente afio y, en instancia general, el 22 de octubre.

Como consecuencias de estas proximas elecciones, el FMI determin6 que la economia argentina presenta
riesgos elevados que iran creciendo a medida que se aproximen las elecciones presidenciales. Como es de
saber, la inflacion en el pais persiste y se vuelve méas elevada con el pasar de los dias lo que lleva a un
descontento social y un menor apoyo politico. Durante los periodos de incertidumbre en los mercados
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internacionales, los inversores generalmente eligen invertir en activos de alta calidad por sobre activos de
mercados emergentes. Esto ha causado un impacto adverso sobre la economia argentina y podria continuar
afectando en forma adversa la economia del pais en el futuro cercano.

El INDEC inform6 una variacién acumulada del IPC de 53,8% para 2019, 36,1% para 2020, 50,9% para
2021 y 94,8% para 2022. Asimismo, se informd el IPC del 6%, 6,6%, 7,7%, 8,4% y 7,8% para enero,
febrero, marzo, abril y mayo de 2023, acumulando en lo que va del afio un 42,2% Los indices de inflacion
elevados también podrian afectar de modo negativo el nivel de actividad econdmica, el empleo, los salarios
reales, el consumo y las tasas de interés. Asimismo, la dilucién de los efectos positivos de la devaluacién
del peso en los sectores orientados a la exportacion de la economia argentina podria reducir el nivel de
actividad econdmica del pais. A su vez, una porcién de la deuda soberana del pais se ajusta a través del
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”), que es un indice de la moneda ligado a la inflacion.
Por lo tanto, cualquier aumento significativo de la inflacién provoca un aumento de la deuda de Argentina
denominada en pesos y, en consecuencia, en las obligaciones financieras del pais. Ademas, las
estabilizaciones transitorias realizadas por el BCRA como abandonar la meta de crecimiento cero de la base
monetaria y convalidar la suba de precios en un contexto de caida de la demanda de dinero podrian
determinar un posible inicio de un proceso hiperinflacionario. En particular, el margen sobre nuestros
préstamos se ve impactado por el aumento de costos, influenciado por la inflacion de los salarios, asi como
por otros factores.

No podemos asegurar que los indices de inflacion no seguiran aumentando en el futuro o que las medidas
adoptadas o que puedan ser adoptadas por el gobierno argentino para controlar la inflacion seran eficaces
0 exitosas. La inflacién sigue siendo un desafio para Argentina ya que una inflacién significativa podria
tener un efecto adverso sobre la economia argentina y, a su vez, aumentar nuestros costos de operaciones,
en particular los costos laborales; asi como también, afectar negativamente nuestro negocio, situacion
patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso frente a las monedas extranjeras, particularmente el dolar
estadounidense, pueden afectar negativamente a la economia argentina, nuestra situacion financiera y el
resultado de nuestras operaciones. En 2020, 2021 y 2022, el Peso se deprecio en aproximadamente 40%,
22% y 72% de su valor frente al dolar estadounidense, respectivamente. La depreciacion del peso en
términos reales puede tener un impacto negativo en la capacidad de las empresas argentinas de honrar su
deuda denominada en moneda extranjera, y también puede conducir a una inflacion muy alta y a una
reduccion significativa de los salarios reales. La depreciacion del peso también puede afectar negativamente
a las empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno y afectar negativamente la capacidad
del gobierno argentino de cumplir con sus obligaciones de pago de deuda externa. Un aumento sustancial
en el tipo de cambio del peso frente a las monedas extranjeras también representa riesgos para la economia
argentina, ya que puede conducir a un deterioro del saldo de la cuenta corriente y la balanza de pagos del
pais, lo que puede tener un efecto negativo en el crecimiento del PBI y el empleo y reducir los ingresos del
sector publico argentino al reducir los ingresos fiscales en términos reales, debido a su fuerte dependencia
actual de los impuestos a la exportacion.

Como resultado de una mayor volatilidad del peso, la administracion anterior anuncid varias medidas para
restaurar la confianza del mercado y estabilizar el valor del peso argentino. Entre ellos, durante 2018, el
gobierno argentino negoci6 dos acuerdos con el FMI, aument6 las tasas de interés y el BCRA decidio
intervenir en el mercado cambiario para estabilizar el valor del Peso. Por su parte, durante 2019, con base
en un nuevo entendimiento con el FMI, el Gobierno establecié nuevas pautas para un control mas estricto
de la base monetaria, que permaneceria vigente hasta diciembre de 2019, en un intento por reducir la
cantidad de Pesos disponibles en el mercado y reducir la demanda de moneda extranjera. Complementando
estas medidas, en septiembre de 2019 se restablecieron los controles a la compra de moneda extranjera en
Argentina. Como consecuencia de la reimposicién de los controles de cambio, el diferencial entre el tipo
de cambio oficial y otros tipos de cambio resultantes implicitamente de ciertas operaciones comunes de los
mercados de capitales (“dolar MEP” o “contado con liquidacion™) se ha ampliado significativamente,
alcanzando un valor de aproximadamente un 90% por encima del tipo de cambio oficial. Al 5 de julio de
2023, el tipo de cambio segun la cotizacién del tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina vendedor
era de $271,50 por délar estadounidense.

El éxito de cualquier medida tomada por el gobierno argentino para restaurar la confianza del mercado y
estabilizar el valor del peso argentino es incierto y la continua depreciacion del mismo, podria tener un
efecto adverso significativo en nuestra condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

El 13 de marzo de 2020, el Ministro de Economia dirigié una carta a los miembros del Club de Paris
expresando la decision de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 el pago de 2.100 millones de
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dolares que vencian el 5 de mayo de 2020, de conformidad con los términos del acuerdo de liquidacién que
Argentina habia alcanzado con los miembros del Club de Paris el 29 de mayo de 2014 (el "Acuerdo de
Liquidacion del Club de Paris 2014"). Ademas, el 7 de abril de 2020, el Ministro de Economia envi6 a los
miembros del Club de Paris una propuesta para modificar los términos del Acuerdo de Liquidacion del
Club de Paris 2014, buscando principalmente una extension de las fechas de vencimiento y una reduccién
significativa de la tasa de interés. En junio de 2021, las partes acordaron que Argentina pagaria 430 millones
de dolares al grupo antes de finales de julio y el resto durante el 2022. El 22 de marzo de 2022, el gobierno
argentino lleg6 a un acuerdo con el Club de Paris para una nueva prdrroga del acuerdo alcanzado en junio
de 2021. Finalmente, el 28 de octubre de 2022 el Ministro de Economia anuncié que arribo a un acuerdo
con el Club de Paris para la reprogramacién del pago de 1.972 millones de délares, con una reduccion en
la tasa de interés y una extension en los plazos de pago. Se mejora la tasa de interés pasando de pagar el
9% al 3,9% en las primeras tres cuotas, y luego sube paulatinamente al 4,5%. El acuerdo supone que
Argentina devolvera el 40% del capital en los préximos dos afios.

El 28 de enero de 2022 el Presidente Alberto Fernandez anuncié que la Republica Argentina habia arribado
a un entendimiento con el FMI para refinanciar la deuda contraida con ese organismo multilateral bajo el
Acuerdo Stand-By suscripto en 2018. En esa fecha se procedi6é también al pago del vencimiento de deuda
por la misma causa por un monto de USD 731 millones.

A la fecha de los pagos de enero y febrero de 2022, el gobierno argentino, ademas de cumplir con los
vencimientos, anuncié un acuerdo en lo que respecta al pago de marzo de 2022 el cual fue extendido hasta
el dia 31 de dicho mes.

Entre los diversos puntos del acuerdo, se destacaron: (i) un recorte del déficit fiscal primario, que para el
afio 2022 alcanzaria el 2,5% del PBI; (ii) el desembolso de USD 9.656 millones para el fortalecimiento de
las reservas del BCRA,; (iii) la contemplacion de reduccion de subsidios tarifarios, lo que implicaria ajustes
de aproximadamente un 60%; y (iv) el repago en 10 afios, con un periodo de gracia de 4 afios y 6 meses,
comenzando a pagar el crédito en el afio 2026.

En lo que respecta al destino de los fondos los mismos fueron utilizados para la cancelacién de vencimientos
por USD 2.800 millones antes del 31 de marzo de 2022 y otros previstos en el Acuerdo Stand-By para el
segundo trimestre del 2022.

A fines del mes de junio de 2022 se llevé a cabo el segundo desembolso del FMI por un total de USD 4.155
millones.

En el mes de septiembre de 2022 el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas han llegado a un
acuerdo a nivel de personal técnico sobre la segunda revision bajo el acuerdo. El acuerdo recibié la
aprobacion del Directorio Ejecutivo del FMI y el 7 de octubre de 2022 se realiz6 el tercer desembolso por
una suma de USD 3.800 millones.

El 22 de diciembre de 2022 el Directorio Ejecutivo del FMI concluyo la tercera revision del acuerdo, al
concluir la revision, el Directorio Ejecutivo determind que se habian cumplido todos los criterios de
ejecucion cuantitativos hasta finales de septiembre de 2022, lo cual hizo posible un desembolso inmediato
de USD 5.900 millones.

Finalmente, en marzo de 2023, tras haberse convalidado las metas alcanzadas durante el Gltimo trimestre
de 2022, se acord6 un nuevo desembolso de USD 5.200 millones para el mes de marzo y un cambio
sustancial en las metas de reservas del Banco Central para el 2023 como consecuencia de la grave sequia
que atraviesa el pais y las consecuencias econdémicas por la guerra en Ucrania.

En lo que va del afio, el peso se ha devaluado aproximadamente un 43% en relacion al valor del délar
estadounidense vigente al 1 de enero de 2023.

Como consecuencia de lo anterior, puede verse afectada la capacidad del gobierno de cumplir con las metas
acordadas con el FMI. Al respecto, el Ministro de Economia Sergio Massa ha manifestado que su programa
tendra cuatro frentes: (i) orden fiscal; (ii) superavit comercial; (iii) fortalecimiento de reservas; y (iv)
desarrollo con inclusidn. En materia de orden fiscal, establecié que se cumpliré la meta del 2,5% de déficit
primario establecido por el presupuesto. A su vez, expresd que no se utilizaran adelantos del Tesoro de la
Nacién por lo que resta del afio 2022 y se mantendra el congelamiento de la planta del estado para todos
los sectores de la administracion pablica nacional centralizada. Respecto a los subsidios, anuncié que se va
a promover el ahorro por consumo junto a un pedido de cuidado de los recursos naturales del pais. En lo
que refiere al superavit comercial, dispuso la promocién -por medio de decretos de necesidad y urgencia-
de regimenes especiales para los sectores de agroindustria, mineria, hidrocarburos por aumento de
produccion y de economia del conocimiento. Relacionado con el fortalecimiento de las reservas, propuso
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un esquema de adelanto de exportaciones, con las cadenas de valor de la pesca, la mineria, del agro y otros
sectores. Ademés, adelantd que se producird el desembolso de fondos por parte de organismos
internacionales en virtud de programas vigentes, y de un nuevo programa con el CAF - Banco de Desarrollo
de América Latina.

La incertidumbre con respecto a las medidas que adoptara el gobierno argentino, o la incertidumbre respecto
de si el gobierno argentino implementara cambios en las politicas o regulaciones, podrian afectar
negativamente la economia argentina. El presidente de Argentina y el Congreso Nacional cuentan
respectivamente con facultades considerables para fijar las politicas de gobierno y las medidas relacionadas
con la economia argentina y, en consecuencia, los resultados de nuestras operaciones o nuestra situacion
patrimonial podrian verse afectados. No podemos garantizar que las politicas que el gobierno argentino
pueda implementar no afectardn negativamente nuestros negocios, nuestra situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones.

Por otro lado, se informa que el 20 de junio de 2018, Morgan Stanley Capital International Inc., empresa
lider proveedora de indices y servicios y herramientas de construccion de carteras 40 y de gestion de riesgo
para inversores globales (“MSCI”), reclasifico y promovié a la Argentina a la categoria de mercado
emergente después de haber caido en la categoria de mercado fronterizo en mayo de 2009. A su vez, el 19
de febrero de 2019, MSCI ratifico el regreso de la Argentina a la categoria de mercado emergente, pero
manteniéndola también y excepcionalmente como mercado de frontera, en un segundo indice que mezcla
ambas categorias. Dicha decision se debid a que, si bien el PBI per cépita de 2017 para Argentina basado
en los Ultimos datos del Banco Mundial era mas alto que el umbral para las categorias de altos ingresos, los
ltimos desarrollos del mercado en Argentina, incluyendo una devaluacion de la moneda particularmente
significativa, obligaron a revisar la elegibilidad del mercado en base al PBI per capita de 2018. Sin embargo,
el 13 de mayo de 2019, el MSCI confirmé la reclasificacion de Argentina incluyéndola en el indice de
Mercados Emergentes MSCI.

No obstante la reclasificacién mencionada, luego del anuncio del control de cambios y capitales instaurada
por el gobierno argentino, el 1 de septiembre de 2019, MSCI comenzd a realizar consultas acerca de la
replicabilidad y las clasificaciones para la Argentina. Para esto, consulto a diferentes actores del mercado
hasta el 13 de diciembre del 2019 y basado en las respuestas, decidié mantener a la Argentina como mercado
emergente al menos hasta junio de 2020, aclarando que en caso de que surja un mayor deterioro en la
accesibilidad del mercado, MSCI podria decidir reclasificar el MSCI Argentina en una fecha futura.

Finalmente, debido a que se mantuvo el deterioro de accesibilidad del mercado, el 24 de junio de 2021,
MSCI anuncid la reclasificacion de la Argentina como mercado independiente (Standalone Market).

Ademas, las dificultades de Argentina para acceder al crédito internacional pueden tener un impacto en
nuestra Compafifa, ya que el gobierno argentino pospuso las fechas de vencimiento de sus bonos y redujo
las tasas de interés.

Para mas informacion, véase “Factores de Riesgo—La capacidad de la Argentina de obtener financiacion
de los mercados internacionales esta limitada, y tal hecho podria afectar su capacidad de implementar
reformas y politicas publicas e impulsar el crecimiento econémico”.

Una disminucion del crecimiento econémico de Argentina o un incremento de la inestabilidad de la
economia podrian afectar en forma adversa nuestro negocio, la situacién patrimonial o los resultados de
nuestras operaciones. Mayores tasas de inflacién, cualquier caida en los indices de crecimiento del PBI y/u
otros acontecimientos econdmicos, sociales y politicos futuros en Argentina, las fluctuaciones en el tipo de
cambio del peso frente a otras monedas, y la disminucion de los niveles de confianza entre los consumidores
o de la inversion extranjera directa, entre otros factores, podrian afectar en forma significativamente adversa
el desarrollo de la economia argentina lo que podria afectar adversamente nuestro negocio, situacion
patrimonial y resultado de las operaciones.

A través del Decreto de Necesidad y Urgencia N°163 publicado en el Boletin Oficial el 23 de marzo de
2023 el Poder Ejecutivo Nacional decretd que “Los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de
capital de las letras denominadas en dolares estadounidenses emitidas en el marco de los Decretos Nros.
622 del 17 de septiembre de 2021, 576 del 4 de septiembre de 2022 y 787 del 27 de noviembre de 2022
seran reemplazados, a la fecha de su vencimiento, por nuevos titulos pablicos cuyas condiciones seran
definidas, en conjunto, por la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda”.

Por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°164 publicado en el Boletin Oficial el 23 de marzo de 2023, el
Poder Ejecutivo Nacional decret6 que las Jurisdicciones, Entidades y Fondos del Sector Publico Nacional
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y los fondos y/o patrimonios de afectacion especifica administrados por dicho sector deberan proceder a la
venta o subasta de sus tenencias de ciertos titulos publicos nacionales denominados y pagaderos en dolares
estadounidenses. Asimismo, deberan suscribir titulos pablicos nacionales pagaderos en pesos a ser emitidos
por el Tesoro Nacional por un importe efectivo equivalente al setenta por ciento (70 %) del producido que
reciban por las operaciones de venta de sus tenencias de titulos publicos denominados y pagaderos en
ddlares estadounidenses. El remanente del producido debera ser utilizado en gastos, inversiones y/o
aplicaciones financieras dentro de los objetivos, metas y actividades de cada organismo en el transcurso del
ejercicio presupuestario 2023, incluyendo la financiacién de inversiones productivas y créditos que
motoricen el consumo interno y/o que promuevan los principios de seguridad, rentabilidad, diversificacion
de riesgos y adecuacion temporal de las inversiones que aseguren el cumplimiento de los objetivos del
Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Régimen Previsional Publico de Reparto (FGS). También se
dispone que las tenencias de ciertos titulos publicos denominados y pagaderos en dolares estadounidenses
gue se encuentren en poder de las Jurisdicciones, Entidades y Fondos alcanzados deberan ser entregadas en
canje al Tesoro Nacional por titulos publicos a ser emitidos y pagaderos en pesos del Tesoro Nacional
conforme los términos y condiciones que establecera el Ministerio de Economia para el canje.

La pandemia de COVID-19 y las medidas gubernamentales para contener el virus afectaron y podrian
afectar nuestro negocio y los resultados de nuestras operaciones y, considerando que las condiciones
podrian evolucionar rapidamente, no podemos predecir con precision el impacto final en el resultado de
nuestras operaciones.

La economia argentina es vulnerable a factores externos. En este sentido, la mayoria de las economias del
mundo (incluida Argentina y sus principales socios comerciales) se han visto afectadas por la propagacion
de la cepa del coronavirus (COVID-19).

La cepa del COVID-19 se expandi6 rapidamente por todo el mundo durante el afio 2020, perturbando la
actividad econémica mundial. En respuesta a ello, los paises alrededor del mundo, incluida Latino América,
han adoptado medidas extraordinarias para contener la propagacién del virus, tales como: (i) la imposicién
de restricciones a los viajes y el cierre de fronteras; (ii) el cierre de negocios considerados no esenciales;
(iii) instruccion a los residentes a practicar distanciamiento social; (iv) imposicion de drdenes de quedarse
en sus hogares; y (v) implementacion de cuarentenas y acciones similares. No obstante dichas medidas, el
grado de contencion del virus ha variado de un pais a otro.

En los periodos de recuperacion, hubo instancias en las cuales los casos de contagio comenzaron a
incrementar nuevamente, luego de un periodo de declive de los mismos; afectando la recuperacion
econdmica en ciertos paises. En algunos paises el impacto del COVID-19 a nivel econémico ha sido mayor,
provocando aumentos en el nivel de desempleo y una reduccion de la actividad econémica, lo que generd
recesiones econémicas y una reduccién en el gasto por parte de los consumidores y las empresas, lo cual
impactd negativamente en la recuperacion del consumo.

Asimismo, la comunidad cientifica ha advertido sobre las mutaciones que puede sufrir el COVID-19, lo
que puede causar un mayor riesgo de muerte o un alto nivel de contagio. La Gltima mutacién conocida del
COVID-19 fue bautizada como variante Omicron, que de acuerdo a la Organizacion Mundial de la Salud
(la “OMS”), fue detectada por primera vez durante el mes de noviembre de 2021. Si bien de acuerdo a la
OMS dicha variante tiene un nivel de mortalidad menor a las anteriores, goza de un nivel de contagiosidad
extremadamente alto lo que ha causado que se vuelva la variante dominante a nivel global. Como
consecuencia de ello, la rapidez de su propagacioén podria generar un impacto adicional e inesperado para
las operaciones presentes y perspectivas futuras del Banco debido a la posibilidad que obligue a los Estados
a imponer nuevamente restricciones de circulacion y/o a las reuniones de personas.

El gobierno argentino adoptd multiples medidas en respuesta a la pandemia de COVID-19, incluido un
aislamiento social, preventivo y obligatorio a nivel nacional que comenzo el 20 de marzo de 2020 y que se
extendié varias veces, hasta el 8 de noviembre de 2020. Como parte del proceso de lucha contra la
pandemia, el gobierno adopto otras medidas tales como la obligacién de cierre de negocios no considerados
esenciales, incluido el cierre de centros comerciales, la prohibicion de despidos sin causa y la suspension
de trabajadores. Asimismo, durante dicho periodo, permanecieron prohibidos los eventos culturales,
sociales, recreativos, religiosos o familiares y actividades en general de més de veinte personas, mientras
continuaban funcionando algunos sectores econdmicos, industriales, comerciales y de servicios con las
debidas restricciones y protocolos.

Sin embargo, el 6 de noviembre del 2020, el Gobierno Nacional dio por finalizado el aislamiento obligatorio
y dio paso al distanciamiento social en la zona AMBA (Area Metropolitana de Buenos Aires), el cual fue
extendido hasta el 31 de diciembre de 2021, no existiendo extensiones posteriores al dia de la fecha. En
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fecha 31 de marzo de 2022 el Ministerio de Salud de la Nacién mediante Resolucion N 705/2022, realizo
nuevas recomendaciones y principalmente dejo sin efecto el distanciamiento social de 2 metros como asi
también la obligatoriedad de autorreporte de sintomas mediante la aplicacién CuidAR.

Como resultado de lo antedicho, el gobierno de la Ciudad de Buenos Aires anunci6 un plan gradual de
reduccion de las medidas de restriccion en el &mbito de la Ciudad.

Para mitigar el impacto econémico de la pandemia de COVID-19 y el cierre obligatorio de negocios
considerados no esenciales, el gobierno argentino oportunamente adopté medidas de ayuda social,
monetarias y fiscales. No podemos asegurar que estas medidas hayan sido suficientes para evitar una grave
recesién econdmica en Argentina, particularmente si los principales socios comerciales de Argentina
enfrentan simultdneamente una recesién econémica. Asimismo, el gobierno argentino puede verse obligado
a apoyar la economia del pais con recursos limitados, ya que la pandemia ha golpeado en un momento en
gue Argentina esta luchando para salir de una recesion.

Por otro lado, el incremento en la incertidumbre asociado al avance de una pandemia global implicd un
fortalecimiento del Dolar estadounidense y la devaluacion de las monedas de paises emergentes, incluida
la de la Argentina y la de algunos de sus socios comerciales. Esto a su vez incrementd la presion sobre el
Peso y dio lugar a una devaluacion del tipo de cambio local, generando la pérdida de competitividad contra
los principales socios comerciales de la Argentina.

Los efectos que, a largo plazo, el avance de la pandemia de COVID-19, asi como cualquier otra crisis
sanitaria podrian tener en las operaciones del Banco son dificiles de predecir. Los riesgos varian y podrian
aumentar los posibles efectos adversos en nuestro negocio, desempefio financiero y resultados operativos,
los cuales podrian ser materiales y afectarnos de formas que no podemos prever. Cabe mencionar se esta
llevando a cabo un plan de vacunacion. A la fecha de este Prospecto, se administraron mas de 115.759.775
dosis de la vacuna contra el Coronavirus. Actualmente, hay méas de 38.068.717 personas completamente
vacunadas, lo cual representa aproximadamente el 88,9% de la poblacion total de Argentina y
adicionalmente se administraron aproximadamente 3.172.689 dosis adicionales. Sin embargo, la logistica
a gran escala y desafiante de la distribucion de las vacunas, asi como la incertidumbre sobre la eficacia de
la vacuna contra las nuevas variantes del virus, pueden contribuir a retrasos en la recuperacién econémica.

Mediante Resolucion Conjunta N° 16/MJGGC/22 de fecha 15 de junio de 2022, emitida por el Ministro de
Salud, el Ministro de Desarrollo Econémico y Produccién, el Ministro de Justicia y Seguridad y el Jefe de
Gabinete de Ministros de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, se resolvié que el uso de barbijos dejo6 de
ser obligatorio en dicho ambito territorial a partir del 16 de junio de 2022.

El 5 de mayo de 2023, la Organizacion Mundial de la Salud ha declarado el fin de la emergencia sanitaria
global por la pandemia COVID-19. La Organizacion Mundial de la Salud sefial6 que la pandemia no ha
llegado a su fin, la emergencia sanitaria puede haber terminado, pero la amenaza de la enfermedad sigue
presente. No podemos predecir el impacto que una nueva ola de contagios pueda causar en la economia
global, en la economia argentina y por ende en la marcha de los negocios del Banco.

No podemos predecir si las medidas y los cambios en las politicas econémicas, leyes y regulaciones
adoptados durante los Ultimos afios por el gobierno argentino generardn un efecto positivo en la
economia argentina.

Desde la asuncién de Alberto Ferndndez como Presidente en diciembre de 2019, el gobierno argentino ha
implementado diversos cambios significativos en las politicas econdmicas, leyes y regulaciones relevantes
para la economia argentina. En ese sentido, ha manifestado que su principal objetivo es estabilizar su
macroeconomia, redefinir las prioridades de politica y sentar las bases para un desarrollo econémico
sostenible. La Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica (la “Ley de Solidaridad”), promulgada el 23 de diciembre de 2019, constituye la
primera piedra angular de este nuevo ordenamiento macroeconémico. La Ley de Solidaridad contempla,
entre otras cuestiones, crear las condiciones para la sostenibilidad fiscal y de la deuda, con una orientacion
solidaria aplicando esquemas tributarios progresivos. Asimismo, busca promover la reactivacion de la
economia, fortaleciendo los ingresos de los sectores més vulnerables para que puedan recomponer sus
niveles de consumo y aliviando las deudas tributarias de las pequefias y medianas empresas para facilitar
la continuidad de su actividad.

A continuacién, se describen las principales medidas adoptadas por el gobierno argentino desde su
asuncion:

- Doble indemnizacién: el 13 de diciembre de 2019, mediante el Decreto N° 34/2019, se declar6
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la emergencia publica en materia ocupacional, por seis meses, y la doble indemnizacién, por
180 dias, para despidos sin justa causa. Esta medida dispone que “En caso de despido sin justa
causa durante la vigencia del presente decreto, la trabajadora o el trabajador afectado tendra
derecho a percibir el doble de la indemnizacién correspondiente de conformidad a la
legislacion vigente” y es aplicable para las relaciones laborales anteriores a la publicacion de
esta medida en el Boletin Oficial de la Replblica Argentina. Esta medida fue ampliada
nuevamente por el Decreto N° 886/2021 (23/12/2021), prorrogando tanto la doble
indemnizacidn para despidos sin justa causa hasta el 30 de junio de 2022 como la prohibicién
de despidos sin causa o por falta de trabajo o fuerza mayor. Sin perjuicio de las prérrogas
previos, al dia de la fecha de este Prospecto, la norma mencionada ha dejado de tener vigencia
atento a la expiracion del plazo mencionado y no habiéndose renovado su vigencia por un
periodo adicional.

Restricciones sobre el mercado cambiario: Continuando y ampliando el alcance del Decreto
de Emergencia N° 609/2019, publicado en el Boletin Oficial el 1 de septiembre de 2019, junto
el Decreto modificatorio N° 91/2019, a través del cual se reestablecieron las restricciones al
mercado cambiario, el gobierno actual emitié regulaciones adicionales tendientes a regular el
mercado cambiario quedando actualmente la normativa cambiaria vigente contenida en el
Texto Ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios”. Para mayor informacion véase
“Informacion adicional—c) Controles de Cambio”y “Factores de Riesgo—Las restricciones
a la transferencia de divisas extranjeras y la repatriacion del capital desde Argentina podrian
socavar nuestra capacidad de pagar dividendos y distribuciones”.

Declaracion de emergencia publica: Mediante la Ley de Solidaridad, se declar6 la emergencia
publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria,
energética, sanitaria y social, y se deleg6 en el Poder Ejecutivo nacional, ciertas facultades
comprendidas en esa Ley de Solidaridad en los términos del articulo 76 de la Constitucion
Nacional.

Sostenibilidad de la deuda publica: Se faculté al Poder Ejecutivo nacional a llevar adelante
las gestiones y los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda
publica de la Republica Argentina.

Sistema energético: Se facultd al Poder Ejecutivo nacional a mantener las tarifas de
electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccion federal y a iniciar un proceso de
renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una revision de carécter
extraordinario, en los términos de las Leyes N° 24.065, N° 24.076 y dem&s normas
concordantes, a partir de la vigencia de la presente ley y por un plazo méximo de hasta ciento
ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccidn de la carga tarifaria real sobre los hogares,
comercios e industrias para el afio 2020. El Poder Ejecutivo nacional podra intervenir
administrativamente el Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y el Ente
Nacional Regulador del Gas (ENARGAS) por el término de un afio. A través del Decreto N°
1.020/2020 publicado en el Boletin Oficial, se extendi6 el congelamiento vigente por 90 dias
—hasta mediados de marzo de 2021— mientras los entes reguladores renegocian con las
empresas los nuevos cuadros tarifarios. EI 14 de marzo de 2021 se inici6 el proceso para
definir los incrementos de transicion para el servicio del gas natural. En tal sentido, luego de
celebradas las audiencias publicas pertinentes, el ENRE, mediante Resoluciones emitidas
durante mayo del afio 2021, aprob6 los Cuadros Tarifarios a aplicar por la prestacion del
servicio de gas natural, asi como también el Cuadro de Tasas y Cargos por Servicios
Adicionales. Adicionalmente, durante el afio 2022, se realizaron las actualizaciones de los
Cuadros Tarifarios y de Tasas y Servicios mediante determinadas Resoluciones emitidas por
ENARGAS durante el mes de febrero de 2022 estableciendo los valores a partir del 1 de marzo
de 2022. A través de las resoluciones ENRE N° 240/2023 y ENRE N° 241/2023, el Ente
Nacional Regulador de la Electricidad (en adelante ENRE) publicé los cuadros tarifarios de
EDENOR y EDESUR correspondientes al 2023. El aumento en las tarifas de electricidad sera
del 60% para los usuarios residenciales en dos tramos programados para en abril y junio de
este afio. En el caso de los usuarios de Tarifa General para uso no residencial, habra un
incremento de 34% promedio en abril y otro 34 % en junio. Por otro lado la Res. ENARGAS
97/2023 aprobo los cuadro tarifarios de METROGAS, el incremento sera del 28% en el precio
del gas, con un impacto variable en la tarifa final de 15% en promedio. El porcentaje varia de
acuerdo con la segmentacién tarifaria por capacidad econémica de los usuarios
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Regularizacion de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras para
MIPYMES: Las obligaciones que pueden regularizarse bajo el nuevo régimen son los tributos
y los recursos de las seguridades sociales aplicadas, percibidas y fiscalizadas por la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”), vencidos al 30 de noviembre de
2019 inclusive o las infracciones relacionadas con dichas obligaciones. En tal caso, fue posible
incluir la refinanciacién de planes de pago vigentes y las deudas emergentes de planes
caducos. También estuvieron comprendidas en el régimen las obligaciones correspondientes
al Fondo para Educacién y Promocién Cooperativa establecido por la Ley N° 23.427 y sus
modificatorias, asi como los cargos suplementarios por tributos a la exportacion o
importacion, las liquidaciones de los citados tributos comprendidas en el procedimiento para
las infracciones conforme lo previsto por la Ley N° 22.415 (Coédigo Aduanero) y sus
modificatorias y los importes que en concepto de estimulos a la exportacion debieron ser
restituidos al fisco nacional. En dicha oportunidad fueron no fueron alcanzadas por el
Régimen las obligaciones o infracciones vinculadas con regimenes promocionales que
concedian beneficios tributarios.

Reintegros a sectores vulnerados: Se facult6 a la AFIP a establecer un régimen de reintegros
para personas humanas que revistan la condicién de consumidores finales y de estimulos para
los pequefios contribuyentes que realicen en forma habitual la venta de cosas muebles para
consumo final, presten servicios de consumo masivo, realicen obras o efectlien locaciones de
cosas muebles, y acepten como medio de pago transferencias bancarias instrumentadas
mediante tarjetas de débito, tarjetas prepagas no bancarias u otros medios que el Poder
Ejecutivo nacional considere equivalentes.

Contribuciones patronales: Se restituy6 la apertura de alicuota contributiva para PYMES
(18%) y grandes empresas (20,40%). Asimismo, se restituyd la posibilidad de tomar como
crédito fiscal de IVA los puntos porcentuales correspondientes segun la jurisdiccion del
empleador y se derogé el Decreto N° 814/2001. No obstante, ello, continda vigente —hasta el
31 de diciembre de 2022- la detraccion sobre las contribuciones patronales en los importes
actuales. Adicionalmente, los empleadores que tengan una ndmina de hasta 25 empleados
gozan de una detraccion de $10.000 mensual.

Haberes previsionales: La actualizacion de los haberes jubilatorios por parte de la ANSES a
partir de 2021 consta de cuatro aumentos trimestrales conformandose de un porcentaje que
surja del 50% del indice de variacion de la recaudacion tributaria y del 50% del indice de
variacion de salarios RIPTE (“Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores
Estables™).

Ajuste por inflacion impositivo: El ajuste por inflacion positivo o negativo, calculados segin
la normativa vigente, debera imputarse un 1/6 en ese periodo fiscal y los 5/6 restantes, en
partes iguales, en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes al periodo fiscal 2018.

Bienes Personales: Se incrementaron las alicuotas sin modificar los minimos no imponibles.
Se establecié una alicuota superior para activos en el exterior y un premio fiscal para los
activos repatriados. Para mayor informacion, véase “Informacion Adicional—d) Carga
Tributaria”.

Impuesto para una argentina inclusiva y solidaria: Por un plazo de 5 afios, las operaciones
de compra de billetes y divisas del exterior sin un destino especifico estaran gravadas con un
impuesto del 30% y no podra tomarse a cuenta de otros impuestos.

Impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias: Cuando se realicen extracciones
en efectivo en cuentas bancarias estaran sujetos al doble de la tasa vigente. No serd de
aplicacion para cuentas cuyos titulares sean personas humanas o personas juridicas que
acrediten su condicion de micro y pequefia empresa.

Laboral: Se faculta al Poder Ejecutivo a: a) disponer en forma obligatoria que los empleadores
del sector privado abonen a sus trabajadores incrementos salariales minimos; b) eximir
temporalmente de las obligaciones del pago de aportes y contribuciones al SIPA sobre los
incrementos salariales que resulten esta facultad o de la negociacidn colectiva; y c) efectuar
reducciones de aportes y/o contribuciones al SIPA limitadas a jurisdicciones y actividades
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especificas o en situaciones criticas. Anteriormente, se eximio hasta el 31 de marzo de 2021
inclusive, del pago de las contribuciones patronales que se destinen al SISTEMA
INTEGRADO PREVISIONAL ARGENTINO (SIPA), a los empleadores pertenecientes a los
servicios, establecimientos e instituciones relacionadas con la salud, respecto de los
profesionales, técnicos, auxiliares y ayudantes que presten servicios relacionados con la salud,
eximicion que ha sido prorrogada hasta el 30 de junio de 2022 a través del Decreto N°
903/2021 de fecha 30 de diciembre de 2021. A la fecha del presente Prospecto, y habiendo
acaecido el vencimiento del plazo establecido en el Decreto N° 903/2021, la norma relativa a
la eximicién de contribuciones patronales ha dejado de tener vigencia.

- Retenciones: Se faculta a Poder Ejecutivo nacional hasta el 31 de diciembre de 2022 a fijar
derechos de exportacion cuya alicuota no podra superar en ningun caso el treinta y tres por
ciento (33%) del valor imponible o del precio oficial FOB. Se prohibe que la alicuota de los
derechos de exportacion supere el treinta y tres por ciento (33%) del valor imponible o del
precio oficial FOB para las habas (porotos) de soja. Se prohibe superar el quince por ciento
(15%) para aquellas mercancias que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de
septiembre de 2018 o que tenian una alicuota de cero por ciento (0%) a esa fecha. Se prohibe
superar el cinco por ciento (5%) de alicuota para los productos agroindustriales de las
economias regionales definidas por el Poder Ejecutivo nacional. Las alicuotas de los derechos
de exportacion para bienes industriales y para servicios no podran superar el cinco por ciento
(5%) del valor imponible o del precio oficial FOB. Las alicuotas de los derechos de
exportacion para hidrocarburos y mineria no podrén superar el ocho por ciento (8%) del valor
imponible o del precio oficial FOB.

- Créditos UVA: ElI BCRA continda realizando evaluaciones sobre el desempefio y las
consecuencias del sistema de préstamos UVA para la adquisicion de viviendas y los sistemas
de planes de ahorro para la adquisicién de vehiculos automotor, sus consecuencias sociales y
econdmicas, Yy a su vez estudia mecanismos para mitigar sus efectos negativos atendiendo al
criterio del esfuerzo compartido entre acreedor y deudor.

Cabe mencionar que el gobierno anterior promovid ciertas regulaciones que también contindan
vigentes a la fecha del presente, a saber:

- Ley de Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas. En noviembre de 2017, el Congreso
Nacional aprob6 la Ley N° 27.401, que establece un sistema de responsabilidad penal de las
empresas en caso de delitos penales contra la administracion publica y sobornos nacionales e
internacionales cometidos por, entre otros, sus accionistas, apoderados, directores, gerentes,
empleados o representantes. Las personas juridicas condenadas estan sujetas a varias
sanciones, incluyendo una multa de entre el 1% y el 20% de sus ganancias brutas anuales y la
suspension total o parcial de sus actividades por hasta un plazo de diez afios. Ademas, la ley
expande la jurisdiccion penal federal a todos los casos de soborno, incluso aquellos cometidos
fuera del territorio argentino por ciudadanos o compafiias cuyo domicilio o casa matriz se
encuentre en Argentina. Asimismo, mediante la Resolucion 27/2018, el Ministerio de Justicia
y Derechos Humanos establecio nuevos lineamientos de integridad a través de una “guia
técnica” para el mejor cumplimiento por parte de las empresas de lo establecido en los
articulos 22 y 23 de la Ley N° 27.401.

- Ley de Participacion Publico Privada. En noviembre de 2016, el Congreso Nacional aprobd
la Ley de Participacion Publico Privada, la cual fue reglamentada por el Decreto N° 118/2017.
Este nuevo régimen pretende reemplazar marcos regulatorios existentes (Decretos N° 1299/00
y 967/05) y respalda el uso de sociedades publico privadas para una amplia variedad de fines,
incluyendo el disefio, construccién, extensién, mejora, provision, explotacién y/u operaciény
financiacion de desarrollos de infraestructura, prestacion de servicios publicos, prestacion de
servicios productivos, inversiones, investigacion aplicada, innovacion tecnoldgica y demas
servicios asociados. La Ley de Participacion Publico Privada también incluye mecanismos de
proteccion en favor del sector privado (contratistas y prestamistas) a fin de promover el
desarrollo de estas sociedades. Sin embargo, en diciembre de 2018, el gobierno argentino
anuncio que, como consecuencia de los elevados costos de financiamiento de los proyectos
de Participacion Publico Privada, no se abriran los llamados a licitacién previstos bajo este
programa para los meses siguientes. Ello no implica la paralizacion de la obra publica, sino
que el financiamiento debera ser obtenido a través de organismos privados.
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- Ley de Financiamiento Productivo. En mayo de 2018, el Congreso Nacional aprobo la Ley
N° 27.440 denominada “Ley de Financiamiento Productivo”, la cual crea un nuevo régimen
de financiamiento para las micro, pequefas y medianas empresas (“MIPYMES”) y modifica
la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Fondos de Inversion N° 24.083 y la Ley de
Obligaciones Negociables, entre otras, e implementa ciertas disposiciones tributarias y
regulaciones respecto de los instrumentos financieros derivados.

- Ley de Lealtad Comercial. En abril de 2019, mediante el Decreto N° 274/2019, el gobierno
argentino derogé la Ley N° 22.802 y promulgé la nueva Ley de Lealtad Comercial. Su objetivo
principal sera evitar abusos de posiciones dominantes o posibles conductas monopdlicas de
grandes empresas. El gobierno argentino tendrd mayores facultades para sancionar conductas
desleales o anticompetitivas para proteger a las empresas argentinas, principalmente a las
PYMEs.

El 6 de junio de 2022 ingres6 a la Camara de Diputados del Congreso de la Nacion un proyecto de ley para
establecer un impuesto que grave la renta extraordinaria de aquellos sectores que tengan ganancias netas
imponibles superiores a los $1.000 millones en el afio 2022 y que las mismas hayan aumentado de manera
significativa comparadas con el afio 2021.

El proyecto de ley prevé la creacién de una sobre-alicuota del 15% del Impuesto a las Ganancias de
Sociedades de Capital aplicable al ejercicio fiscal 2022 para empresas que registren una Ganancia Neta
Imponible o Ganancia Contable superior a $1.000 millones.

La alicuota contemplara la Ganancia Neta Imponible que haya crecido en términos reales y que cumplan
con un margen de ganancia (ganancia contable sobre sus ingresos) en 2022 superior al 10%, o un aumento
del margen de ganancia en relacién al afio 2021 de al menos 20%.

Dado que dicho proyecto de ley no ha avanzado en la Camara de Diputados ni parecen existir muchas
probabilidades de que lo haga en un futuro cercano, la Administracion Federal de Ingresos Pablicos dicto
la Resolucion General N° 5248, por medio de la cual se establece un pago a cuenta extraordinario del
impuesto a las ganancias cancelable en 3 cuotas mensuales, para las sociedades de capital que cumplan
alguno de los siguientes parametros:

- EI monto del impuesto determinado de la declaracion jurada correspondiente al periodo fiscal 2021 o
2022, segln corresponda, sea igual o superior a $100.000.000.

- EI monto del resultado impositivo que surge de la declaracion jurada, sin aplicar la deduccién de los
quebrantos impositivos de ejercicios anteriores, sea igual o superior a $300.000.000.

El pago a cuenta sera del 25% de la base de calculo del anticipo, o del 15% del resultado impositivo sin
tener en cuenta los quebrantos de ejercicios anteriores.

El citado pago a cuenta no podra ser cancelado a través del mecanismo de compensacién y ademéas no
deberé ser tenido en cuenta cuando se efectiie una solicitud de reduccién de anticipos.

Por lo antedicho, no se puede predecir el impacto final que tendran las medidas mencionadas, y/o
cualesquiera otras medidas futuras que pudieran ser adoptadas por el gobierno argentino, sobre la economia
argentina en su totalidad y en el sector en que se desarrolla la emisora en particular. Ya sea que se trate de
liberalizacién econémica o de proteccionismos, ambas posturas pueden ser disruptivas para la economia 'y
pueden no beneficiar, 0 pueden dafiar, nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones. En particular, no tenemos control sobre la implementacion de las reformas en el marco
regulatorio que rige sus operaciones y no podemaos garantizar que estas reformas seran implementadas o
que se implementaran de un modo beneficioso para nuestro negocio. En caso de que estas medidas no
lograran cumplir su fin pretendido, la economia argentina y nuestro negocio, situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones podrian verse adversamente afectados.

En este contexto, a la fecha del presente Prospecto, la economia argentina sigue siendo inestable, entre
otros, por los siguientes motivos:

- una alta tasa de gasto publico sostenida y un importante déficit fiscal como porcentaje del
PBI,

- las inversiones como porcentaje del PBI siguen siendo bajas;

- ladeuda publica como porcentaje del PBI continta siendo elevada;
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- el indice de inflacién se mantiene en niveles elevados;

- acceso limitado a los mercados de capitales internacionales para obtener financiamiento;

- ladisponibilidad de crédito a largo plazo para el sector privado permanece escasa;

- las fluctuaciones en las reservas monetarias del BCRA,;

- laincertidumbre respecto de la imposicién de controles cambiarios y de capitales;

- Laguerra desatada entre Ucrania y Rusia dado que ha provocado un aumento en el precio de
ciertos commodities;

- otros acontecimientos politicos, sociales y econémicos del exterior que afecten adversamente
el actual crecimiento de la economia argentina.

A la fecha de este Prospecto, no se puede predecir el impacto que tendran las medidas adoptadas por el
gobierno argentino en la economia del pais en su totalidad y en el sector en el que se desarrolla la emisora
en particular.

La persistencia de la inflacion podria tener un efecto adverso en la economia y en nuestro negocio,
situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Historicamente, la inflacion afectd sustancialmente la economia argentina y la capacidad del gobierno
argentino de establecer condiciones que conduzcan al crecimiento estable. Un entorno de alta inflacion
podria también socavar la competitividad de Argentina en los mercados internacionales y afectar
negativamente la actividad econémica y el empleo, asi como nuestros negocios, situacién patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones. Véase “Factores de Riesgo—Dependemos de las condiciones
macroeconomicas y politicas de Argentina”.

Los cambios en las politicas y/o regulaciones que el gobierno argentino podria eventualmente adoptar o
implementar podrian afectar negativamente la economia argentina.

No podemos asegurar que ciertas medidas paliativas del estado de emergencia social logren controlar la
inflacion.

En los ultimos afios el gobierno argentino ha tomado ciertas medidas para controlar la inflacion, como ser
la implementacion de un programa de “precios cuidados™ 0 “precios justos”, que obliga a los supermercados
a ofrecer ciertos productos a un precio determinado por el gobierno, y acuerdos sectoriales para
implementar aumentos salariales. Adicionalmente, el gobierno argentino sanciondé la Ley N° 26.991 (“Ley
de Abastecimiento”), que le permite intervenir en ciertos mercados cuando considere que cualquier parte
de los mismos intenta imponer precios o restricciones al suministro. La Ley de Abastecimiento impone,
entre otras sanciones pecuniarias, la suspension, la toma de operaciones y la confiscacion de bienes.

El 3 de septiembre de 2018, el gobierno argentino fortalecié atin mas el programa de “precios cuidados™ al
incluir mas productos basicos de consumo y mas lugares de distribucién en todo el pais. Asimismo, la
Subsecretaria de Comercio Interior prorrog6, hasta el 30 de abril de 2019, la vigencia del Programa de
Fomento al Consumo y a la Produccion de Bienes y Servicios, denominado “AHORA 127, creado a través
de la Resolucion N° 671/2014 del Ministerio de Economia, cuyo objeto es estimular la demanda de bienes
y de servicios, mediante el otorgamiento de facilidades de financiamiento a plazo, dirigidas a los usuarios
y consumidores, para la adquisicién de bienes y servicios de diversos sectores de la economia a nivel
nacional. A la fecha de este Prospecto, la Secretaria de Comercio de la Nacion, resolvio la renovacion del
Programa “AHORA 12” hasta el 30 de junio de 2023.

El 17 de abril de 2019, el gobierno argentino anuncié un paquete de medidas econémicas para mitigar los
efectos de la inflacién que incluye: (i) un acuerdo con varias empresas con el fin de mantener los precios
de 60 productos de la canasta basica durante seis meses, (ii) descuentos de entre el 10% y el 25% en
supermercados, negocios de ropa, iluminacion, viajes y turismo, electrodomésticos, linea blanca y
materiales para la construccion para las personas que reciben beneficios de la ANSES, (iii) descuentos de
hasta el 70% en medicamentos para los beneficiarios de la Asignacion Universal por Hijo (AUH), y (iv) un
nuevo plan de pagos para regularizar deudas tributarias vencidas, con una tasa menor y un plazo mayor
para cancelarlas.

El 7 de septiembre de 2019, luego de la finalizacion del programa de “precios cuidados”, el gobierno
argentino anuncié su renovacion hasta el 7 de enero de 2020 incluyendo 553 productos y un aumento de
precios promedio de 4,66%. Posteriormente, el 7 de enero de 2020 el gobierno argentino anunci6 la
renovacion del programa de “precios cuidados” pero con una duracion anual y revisiones trimestrales de
los precios de los productos. Esta nueva version del programa incluye 310 productos. A su vez, la Secretaria
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de Comercio Interior resolvid, en enero de 2021, congelar los valores de “precios cuidados” por 3 meses,
es decir, hasta abril del 2021. Dicho programa ha sido renovado en reiteradas oportunidades, su Ultima
renovacion se realizo en octubre de 2022 y estuvo vigente hasta el 1 de enero de 2023.

Asimismo, el 10 de noviembre del afio 2022, mediante la Resolucién 823/2022, el Ministerio de Economia
cre6 los llamados “Precios Justos”. Dichos Precios Justos son un programa que tiene por objeto continuar
con las politicas de los “precios cuidados” garantizando el precio de referencia de ciertos productos de
consumo masivo. Busca que la venta al consumidor final de ciertos productos sea a un precio fijo o con una
variacion constante y previamente acordada por un plazo determinado que en primer término funcion6 entre
noviembre de 2022 y febrero de 2023 y posteriormente fue renovado hasta el 30 de junio de 2023. De esta
manera se establecieron precios fijos para mas de 1500 productos de con el fin de regular la inflacién
mensual.

A la fecha del presente, no se puede asegurar que el programa de precios cuidados y la politica de
congelamiento de precios sobre ciertos bienes y servicios dispuesta por el gobierno argentino, resulten
exitosas para desacelerar la inflaciéon.

No podemos asegurar que las medidas adoptadas o que puedan ser adoptadas por el gobierno argentino
para controlar la inflacién seran eficaces o exitosas o que los indices de inflacion no seguirdn aumentando
en el futuro. Véase “Factores de Riesgo—Dependemos de las condiciones macroecondmicas y politicas de
Argentina”.

No podemos asegurar que la exactitud de las estadisticas de inflacion oficiales de Argentina cumplira
con las normas internacionales.

En enero de 2007, el INDEC maodificé la metodologia para calcular el IPC. Cuando el INDEC adopt6 el
referido cambio de metodologia, el gobierno argentino reemplazé a varios funcionarios claves del INDEC,
provocando denuncias por intromision gubernamental por parte del personal técnico de la institucion. El
FMI solicito a Argentina la clarificacion de la metodologia del INDEC utilizada para calcular sus tasas de
inflacién en varios momentos.

El 23 de noviembre de 2010, el gobierno argentino inicié una consulta al FMI solicitando asistencia técnica
para elaborar nueva informacion del IPC con el fin de modernizar el sistema. En el primer trimestre de
2011, un equipo técnico del FMI comenzé a colaborar con el INDEC a los fines de crear el nuevo indice.
Sin perjuicio de tales esfuerzos, los informes publicados posteriormente por el FMI establecieron que su
equipo entregd medidas de inflacion alternativas para la observacion macroecondmica, incluyendo
informacion producida por fuentes privadas, y declararon que dichas mediciones resultaban en tasas de
inflacién considerablemente superiores a las publicadas por el INDEC desde el 2007. En consecuencia, el
FMI inst6 a Argentina a adoptar medidas para la mejora de la calidad de los datos utilizados por el INDEC.
En una reunion celebrada el 1 de febrero de 2013, el Directorio Ejecutivo del FMI destacé que los avances
en la implementacion de las medidas correctivas desde septiembre de 2012 habian sido insuficientes. Como
resultado, el FMI emiti6é una declaracion de censura contra la Argentina por el incumplimiento de sus
obligaciones y la insté a adoptar medidas correctivas para hacer frente a la inexactitud de los datos de
inflacion y PBI en forma inmediata.

A los fines de mejorar la calidad de los datos oficiales, se establecié un nuevo indice de precios al
consumidor (el “IPCNu”) el 13 de febrero de 2014. La inflaciéon medida de acuerdo con el IPCNu fue del
23,9% en 2014, 31,6% en 2015 y 31,4% en 2016. EI IPCNu representa el primer indicador nacional en
Argentina para medir los cambios en los precios de consumo final de los hogares. Mientras que el indice
de precios anterior s6lo media la inflacidn en el area del Gran Buenos Aires, el IPCNu se calcula midiendo
los precios de bienes en los principales centros urbanos de las 23 provincias argentinas y en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. El 15 de diciembre de 2014, el FMI reconoci6 la evolucidn de las autoridades
argentinas a los fines de remediar la provisiéon de datos, pero demor6 la evaluacién definitiva del nuevo
indice de precios.

El 8 de enero de 2016, ante la imposibilidad histérica del INDEC de emitir datos estadisticos confiables, el
gobierno argentino emiti6 un decreto de necesidad y urgencia suspendiendo la publicacion de informacién
estadistica. EI INDEC suspendi6 todas las publicaciones relativas a datos estadisticos hasta que se
completara el proceso de reorganizacion técnica y se recompusiera la estructura administrativa del INDEC.
Al final de este proceso de reorganizacion técnica y recomposicion, el INDEC comenzé a reanudar
progresivamente la publicacion de informacion oficial. EI INDEC recalcul6 el PBI histérico y la revision
de las mediciones mostrd que el PBI aumentd un 2,4% en 2013, se contrajo un 2,5% en 2014, aument6 un
2,7% en 2015y se contrajo un 1,8% en 2016.
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El 9 de noviembre de 2016, el FMI luego de analizar el progreso alcanzado respecto de la exactitud de las
estadisticas oficiales sobre el IPC, resolvié levantar la “mocion de censura” impuesta en el afio 2013, y
determino que el IPC argentino cumple con las normas internacionales.

A pesar de ello, no podemos garantizar que no vuelva a existir incertidumbre en relacion con la exactitud
de los indicadores econémicos oficiales. Si comenzaran a surgir diferencias entre las cifras publicadas por
el INDEC y las informadas por consultoras privadas, habria una importante pérdida de confianza en la
economia argentina, lo que podria tener un efecto adverso sobre nuestro negocio, nuestra situacion
patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

El alto nivel de gasto publico en Argentina podria tener consecuencias adversas a largo plazo para la
economia argentina.

Durante los Gltimos afios, el gobierno argentino ha aumentado significativamente su gasto pablico. En 2019,
el gasto del sector publico aumentd un 86,2% respecto del afio 2018, lo cual dio como resultado un déficit
fiscal primario del 0,96% del PBI para 2019. En 2020, el gasto del sector publico aumenté un 52,7%
respecto del afio 2019, lo cual dio como resultado un déficit fiscal primario del 6,5% del PBI para 2020. En
2021, el gasto del sector publico aumento en un 78,9% respecto del afio 2020, lo cual dio como resultado
un déficit fiscal primario del 3% del PBI para 2021. En 2022, el gasto del sector publico fue del 70,5%, lo
cual dio como resultado un déficit fiscal primario del 2,4 del PBI para 2022. Si el gasto del sector publico
continta superando los ingresos fiscales, el déficit fiscal probablemente aumentara y podran aumentar el
ritmo de emision de deuda para financiarlo.

El permanente aumento del déficit podria tener un efecto negativo sobre la capacidad del gobierno argentino
de acceder a los mercados financieros a largo plazo y, a su vez, podria limitar el acceso de las compafiias
argentinas a dichos mercados, lo cual podria afectar adversamente nuestro negocio, situacién patrimonial
y el resultado de nuestras operaciones.

La capacidad de la Argentina de obtener financiacién de los mercados internacionales esté limitada, y
tal hecho podria afectar su capacidad de implementar reformas y politicas publicas e impulsar el
crecimiento econémico.

La cesacion de pagos de 2001 de Argentina y el fracaso de reestructurar totalmente su deuda soberana y
negociar con los holdouts acreedores ha limitado la capacidad de Argentina de acceder al mercado
internacional de capitales. En 2005, Argentina reestructuré parte de la deuda soberana que habia estado en
cesacion de pagos y cancelé toda su deuda con el FMI. Adicionalmente, en junio de 2010, la Argentina
completd la renegociacién con aproximadamente un 67% del monto de capital de los bonos en estado de
cesacion de pagos pendientes de cancelacion que no habian sido canjeados en la reestructuracion de 2005.
Como resultado de la reestructuracion de 2005 y de 2010, Argentina ha reestructurado aproximadamente
el 92,1% de su deuda en estado de cesacion de pagos que era elegible para la reestructuracion (los “Canjes
de Deuda”). Ciertos tenedores de bonos que no participaron en esa reestructuracion, interpusieron acciones
legales contra Argentina en diferentes paises, incluyendo los Estados Unidos, Italia, Alemaniay Japén.

Como resultado del litigio presentado por los holdouts y sus esfuerzos de embargar bienes soberanos de
Argentina situados en los Estados Unidos y otras jurisdicciones, la capacidad de Argentina para acceder a
los mercados internacionales de capitales fue muy limitada. En febrero de 2016, el gobierno argentino
acordd con un grupo de bonistas italianos pagar en efectivo el monto de capital total de la deuda pendiente
con dichos bonistas. A mediados de 2016, el gobierno argentino salié del estado de cesacién de pagos y
abon6 US$900 millones a aproximadamente 50.000 bonistas italianos que tenian titulos publicos con pagos
incumplidos parcialmente vencidos.

Durante el mes de febrero de 2016, el mediador Daniel Pollack de la camara federal estadounidense fue el
encargado de ratificar un acuerdo entre el gobierno argentino y los acreedores de los holdouts liderados por
los fondos Elliot Management, Aurelius Capital, Davidson Kempner y Bracebridge Capital, que disponia
un pago por US$4.650 millones con respecto a los bonos soberanos en estado de cesacion de pagos, lo cual
representd una quita del 25% del monto de capital e intereses total adeudado sobre los bonos en estado de
cesacion de pagos, como asi también honorarios legales y gastos incurridos. Este acuerdo dispuso que los
términos del arreglo fueran aprobados por el Congreso Nacional y que la Ley N°26.017 (la “Ley Cerrojo™)
y la Ley N°© 26.984 (la “Ley de Pago Soberano”) fueran derogadas.

En el mes de marzo de 2016, el gobierno argentino presento un proyecto de ley para finalmente acordar
con los holdouts, el cual fue aprobado el 1 de abril de 2016 mediante la Ley N° 27.249. Esta ley autorizé al
gobierno argentino a pagar en efectivo hasta US$11.600 millones a los holdouts. Los fondos requeridos
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para dicho pago provinieron de la emision de deuda en los mercados de capitales internacionales. Entre
otras disposiciones, la nueva ley derogd la Ley Cerrojo y la Ley de Pago Soberano.

A inicios de abril de 2016, el mediador Daniel Pollack anunci6 que el gobierno argentino habia llegado a
un acuerdo con otros holdouts. Como resultado de ello, el gobierno argentino ha llegado a acuerdos con
aproximadamente el 90% de los acreedores que no habian participado de los canjes de deuda de 2005 y
2010. El 13 de abril de 2016, el Tribunal de Apelaciones levantd las restricciones impuestas a la Argentina
para cumplir con sus obligaciones de deuda. En abril de 2016, el gobierno argentino emitié bonos por un
monto de capital de US$16.400 millones. El 22 de abril de 2016, el gobierno argentino pagé las sumas
acordadas con los holdouts y los tribunales estadounidenses removieron todas las sanciones y medidas
cautelares impuestas previamente. Al tercer trimestre del afio 2021, la deuda soberana de Argentia ascendia
a US$342.620 millones, segun el Ministerio de Hacienda (actual Ministerio de Economia).

En el mes de febrero de 2019, el gobierno argentino anuncio que acordd con acreedores de bonos de Japén
por US$26 millones, cuyos titulos habian sido emitidos entre los afios 1996 y 2000 y que entraron en default
en 2001.

A la fecha del presente Prospecto, continGan en varias jurisdicciones juicios iniciados por los holdouts y
otros acreedores internacionales que no aceptaron la oferta de pago de Argentina, aunque la dimension de
los reclamos involucrados ha disminuido considerablemente. Las potenciales consecuencias de fallos de
distintos juzgados en diversas jurisdicciones son poco claras y otras decisiones adversas podrian afectar
negativamente la capacidad del gobierno argentino de emitir titulos de deuda u obtener términos favorables
cuando surja la necesidad de acceder a los mercados de capitales internacionales y, en consecuencia, nuestra
capacidad de acceso a estos mercados también podria ser limitada. El gobierno argentino podria no tener
éxito en la renegociacion de la deuda con los tenedores privados de deuda publica y/o el cumplimiento de
las obligaciones ante el FMI, lo que podria afectar su capacidad de implementar reformas y politicas
publicas e impulsar el crecimiento econdmico, obtener financiacion de los mercados internacionales y, en
Gltima instancia, podria implicar que se declare el default de la deuda

El 29 de agosto de 2019 mediante el Decreto N° 596/2019 el gobierno argentino anuncié el denominado
reperfilamiento de “Letes” y “Lecaps”, el cual consistié en la extension del plazo de pago para los bonos
nacionales de corto vencimiento, solo valido para personas juridicas, quienes recibirian el pago total en un
plazo de 3y 6 meses (15% en el plazo original de vencimiento, 25% y 60% en el tercer y sexto mes desde
el dia de vencimiento original respectivamente), y no para personas humanas que hayan adquirido los titulos
previo al 31 de julio de 2019, los cuales recibirian su pago total en el plazo original de vencimiento.
Posteriormente, tales vencimientos fueron nuevamente diferidos por el Decreto N° 346/2020 hasta el 31 de
diciembre de 2020 conforme se explica a continuacion. En esa direccién, el gobierno argentino (i) envié un
proyecto de ley al Congreso Nacional de extender el plazo de vencimiento de otros bonos nacionales, sin
quita alguna en el capital o interés; (ii) la propuesta de extender el plazo de vencimiento en bonos
extranjeros; y (iii) una vez alcanzadas las metas fiscales, empezar conversaciones con el FMI en orden a
reperfilar la fecha limite de pago, para evitar asi el riesgo de incumplimiento para 2020 y 2023. Por dltimo,
se definid que las personas humanas que invirtieron en fondos comunes de inversion cuyas carteras tenian
titulos publicos de corto plazo alcanzados por la medida, tendrian el mismo derecho que se otorga a las
personas humanas que invirtieron directamente en estos activos. A su vez, con fecha 19 de diciembre de
2019, el nuevo gobierno dicto6 el Decreto de Necesidad y Urgencia N°49/2019 mediante el cual resolvio la
postergacion hasta el 31 de agosto de 2020 de las obligaciones de pago de amortizaciones correspondientes
a las letras del tesoro en ddélares estadounidenses.

Por su parte, con fecha 20 de enero de 2020 el gobierno nacional logr6 una adhesion de aproximadamente
$99.611 millones que tenia comprometidos por deuda emitida durante 2019 en letras capitalizables en
pesos, también llamadas LECAP, entregando en canje por esos titulos $83.353,1 millones en nuevas letras
en pesos ajustables por Badlar (Lebad), con vencimientos en 240 y 335 dias. A su vez, como parte de su
estrategia para alargar los plazos y pagar menos intereses, el gobierno nacional ofrecié canjear el Bono
Dual 2020 (AF20) por cuatro instrumentos combinables que se ajustaran por distintos mecanismos: CER
més 1%, Badlar més 100 puntos basicos, evolucién del tipo de cambio mas 4% y tasa de interés dual. Como
resultado de esta oferta consigui6 canjear US$ 164,4 millones, lo que implica una reduccion del stock de la
deuda por US$ 7,1 millones.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2020, por medio del Decreto N° 141/2020, el gobierno argentino
dispuso, como regla general y sujeta a ciertas excepciones, que el pago de la amortizacion correspondiente
a los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” (ISIN ARARGE320622) sea
postergado en su totalidad al dia 30 de septiembre de 2020, interrumpiendo el devengamiento de los
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intereses, y sin perjuicio de que dicha postergacion no interrumpa el pago de los intereses devengados de
acuerdo a los términos y condiciones originales.

En igual fecha, se publico la Ley N° 27.554 de Restauracion de la sostenibilidad de la deuda pablica emitida
bajo ley extranjera la cual autoriza al Poder Ejecutivo nacional a efectuar las operaciones de administracion
de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y amortizaciones
de capital de los Titulos Pablicos de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera.

Los accionistas extranjeros de sociedades que operen en Argentina han presentado demandas contra
Argentina que han derivado o podrian derivar en laudos arbitrales y/o en otras 6rdenes judiciales contra
Argentina y sus activos y restringir sus recursos financieros.

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante la crisis
econdmica de 2001-2002, una serie de demandas fueron presentadas ante el Centro Internacional de Arreglo
de Diferencias Relativas a Inversiones (“CIADI”) contra Argentina. Los demandantes alegan que las
medidas de emergencia eran incompatibles con las normas de tratamiento justo y equitativo establecidas en
diversos tratados bilaterales de inversion de los que Argentina era parte en ese momento.

Los demandantes también han presentado demandas ante los tribunales de arbitraje de conformidad con las
normas de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“UNCITRAL™) y
con las normas de la Cadmara de Comercio Internacional (“1CC”). A la fecha del presente Prospecto, no hay
certeza de que Argentina logre que estos casos sean desestimados, 0 que en caso de que el laudo sea
favorable para los demandantes, logre la anulacion de dichos laudos.

Los reclamos pendientes ante el CIADI y otros tribunales arbitrales podrian dar lugar a nuevos laudos en
contra de Argentina, lo cual podria tener un efecto adverso sobre nuestra capacidad de acceder al crédito o
a los mercados de capitales internacionales.

La reforma de la Carta Orgénica del BCRAy la Ley de Convertibilidad pueden afectar adversamente la
economia argentina.

El 22 de marzo de 2012, el Congreso Nacional sancioné la Ley N° 26.739, que modificé la carta organica
del BCRA y la Ley N°23.298 (la “Ley de Convertibilidad”). Esta nueva ley modifica los objetivos del
BCRA (establecidos en su Carta Organica) incluyendo un mandato centrado en promover programas de
equidad social, ademas de desarrollar la estabilidad de la politica monetaria y financiera.

Un componente clave de la reforma de la Carta Organica del BCRA esta asociado al uso de las reservas
internacionales. En virtud de la reforma, las reservas del BCRA pueden ser puestas a disposicion del
gobierno argentino para cancelar una deuda o para financiar el gasto publico.

Durante los Ultimos meses, las reservas del BCRA registraron una caida abrupta debido principalmente a
las ventas de dolares estadounidenses por parte del BCRA y del Tesoro Nacional al sector privado,
cancelacién de deuda publica y retiro de dep6sitos en dolares estadounidenses del sector privado. Como
consecuencia, se redujeron los préstamos en délares estadounidenses y se produjo una baja liquidez de
ddlares estadounidenses en el mercado. Si esta tendencia continla, el sistema bancario puede resultar
afectado.

El uso por parte del gobierno argentino de las reservas del BCRA para cancelar deuda o financiar gasto
publico podria causar que la economia argentina sea méas vulnerable a indices elevados de inflacion o a
shocks externos, pudiendo afectar adversamente nuestro negocio, nuestra situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones.

Fluctuaciones significativas del valor del peso podrian afectar de modo adverso la economia argentina,
asi como nuestro desempefio financiero.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso frente a las monedas extranjeras, particularmente el délar
estadounidense, pueden afectar negativamente a la economia argentina, nuestra situacion financiera y el
resultado de nuestras operaciones. En 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022, el Peso se depreci6 en
aproximadamente 105%, 59%, 40%, 22%, 72% y al 24 de abril de 2023 en un 24% de su valor frente al
délar estadounidense, respectivamente.

Como consecuencia de la depreciacion significativa del peso frente al délar estadounidense, en agosto de
2019 el BCRA elevd la tasa de politica monetaria de pesos al 74,9% con el objetivo de atraer inversiones
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en esta moneda para ir descendiendo gradualmente al 50% en enero de 2020 y situandose en 38% en el afio
2021. A partir del 22 de marzo de 2022 con el objetivo de ir llevando la tasa de interés términos reales
positivos, el BCRA elevd la tasa de politica monetaria al 44,5 %, en abril de 2022 la elevé a 47%, en mayo
de 2022 a 49%, para julio de 2022 habia aumentado a un 60% y. para septiembre de 2022 se elevé a un
75%, a partir del 16 de marzo de 2023 la elevo al 78% y finalmente, el 20 abril de 2023 la elevé al 81%
anual.

Las elevadas tasas de interés en pesos podrian no ser sustentables en el mediano y/o largo plazo, lo que
podria afectar la actividad econémica a partir de una reduccién del consumo.

Como consecuencia de la nueva regulacién de control de cambios que establecio el BCRA a través de la
Comunicacion “A” 6770 (junto con sus modificatorias y complementarias) y de la sancién del Decreto N°
609/2019 por parte del Poder Ejecutivo, y con la introduccion de medidas que limitaron el acceso a las
divisas por parte de empresas privadas y personas humanas, surgieron otros tipos de ddlares en el mercado
cambiario como por ejemplo, “dolar contado con liquidacion” y “ddlar mercado electronico de pago o dolar
Bolsa”, ademas de surgir nuevamente el tipo de cambio ilegal o “ddlar blue o délar no oficial”.

Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2022, el Poder Ejecutivo cre6 mediante el Decreto 576/2022 el
“Programa de Incremento Exportador” y dispuso la creacion del denominado "Do6lar Soja". EI mismo se
tratd de un régimen cambiario especial que estuvo vigente durante el mes de septiembre de 2022 por medio
del cual se ofrecid $200 por cada USD 1 para la liquidacion de divisas generadas por la exportacion de la
sojay productos asociados a la misma (a diferencia de los aproximadamente $142 por cada USD 1 ofrecidos
al resto de los productos exportados), para quienes adhieran al programa y cumplan con los requisitos
establecidos en dicho decreto. Como resultado de este régimen cambiario especial, el BCRA logrd obtener
un total de USD 8.123 millones.

Atento a los resultados que derivaron de la aplicacion del Decreto N° 576/2022, con fecha 28 de noviembre
de 2022 mediante el Decreto N° 787/2022 se reestablecid la vigencia del Programa de Incremento
Exportador y en consecuencia del denominado “Délar Soja” que rigid en septiembre de 2022. El mismo se
aplicé desde el 28 de noviembre de 2022 hasta el 30 de diciembre de 2022 y permitié a los exportadores de
soja acceder a un tipo de cambio diferencial en sus ventas al exterior, que en este caso alcanzé los $230 por
encima de los $200 de la primera edicién, para aquellos que adhieran al programa y que cumplan con los
requisitos establecidos en dicho decreto. De esta forma, el BCRA logré sumar ingresos a las reservas por
USD 3.000 millones.

Posteriormente, el 10 de abril de 2023, mediante el Decreto N° 194/2023 se volvi6 a reestablecer la vigencia
del Programa de Incremento Exportador, pero esta vez ampliandolo a las Economias Regionales y creando
en esta oportunidad, el “Dolar Agro” que contempla hasta el 31 de mayo de 2023 un tipo de cambio
diferencial para el complejo sojero y hasta el 31 de agosto de 2023 para las economias regionales de $300
por cada USD 1.

Una depreciacidn significativa adicional del peso frente al ddlar estadounidense podria tener un efecto
adverso sobre la capacidad de las compafiias argentinas de realizar pagos en forma puntual respecto de sus
deudas denominadas en o indexadas o de otro modo conectadas con una moneda extranjera, como asi
también podria generar tasas de inflacion elevadas, reduciria significativamente los salarios reales, y tendria
un efecto adverso sobre las compafiias enfocadas en el mercado local, tal como las empresas de servicios
publicos y la industria financiera. Esta potencial depreciacién también podria afectar adversamente la
capacidad del gobierno argentino de pagar su deuda externa denominada en moneda extranjera, lo cual
podria afectar nuestra capacidad de satisfacer las obligaciones denominadas en una moneda extranjera lo
cual, a su vez, podria tener un efecto adverso sobre nuestro negocio, situacién patrimonial y resultado de
nuestras operaciones. Cualquier depreciacion adicional del peso o la implementacién de medidas de control
cambiario, que podrian limitar nuestra capacidad de cubrir el riesgo de exposicién al ddlar estadounidense,
podrian afectar adversamente nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Ciertas medidas a ser tomadas por el gobierno argentino podrian afectar de modo adverso a la economia
argentina y, por ende, a nuestro negocio, nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras
operaciones.

Antes de diciembre de 2015, el gobierno argentino acelero6 su intervencion directa en la economia por medio
de la implementacion o modificacion de leyes y normas, como ser nacionalizaciones y/o expropiaciones;
restricciones sobre la produccién, importaciones y exportaciones; restricciones al tipo de cambio y/o
transferencias; controles de precio directos e indirectos; incrementos de impuestos, cambios en la
interpretacion o aplicacion de leyes impositivas y otros reclamos o desafios impositivos retroactivos;
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cancelacion de derechos contractuales; y demoras o negativas de aprobaciones gubernamentales, entre
otras.

En noviembre de 2008, el gobierno argentino sanciond la Ley N°26.425 que determiné la nacionalizacion
de las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (las “AFJP”). En abril de 2012, el gobierno
argentino nacionalizd YPF S.A. e impuso cambios significativos en la operatoria de las empresas petroleras,
principalmente a través de la promulgacién de la Ley N°26.714 y del Decreto N° 1277/2012. En febrero de
2014, el gobierno argentino y Repsol S.A. (ex accionista principal de YPF S.A.) anunciaron el arribo a un
acuerdo sobre los términos de la indemnizacién a ser pagada a Repsol S.A. por la expropiacion de sus
acciones de YPF S.A. Tal indemnizacién ascendié a la suma de US$ 5.000 millones a ser pagada mediante
la entrega de bonos soberanos argentinos con distintos vencimientos. El 23 de abril de 2014, el acuerdo con
Repsol S.A. fue aprobado por el Congreso Nacional y, en consecuencia, el 8 de mayo de 2014, Repsol S.A.
recibid los respectivos bonos del gobierno argentino. EI 10 de julio de 2018, el Tribunal de Apelaciones
Federal de los Estados Unidos para el Segundo Circuito ratifico la decision del tribunal de primera instancia
federal de los Estados Unidos donde se resuelve que el reclamo de Burford Capital Ltd. por mas de
US$ 3.000 millones en indemnizacion por dafios y perjuicios entablado contra el gobierno argentino en
relacion con la nacionalizacién de YPF S.A. esta sujeto a la competencia de los tribunales federales de los
Estados Unidos. EI 21 de mayo de 2019, el gobierno de los Estados Unidos expresé ante la Corte Suprema
de ese pais su opinion no vinculante en contra de la peticion de Argentina de llevar a los tribunales
argentinos la demanda por la nacionalizaciéon de YPF S.A. El 3 de junio de 2019, el gobierno argentino
junto con YPF S.A. present6 ante la Corte Suprema de Estados Unidos un escrito suplementario en
respuesta a la opinidn no vinculante del gobierno de los Estados Unidos, y se espera que la Corte Suprema
de Estados Unidos confirme si tendra jurisdiccion sobre el caso. En tal caso, el juicio comenzaria
formalmente en el tribunal de primera instancia del Distrito Sur de Manhattan a cargo de la jueza Loretta
Preska. En tal sentido, la jueza Loretta Preska cit6 para el 11 de julio de 2019 a los representantes de la
Argentina y los demandantes de Burford Capital Ltd y Eaton Park a una audiencia para exponer sus
argumentos para defender sus posiciones en la causa por la manera en que el pais estatiz6 YPF S.A. en
2012 sin hacer la OPA obligatoria del Estatuto de la compafiia.

Loretta Preska congel6 todas las acciones, recursos y pedidos dentro de la causa hasta decidir si hace lugar
0 no al pedido por parte de la demandada de que el conflicto sea resuelto en Argentina.

En febrero de 2019, el gobierno argentino presenté nuevos argumentos en la causa para intentar que el
juicio se lleve a cabo en Argentina. Por su parte, tanto Burford como el gobierno argentino han realizado
diversas presentaciones acompariando pruebas en el expediente.

El 24 de junio de 2019, la Corte Suprema de los Estados Unidos rechaz6 el pedido argentino en la demanda
por la nacionalizacion de YPF, por lo que el caso continuara en los tribunales de Nueva York. En su
momento, Argentina habia solicitado que el caso se siga el proceso en tribunales argentinos bajo el
argumento de que existia una falta de jurisdiccién de los tribunales norteamericanos para analizar la
demanda que inici6 el fondo buitre.

En consecuencia, los tribunales americanos fijaron una agenda de cuatro puntos, entre los cuales: (i) los
demandados presentaron sus argumentos para fundar el forum non conveniens el 30 de agosto de 2019; (ii)
los demandantes contestaron el 30 de octubre de 2019; (iii) los demandados presentaron sus respuestas a
las oposiciones el 29 de noviembre de 2019; y (iv) todos los demas plazos y procedimientos en las acciones
se mantienen en espera hasta la resolucién.

Finalmente, luego de mas de siete afios y de un largo y complejo proceso judicial, el 31 de marzo de 2023
lajueza Loretta Preska, titular del tribunal del Distrito Sur de Manhattan, fallé en el caso por la expropiacién
de YPF. La decision fue favorable para YPF pero no para el Estado Argentino, sin embargo la jueza no ha
precisado en la sentencia la cuantia que deberia pagar el Estado argentino y todavia hay dos instancias para
apelar la decision por parte del Estado Argentino.

Por otro lado, el 30 de mayo de 2019 se dio a conocer la denegacién por parte del tribunal arbitral del
CIADI, del pedido de anulacién del laudo arbitral solicitado en el afio 2017 por el Estado Nacional,
mediante el cual se obligaba al Estado Nacional a resarcir al fondo Burford Capital Ltd. por la expropiacion
en el afio 2008 de Aerolineas Argentinas al grupo Marsans por la suma de US$320,7 millones. En junio de
2021, desde la Procuracion de la Nacion advirtieron que existe una instancia adicional para presentar un
ultimo recurso de revision aunque no ha habido novedades al respecto.

El litigio se origind debido a la expropiacion de Aerolineas Argentinas mediante el decreto N° 2347, sin
acuerdo sobre la valuacién de la compafiia. El Tribunal de Tasacidn de la Nacién consider6 que la misma
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se encontraba quebrada y por tanto se hallaba valuada en US$ 832 millones, mientras que el consorcio
espafiol reclamaba US$ 600 millones.

Existen otros ejemplos de intervencion estatal por parte del gobierno argentino. En diciembre de 2012 y
agosto de 2013, el Congreso Nacional impuso nuevas reglamentaciones sobre los mercados de capitales
locales. Las reglamentaciones establecian en general una mayor intervencion en los mercados de capitales
por parte del gobierno argentino, autorizando, por ejemplo, a la CNV a designar veedores con facultades
para vetar las decisiones del directorio de empresas admitidas al régimen de oferta publica bajo ciertas
circunstancias y suspender al directorio por un plazo de hasta 180 dias. Sin embargo, el 9 de mayo de 2018,
el Congreso Nacional aprobé la Ley N° 27.440, que introdujo modificaciones a la Ley de Mercado de
Capitales, incluida la eliminacion de la facultad de la CNV de designar veedores facultados para vetar las
resoluciones adoptadas por el directorio de una compafiia.

Asimismo, en junio de 2020, el presidente Alberto Fernadndez anunci6é un proyecto de intervencion y
expropiacion de la empresa exportadora de cereales Vicentin SAIC (“Vicentin™) en virtud del cual la
administracién puablica nacional tomaria el control del 51% de Vicentin, que se encuentra en concurso de
acreedores como consecuencia de la deuda por US$ 350 millones que tiene la empresa con el estatal Banco
Nacion, sobre una acreencia total de US$$ 1.350 millones. Sin embargo, el 19 de junio de 2020, el titular
del Juzgado Civil y Comercial de la 2° Nominacién de Reconquista, responsable de llevar adelante la
Convocatoria de Acreedores de Vicentin, decidié restablecer al directorio original de la empresa en sus
funciones por 60 dias y darle el caracter de simple veedores a los interventores designados por la
administracién de Alberto Fernandez. En agosto de 2020, el juez Fabian Lorenzini orden6 al Comité
provisorio de acreedores que designe dos nuevos veedores dejando fuera del proceso a quienes habian sido
designados por la administracién de Alberto Fernandez.

En abril de 2023 Vicentin logré el consentimiento de sus acreedores para cerrar un acuerdo que le permita
superar su grave situacion econdmica y financiera, que comenzd en 2019 con el cese de pagos a los
proveedores.

El juzgado de Reconquista, a cargo del juez Fabian Lorenzini, ha aceptado la propuesta de Vicentin para
superar esta situacion, con el consentimiento de la mayoria requerida por ley de los acreedores.

Sin embargo, esto no significa el cierre del concurso preventivo al que la empresa ingreso hace cuatro afios,
ya que todavia existe la posibilidad de que los acreedores que no participaron del acuerdo impugnen la
propuesta No podemos asegurar que estas u otras medidas similares a ser adoptadas por el gobierno
argentino, tales como la expropiacion, nacionalizacion, renegociacién forzada o modificacion de los
contratos existentes, nuevas politicas fiscales, modificaciones de las leyes, reglamentaciones y politicas que
afectan el comercio exterior, la inversién, entre otras, no tendran un efecto adverso en la economia argentina
Yy, en consecuencia, afectar adversamente nuestro negocio, nuestra situacion patrimonial y los resultados de
nuestras operaciones.

En cuanto a los impuestos, el Gobierno reglament6 la ley de Aporte Solidario y Extraordinario para
morigerar los efectos de la pandemia (Ley 27605) -conocida también como aporte de las grandes fortunas
0 impuesto a las riquezas- y sus detalles se conocieron al publicarse la edicién del Boletin Oficial
correspondiente al viernes 29 de enero del 2021. La reglamentacion se concretd a través del decreto
42/2021, tiene 12 articulos y lleva la firma del presidente Alberto Fernandez, del jefe de Gabinete, Santiago
Cafiero, y del entonces ministro de Economia, Martin Guzman. Sus principales puntos son los siguientes:

e Laley 27.605, que se sanciond en el Congreso el 4 de diciembre de 2020 y se promulg6 el 18 del
mismo mes, establece un aporte por Unica vez de una tasa del 2% a los patrimonios de las personas
fisicas que hayan declarado en el impuesto a las Bienes Personales mas de 200 millones de pesos
(aunque la tasa va subiendo segun el patrimonio)

e Lanorma, en ese aspecto, establece que la tasa a cobrar se ird elevando segun el rango de fortuna
que se haya declarado: sera del 2,25% para quienes se encuentren entre los $300 y los $400
millones, del 2,50% para aquellos que tengan entre $400 y $600 millones, y del 2,75%, para
aquellos patrimonios entre $600 y $800 millones.

e El aporte subird hasta el 3% en el caso de las fortunas entre los $800 y $1.500 millones y se
extendera hasta el 3,25% para quienes tengan entre $1.500 y $3.000 millones.

e Por dltimo, a quienes tengan bienes que superen este Gltimo valor se les cobrara un 3,5%. De esta
manera, estarian obligados a pagar alrededor de 12.000 contribuyentes.
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Ademas, la Ley N° 27.605 determina especificamente cual sera el destino de los fondos recaudados, que
seran distribuidos, a saber: en un 25% a exploracion, desarrollo y produccion de gas natural; otro 20% a
adquirir equipamientos de salud para enfrentar la pandemia; un 20% a apoyar a empresas PYMEs; un 20%
para financiar el relanzamiento de las becas Progresar creadas para apoyar a jovenes estudiantes, mientras
que el 15% restante se utilizara para la urbanizacién de barrios populares mediante cooperativas
organizadas por los vecinos de cada barrio.

El Decreto N° 42/2021 faculta por otro lado a la AFIP para que se encargue de "instrumentar los regimenes
de informacion a los fines de recabar datos" y evitar asi las operaciones de evasi6n impositiva. En ese
sentido, al sancionarse y promulgarse la norma, algunos empresarios con grandes patrimonios que quedaran
en la base imponible de este aporte por Gnica vez amenazaron con iniciar una rebelion fiscal.

Historicamente, las acciones del gobierno argentino con respecto a la economia, incluidas las decisiones
sobre tasas de interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, mayores beneficios para los
trabajadores, controles de cambio y posibles cambios en el mercado de divisas, han tenido un efecto adverso
sustancial en el crecimiento econémico de Argentina.

Los economistas privados coinciden ampliamente en que las expropiaciones, los controles de precios, los
controles de cambio y otra participacion directa del gobierno argentino en la economia han tenido un
impacto adverso en el nivel de inversion en Argentina, el acceso de las empresas argentinas a los mercados
internacionales de capitales y en las relaciones comerciales y diplomaticas con otros paises. Si el nivel de
intervencion del gobierno en la economia contindia 0 aumenta, la economia argentina y, a su vez, nuestro
negocio, el resultado de nuestras operaciones y la situacién financiera podrian verse afectados
negativamente.

El gobierno argentino podria establecer una suba de salarios a los empleados del sector privado, lo que
incrementaria nuestros costos operativos.

En el pasado, el gobierno argentino aprobd leyes, reglamentos y decretos que exigen que las empresas del
sector privado mantengan niveles de salario minimo y brinden beneficios especificos a los empleados. Los
empleadores argentinos, tanto en el sector puablico como en el privado, han experimentado una presién
significativa de sus empleados y organizaciones laborales para aumentar los salarios y proporcionar
beneficios adicionales a los empleados. Debido a los altos niveles de inflacién, los empleados y las
organizaciones laborales exigen regularmente aumentos salariales significativos.

Mediante la Resolucion N° 11/2021, se aprobé un aumento escalonado del salario minimo vital y movil de
la siguiente manera: (i) a partir del 1 de septiembre de 2021, $31.104 para todos los trabajadores
mensualizados que cumplen la jornada legal completa de trabajo y $155,52 por hora para los trabajadores
jornalizados; (ii) a partir del 1 de octubre de 2021, $32,000 para todos los trabajadores mensualizados que
cumplen la jornada legal completa de trabajo y $160 por hora para los trabajadores jornalizados; (iii) a
partir del 1 de febrero de 2022, $33,000 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la jornada
legal completa de trabajo y $165 por hora para los trabajadores jornalizados; (iv) a partir del 1 de junio de
2022, $45,540.00 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de
trabajo; (v) el 22 de agosto de 2022 se definid un incremento que se dara en tres tramos a partir de
septiembre de 2022, de $47.850 pasard a $51.200. Luego, en octubre, pasara a un total de $54.550, en
noviembre de 2022 pasara a $57.900; (vi) mediante la Resolucion N° 15/2022 se aprobd otro aumento
escalonado, a partir del 1 de diciembre de 2022, sera de ARS 61.923, en enero de 2023 sera de 65.427, en
febrero de $67.743 y finalmente, en marzo sera de 69.500; y (vii) por medio de la Resolucién N° 5/2023
del Ministerio de Trabajo se confirmé una suba del 26,6% del salario minimo en tres tramos: A partir del 1
de abril de 2023 el sueldo minimo para los trabajadores que realizan jornada completa pasaréa a $80.342, en
mayo de 2023 quedara fijado en $84.512 y desde el 1 de junio de 2023 sera de $87.987.

Ademas, el gobierno argentino ha acordado diversas medidas para mitigar el impacto de la inflacién y la
fluctuacién de los tipos de cambio en los salarios.

En diciembre de 2019, mediante el Decreto N° 34/2019 se duplicé la indemnizacion por despido legalmente
exigida por la terminacion de una relacion laboral, decreto que fuera prorrogado hasta el dia 30 de junio de
2022 en virtud de lo establecido en el Decreto 886/2021. Este ultimo decreto establecié una reduccién
escalonada de la indemnizacion duplicada, a saber: (i) 75% del monto de la misma, desde el 1° de enero de
2022 y hasta el 28 de febrero de 2022; (ii) del 50% a partir del 1° de marzo de 2022 y hasta el 30 de abril
de 2022; y (iii) del 25% desde el 1° de mayo de 2022 y hasta el 30 de junio de 2022. A la fecha de este
Prospecto, no habiéndose prorrogado la doble indemnizacién, la norma mencionada ha dejado de tener
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vigencia. Por otro lado, el Gobierno dio un paso mas en medio de la pandemia de COVID-19 y emiti6 el
Decreto N° 329/2020, que restringe la capacidad de terminar el empleo con o sin causa por 60 dias habiles,
plazo que luego fue prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2021 mediante Decreto N° 413/2021. Ademas,
en enero de 2020, el gobierno argentino emitié el Decreto N° 14/2020, mediante el cual establecié un
aumento de caracter extraordinario y general para todos los empleados de $3.000 en enero de 2020, y un
monto adicional de $1.000 en febrero de 2020 (total de $ 4.000 efectivo a febrero de 2020); no habiéndose
otorgado aumentos adicionales en igual sentido durante 2021 y2022.

Es posible que el gobierno argentino adopte medidas que exijan mayores aumentos salariales o la provision
de beneficios adicionales para los empleados en el futuro. Cualquiera de estas medidas podria tener un
efecto material adverso en nuestro negocio, el resultado de nuestras operaciones y condicion financiera.

Las restricciones a la transferencia de divisas extranjeras y la repatriacion del capital desde Argentina
podrian socavar nuestra capacidad de pagar dividendos y distribuciones.

De conformidad con las practicas argentinas, el gobierno argentino puede imponer restricciones al cambio
de la moneda argentina por monedas extranjeras y al envio a los inversores extranjeros de los fondos
derivados de las inversiones en Argentina en circunstancias en que se desarrolle un serio desequilibrio en
la balanza de pagos de Argentina o cuando existan motivos para anticipar dicho desequilibrio. Desde
diciembre de 2001, el gobierno argentino implementé un nimero de medidas monetarias y de control
cambiario entre las que se encuentran las restricciones a la libre disposicion de los fondos depositados en
los bancos y a la transferencia de fondos al exterior sin la previa aprobacién del Banco Central.

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, durante muchos afios, y como consecuencia de una
disminucion en la disponibilidad de Ddlares Estadounidenses en Argentina, desde el afio 2011, el gobierno
impuso restricciones formales a ciertas compafiias locales y personas humanas para la compra de moneda
extranjera. Estas restricciones a la compra de moneda extranjera comenzaron en octubre de 2011 y se
incrementaron desde entonces. Como consecuencia de estas restricciones informales, los residentes y
compafiias locales no podian comprar moneda extranjera a través del Mercado Libre de Cambios con el
objeto de realizar pagos en el exterior, tales como dividendos, reducciones de capital y pago de
importaciones de bienes y servicios.

Dichas restricciones y otras medidas de control cambiario fueron luego eliminadas a partir de diciembre de
2015. En este sentido, el 17 de diciembre de 2015, la Comunicacion “A” 5850 emitida por el Banco Central
restableci6 la posibilidad de los no residentes de repatriar su capital de inversion y la Comunicacion “A”
6037 del Banco Central (luego derogada mediante la Comunicacion “A” 6244, la cual amplia las medidas
de la primera) definid las nuevas reglamentaciones que se aplican a la adquisicion de moneda extranjera y
la eliminacién de todas las demas restricciones que impiden a los residentes y no residentes acceder al
mercado de cambios.

Sin embargo, como consecuencia de la crisis financiera que atravesd y atraviesa Argentina, el Poder
Ejecutivo y el Banco Central han emitido una serie de medidas relacionadas con el control de cambios
tendientes a estabilizar el mercado cambiario

Como parte de tales medidas, a través del Decreto de Emergencia N° 609/2019 (modificado por el Decreto
N° 91/2019, publicado en el Boletin Oficial el 28 de diciembre de 2019, el cual eliminé la vigencia de los
controles de cambio hasta el 31/12/2019 inicialmente fijada por el Decreto N° 609/2019) el Poder Ejecutivo
Nacional reestablecio restricciones al mercado cambiario, estableciendo que el contravalor de la
exportacién de bienes y servicios debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de
cambios en las condiciones y plazos que establezca el Banco Central, que dispondra los supuestos en los
que el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos y las
transferencias al exterior requerirdn autorizacion previa, con base en pautas objetivas en funcién de las
condiciones vigentes en el mercado cambiario y distinguiendo la situacién de las personas humanas de la
de las personas juridicas.

En tal sentido, de conformidad con las disposiciones del Decreto de Emergencia N° 609/2019, el Banco
Central emitié diversas comunicaciones que, luego y con algunas modificaciones, pasaron a estar
contenidas dentro del Texto ordenado de las normas sobre “Exterior y Cambios” instaurado mediante la
Comunicaciéon “A” N° 6844 (en adelante, el “Texto Ordenado”). El Texto Ordenado impone ciertas
restricciones cambiarias tales como la aprobacion previa del Banco Central (i) al pago de dividendos: (ii)
al acceso al mercado cambiario para no residentes, salvo excepciones puntuales (representaciones
diplomaticas, ciertos organismos internacionales e instituciones del exterior, personas humanas radicadas
en el exterior que cobran jubilaciones o pensiones de la ANSES); v (iii) constituir activos externos, remitir
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ayuda familiar y la formacion de garantias y pagos operativos relacionados con transacciones de derivados,
para personas humanas residentes, en caso de que el monto total de las transacciones mencionadas
anteriormente exceda el equivalente de US$200 por mes en todas las entidades autorizadas a operar en
cambios del cual solo se pueden adquirir hasta US$100 en efectivo, de lo contrario, la transaccion se
realizara mediante débito a cuentas locales.

En razén de las complicaciones financieras por las que actualmente transita la Argentina, no podemos
descartar que el gobierno argentino o el Banco Central impongan en un futuro mayores restricciones
formales a la salida de divisas del pais. Dichas medidas podrian afectar negativamente la competitividad
mundial de Argentina, desalentar las inversiones y préstamos extranjeros por parte de inversores extranjeros
0 aumentar la salida de capitales extranjeros lo cual podria tener un efecto adverso sobre la actividad
econémica de Argentina, y a su vez podria afectar adversamente nuestros negocios y resultados de las
operaciones.

La economia argentina podria verse afectada de modo adverso por los acontecimientos econémicos de
otros mercados globales.

La economia argentina es vulnerable a los acontecimientos externos que podrian ser causados por eventos
externos adversos que afecten a sus principales socios comerciales. La disminucién en el crecimiento
econdmico de cualquiera los principales socios comerciales de Argentina (incluidos Brasil, la Unidn
Europea, China y Estados Unidos), podria tener un impacto adverso importante en el balance comercial de
Argentina y, por ende, afectar negativamente el crecimiento econdémico de Argentina. Ademas, Argentina
puede verse afectada por las condiciones econémicas y de mercado en otros mercados del mundo.

En octubre de 2022, Lula Da Silva fue elegido presidente de Brasil, el mercado de exportacion mas grande
de Argentinay la principal fuente de importaciones. El Sr. Da Silva asumié su cargo el 1 de enero de 2023,
tiene una ideologia progresista y representa la defensa del socialismo como forma de organizacion social.
Debido a que Brasil es la economia més grande de América Latina, las medidas econémicas que sean
implementadas en ese pais, pueden tener gran impacto en la region. Un mayor deterioro de las condiciones
econdmicas en Brasil puede reducir la demanda de exportaciones argentinas al pais vecino y, si esto ocurre,
podria tener un efecto negativo en la economia argentina y potencialmente en nuestras operaciones.

En julio de 2019, el Mercado Comun del Sur (“MERCOSUR”) firm¢é un acuerdo de asociacion estratégica
con la Unién Europea (la “UE”), que se esperaba entraria en vigor en 2021, una vez aprobado por las
legislaturas pertinentes de cada pais miembro. El objetivo de este acuerdo es promover las inversiones, la
integracion regional, aumentar la competitividad de la economia y lograr un aumento del PBI. Sin embargo,
el efecto que este acuerdo podria tener sobre la economia argentina y las politicas implementadas por el
gobierno argentino es incierto. En el mes de octubre de 2020, el Parlamento Europeo vot6 una enmienda a
un texto general sobre comercio en la que asegura que dadas las politicas climéticas de Brasil del ex
presidente Jair Bolsonaro y “en el estado actual” del acuerdo, no puede ratificarlo situacion que no ha
cambiado a la fecha del presente Prospecto. A su vez, la UE debia enviarles a los paises miembros del
MERCOSUR un documento con las exigencias adicionales sobre el compromiso ambiental, cuestion que
no ha sido cumplida y que, en parte, ha frenado la aplicacién del acuerdo. Al respecto, se informa que la
definicion y puesta en marcha del acuerdo de libre comercio tendria un cierre en el 2023y no en la segunda
parte de 2022, como se esperaba.

El 3 de noviembre de 2020, las elecciones presidenciales tuvieron lugar en los Estados Unidos. El ex
vicepresidente Joseph R. Biden Jr. fue el candidato demoécrata para desafiar al presidente Trump.
Finalmente, el 7 de noviembre de 2020, el democrata Joe Biden fue declarado presidente electo y se
convirtid en el presidente nimero 46 el 20 de enero del 2021. No podemos predecir como evolucionaran
las medidas del Sr. Biden o como podran afectar a la Argentina, ni el efecto que la misma o cualquier otra
medida adoptada por la administracién Biden podria causar en las condiciones econémicas mundiales y la
estabilidad de los mercados financieros globales.

Los cambios en las condiciones sociales, politicas, financieras, reglamentarias y econémicas en otros paises
0 regiones, o en las leyes y politicas que rigen el comercio exterior, podrian crear incertidumbre en los
mercados internacionales y podrian tener un impacto negativo en las economias de mercados emergentes,
incluida la economia argentina. Ademas, si estos paises caen en una recesion, la economia argentina se
veria afectada por una disminucién en sus exportaciones, particularmente de sus principales productos
agricolas. Todos estos factores podrian tener un impacto negativo en la economia argentina y, a su vez, en
nuestro negocio, condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.
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Ademas, los mercados financieros también se han visto afectados por la crisis de produccién de petrdleo
de marzo de 2020, derivada del fracaso de la OPEP para reducir la produccién. Cualquiera de estos factores
podria deprimir la actividad econdmica y restringir nuestro acceso a proveedores y podria tener un efecto
adverso importante en nuestro negocio, condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

La invasion de la Federacion Rusia a la Republica Ucraniana, que comenzé el dia 24 de febrero de 2022,
aun se encuentra en desarrollo sin vislumbrarse una resolucion en el corto plazo, sin posibilidad de saber
cémo se desarrollara el conflicto hacia el futuro.

A la fecha de este Prospecto, el conflicto se encuentra focalizado en el territorio ucraniano, aunque dada la
cercania a paises miembros de la OTAN, existe la posibilidad de un incremento de las acciones bélicas por
parte de las naciones en conflicto, aliados y/o terceros paises.

Un acrecentamiento de tal magnitud podria llevar a una desestabilizacion econémica en los paises europeos,
desestabilizando en consecuencia la economia mundial. Una situacion de dichas caracteristicas afectaria la
economia argentina, repercutiendo directamente sobre los negocios y operaciones del Banco.

Impacto econdmico de la sequia en Argentina.

La sequia que atravesd Argentina en el afio 2023 producto de La Nifia, un fenémeno climatico que ha
provocado pérdidas millonarias, afectd significativamente el precio de los commodities, en particular los
relacionados con la produccidn agricola y ganadera del pais. La disminucién en la produccion de cultivos
y pasturas provocada por la sequia llevé a una reduccion en la oferta de productos, lo que a su vez generd
un aumento en los precios de los commodities. Este aumento de precios no solo afect6 a los consumidores
en Argentina, sino también a los compradores internacionales de productos argentinos, quienes tuvieron
gue pagar precios mas altos para asegurar el abastecimiento de los mismos. Ademas, la sequia también tuvo
un impacto en la calidad de los productos, lo que también puede haber afectado el precio de los mismos.
En resumen, la sequia en Argentina tuvo un impacto negativo en la produccion de commodities y, por lo
tanto, en su precio, lo que generd un desafio adicional para la economia del pais. Se estima que la Argentina
tendra pérdidas por USD 19.000 millones en 2023, equivalentes a 3 puntos del PBI.

El hecho de no hacer frente adecuadamente a los riesgos reales y percibidos derivados del deterioro
institucional y la corrupcion puede afectar adversamente la economia y la situacion financiera de
Argentina, lo cual a su vez podria afectar nuestro negocio, situacién patrimonial y el resultado de
nuestras operaciones.

La falta de un marco institucional solido y los notorios incidentes de corrupcion que han sido identificados
constituyen un gran problema para Argentina. La economia argentina, es sensible a los sucesos politicos
locales. Dichos acontecimientos politicos podrian generar incertidumbre y resultar adversos para el
desarrollo de un mercado estable para los negocios en el pais, lo cual podria afectar la economia argentina
e, indirectamente, podria afectar adversamente nuestros negocios, el resultado de nuestras operaciones y la
situacion financiera del Banco.

La ausencia de un solido marco institucional y la corrupcion han sido sefialadas como un problema
importante para Argentina y contintian siéndolo. De acuerdo con el informe “Index of Economic Freedom
2023” de la Heritage Foudation, Argentina ocup0 el puesto 144 entre 176 paises. El informe es anual y
evalUa las libertades econémicas de determinados paises.

Reconociendo que el hecho de no abordar estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad
politica, distorsionar el proceso de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacion internacional
de Argentina y su capacidad de atraer inversiones extranjeras, el gobierno argentino anuncié diversas
medidas destinadas a fortalecer las instituciones argentinas y reducir la corrupcion. Estas medidas incluyen
acuerdos de reduccion de penas a cambio de cooperacion con el poder judicial en investigaciones de
corrupcién, un mayor acceso a la informacién publica, el embargo de bienes de funcionarios procesados
por corrupcién, aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcién y la sancidn de una nueva ley de
ética publica, entre otras. No podemos garantizar que las implementaciones de estas medidas conseguiran
el resultado deseado.

Las investigaciones por supuestos hechos de corrupcidn en curso en la Argentina podrian tener un
impacto desfavorable sobre el desarrollo de la economia y los niveles de confianza de los inversores.

El gobierno argentino anunci6 una investigacion de corrupcion a gran escala en Argentina. La investigacion
se relacion6 con pagos efectuados durante la Gltima década a funcionarios publicos por parte de empresarios
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para adjudicarse grandes contratos con el gobierno. A la fecha del presente, diversos empresarios
argentinos, principalmente relacionados con la obra publica, como asi también aproximadamente quince ex
funcionarios de la administracion de Cristina Fernandez de Kirchner, estan siendo investigados en el marco
de acusaciones de corrupcion vinculadas al pago de sobornos por parte de compafiias contratistas del
Estado. Como consecuencia de esas investigaciones, el 17 de septiembre de 2018 fueron procesados por
asociacion ilicita la ex presidente de la Argentina, Sra. Cristina Fernandez de Kirchner, y varios
empresarios, y se han trabado embargos por la suma de $4.000 millones. Continuando con las declaraciones
en juicio oral, el actual presidente de la Nacion declar6 como testigo en una de las causas que involucra a
la Sra. Cristina Fernandez de Kirchner. A la fecha, la Camara de Casacion dejé sin efecto la orden de
detencion contra la Sra. Cristina Fernandez de Kirchner y ya no tiene pedidos de prision preventiva, mas
alla de que sigan activos sus procesamientos y el avance de las causas judiciales.

El dia 6 de diciembre de 2022, en el marco de la causa Vialidad, el Tribunal Oral Federal N° 2 ha dictado
sentencia con respecto a la Vicepresidenta de la Nacion, la Sra. Cristina Fernandez de Kirchner,
imponiéndole la pena de 6 afios de prision e inhabilitacion especial perpetua para ejercer cargos publicos
por el delito de administracién fraudulenta en perjuicio de la administracion publica. A la fecha de este
Prospecto, dicha sentencia alin no se encuentra firme, ya que el 24 de abril de 2023, la Vicepresidenta y el
fiscal federal Diego Luciani apelaron la sentencia dictada por el Tribunal Oral Federal N°2, y en el marco
de las apelaciones presentadas, la causa fue elevada a la Camara de Casacion Penal, tribunal que se
encargara de analizar dichas presentaciones. Dependiendo del resultado de tales investigaciones y del
tiempo necesario para concluirlas, las compafiias involucradas podrian enfrentar entre otras consecuencias,
una disminucién de su calificacion crediticia, ser objeto de demandas por parte de sus inversores, asi como
experimentar restricciones al financiamiento a través del mercado de capitales y tener una reduccion en sus
ingresos. A su vez, la falta de financiamiento futuro para estas compafiias podria afectar la concrecion de
los proyectos u obras que se encuentran en ejecucion.

A la fecha del presente no pueden asegurarse las consecuencias que a futuro podria tener la investigacion,
y el impacto de la misma en la situacién econdmica de las empresas investigadas, en los contratos
celebrados por ellas, en su situacion financiera y, por ende, en el nivel de actividad econémica del pais y
en el mercado local.

Si bien el gobierno argentino ha anunciado y propuesto varias medidas orientadas a fortalecer las
instituciones argentinas y reducir la corrupcién, tales como la reduccion de las sentencias penales a cambio
de la cooperacion con el poder judicial en las investigaciones sobre corrupcién, un mayor acceso a la
informacion publica, la confiscacion de bienes de los funcionarios corruptos, el aumende las facultades de
la Oficina Anticorrupcion y la aprobacién de la nueva ley de ética publica y de responsabilidad penal de las
personas juridicas, entre otras, la capacidad para poner en practica estas iniciativas es incierta, ya que
requerirfa la participacion del Poder Judicial, que es independiente, asi como el apoyo legislativo de los
partidos de la oposicidn.

La falta de resolucion de estas cuestiones podria incrementar el riesgo de inestabilidad politica, distorsionar
los procesos de toma de decisiones y afectar en forma adversa el prestigio internacional y la capacidad de
Argentina para atraer la inversion extranjera, todo lo cual podria afectar adversamente los resultados de las
operaciones del Banco.

No podemos predecir por cuénto tiempo podrian continuar las investigaciones sobre corrupcion, qué otras
compafiias podrian verse involucradas, ni qué tan importantes podrian ser los efectos de estas
investigaciones. A su vez, todas estas circunstancias y la disminucion de los niveles de confianza entre los
inversores, entre otros factores, podria impactar en forma significativamente adversa el desarrollo de la
economia argentina y repercutir desfavorablemente sobre nuestro negocio, situacién patrimonial o el
resultado de nuestras operaciones.

Podriamos estar sujetos a regulaciones cambiarias y de capitales.

A partir del 1° de septiembre de 2019 se dictaron normas cambiarias que establecieron restricciones para
la transferencia de fondos al exterior y la compra de divisas, asi como modificaciones al régimen de
liquidacion de las exportaciones. Estas reglamentaciones estan sujetas a constantes modificaciones.

Las nuevas medidas sobre el mercado cambiario que restringen la entrada y salida de divisas, establecen la

obligacion de ingreso y liquidacion en el mercado local de cambios de nuevas deudas de caracter financiero
con el exterior que se desembolsen a partir de la fecha y la obligacion de demostrar el cumplimiento de este
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requisito para el acceso al mercado de cambios para la atencion de los servicios de capital e intereses de las
mismas. Estas medidas aumentan el costo de obtener fondos extranjeros y limita el acceso a dichos
financiamientos.

Asimismo, de conformidad con las medidas aprobadas por el gobierno argentino sobre restricciones al
mercado cambiario, la capacidad de realizar pagos en el exterior y pagos de capital e intereses bajo titulos
corporativos, emitidos por emisores privados argentinos bajo ley argentina o ley extranjera, puede estar
sujeto a demoras en el cobro por parte de inversores no residentes u otro tipo de restricciones.

El gobierno argentino puede prorrogar las restricciones en el mercado cambiario actuales o, en el futuro,
imponer controles adicionales en el mercado cambiario y en los flujos de capital desde y hacia Argentina,
los que podria afectar la economia argentina y limitar la capacidad del Banco para acceder a los mercados
de capitales internacionales. Para mayor informacion sobre el presente, véase “Informaciéon Adicional—c)
Controles de cambio—Regulaciones cambiarias” en este Prospecto.

No podemos asegurar que no existan futuras modificaciones a las regulaciones cambiarias y a las
regulaciones vinculadas a ingresos y egresos de divisas al pais. Las regulaciones cambiarias y de capitales
podrian afectar adversamente nuestra condicion financiera o los resultados de nuestras operaciones y
nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones en moneda extranjera y ejecutar nuestros planes
de financiacion.

Si la implementacién por parte de Argentina de leyes relacionadas con la prevencién del lavado de
activos y el financiamiento del terrorismo (“AMLICFET”, seguin sus siglas en inglés) fuera insuficiente,
Argentina podria tener dificultades para obtener financiacion internacional y/o atraer inversiones
extranjeras directas.

En octubre de 2010, el GAFI emiti6 un Informe de Evaluacion Mutua (el “Informe Mutuo”) sobre
prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo en Argentina, incluyendo la evaluacion
de Argentina al momento de la visita in situ, que tuvo lugar en noviembre de 2009. Este informe indicé
que, desde la Gltima evaluacion finalizada en junio de 2004, Argentina no habia progresado adecuadamente
en el abordaje de una serie de deficiencias identificadas en ese momento, y desde entonces el GAFI ha
colocado a Argentina en un proceso de monitoreo mas estricto.

Asimismo, en febrero de 2011, Argentina, representada por el Ministro de Justicia y Derechos Humanos,
asistio al Plenario del GAFI en Paris, con el objeto de presentar un plan de accion preliminar. EI GAFI
concedi6 una prérroga para la implementacién de los cambios. En junio de 2011, Argentina asumio el
compromiso de trabajar en un alto nivel politico con el GAFI para abordar sus deficiencias en materia de
AML/CFT. En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por el GAFI sobre prevencién del lavado
de activos, el 1 de junio de 2011 el Congreso Nacional sanciond la Ley N° 26.683. Bajo esta ley, el lavado
de activos constituye un delito en si, y el auto-lavado de activos también se considera un delito.
Adicionalmente, en junio de 2012 la reunién plenaria del GAFI celebrada en Roma destacé el progreso
realizado por Argentina, pero también instd al pais a avanzar mas en lo referente a las deficiencias de
AML/CFT. No obstante, las mejoras realizadas por Argentina, en octubre de 2012 el GAFI determiné que
aun continuaban ciertas deficiencias de AML/CFT estratégicas, y que Argentina seria objeto de monitoreo
permanente.

Desde octubre de 2013, Argentina ha dado pasos con el objeto de mejorar su régimen de AML/CFT, que
incluyen la sancion de nuevas reglamentaciones que establecen requisitos mas estrictos respecto de la
informacion de operaciones sospechosas y amplian las facultades del ente regulador del sector financiero
para aplicar sanciones por deficiencias de AML/CFT. Dicho avance ha sido reconocido por el GAFI. En
este sentido, el GAFI, conforme a su informe de fecha 27 de junio de 2014, concluyé que Argentina habia
progresado significativamente en la adopcion de medidas para abordar las deficiencias de AML/CFT
identificadas en el Informe Mutuo y que Argentina habia fortalecido su marco legal y regulatorio,
incluyendo: (i) la reforma y el fortalecimiento de sanciones por lavado de activos ampliando el alcance de
las partes informantes cubiertas y transferir la supervisién de AML/CFT a la UIF; (ii) endurecer las
sanciones por financiamiento del terrorismo, en particular mediante la criminalizacion del financiamiento
de actos terroristas, terroristas y organizaciones terroristas; (iii) emitir, a través de la UIF, una serie de
resoluciones relativas a due diligence de clientes (CDD, por sus siglas en inglés) y requisitos de registro asi
como otras medidas de AML/CFT a ser adoptadas por las partes informantes; y (iv) crear un marco para
cumplir con las Resoluciones N° 1.267 y 1.373 del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas. Como
resultado de dicho avance, el Plenario del GAFI decidio que Argentina habia tomado medias suficientes
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para el cumplimiento técnico de las recomendaciones clave y principales y que, por ende, debia ser
removida del proceso de monitoreo. Asimismo, el 24 de octubre de 2014, el GAFI elogi6 el importante
avance realizado por Argentina para mejorar su régimen de AML/CFT y destac6 que Argentina habia
establecido el marco legal y regulatorio para cumplir los compromisos de su plan de accién y declaré que
Argentina no estaria méas sujeta al proceso de monitoreo de cumplimiento de las normas sobre AML/CFT
del GAFI y que Argentina continuaria trabajando con el GAFI1 y el Grupo de Accién Financiera de América
del Sur (GAFISUD) en el abordaje de otras cuestiones identificadas en su Informe Mutuo.

En febrero de 2016 se cre6 el "Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del Lavado de Activos
y el Financiamiento del Terrorismo" mediante el Decreto N° 360/2016 del Poder Ejecutivo Nacional como
instrumento del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, encargado de reorganizar, coordinar y
fortalecer el sistema nacional para el combate del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo,
tomando en consideracion los riesgos especificos que podrian impactar en Argentinay el énfasis global de
desarrollar un cumplimiento mas efectivo de los reglamentos y las normas internacionales del GAFI.
Ademas, se modificaron las normas pertinentes para designar al Ministerio de Justicia y Derechos Humanos
como coordinador a nivel nacional de los organismos y entidades publicas y privadas con competencia en
esta materia, mientras que la UIF coordinara actividades relacionadas con temas financieros.

En el contexto del programa de divulgacion voluntaria bajo el régimen de sinceramiento fiscal argentino,
laLey N° 27.260 y su Decreto reglamentario N° 895/2016, aclararon que la UIF tiene el poder de comunicar
informacion a otros organismos que se encarguen de inteligencia pablica e investigacion si la UIF cuenta
con pruebas confiables de que se han cometido delitos bajo la Ley de Lavado de Activos. Ademas, de
conformidad con la Resolucién UIF N° 92/20186, los agentes informadores deben implementar un sistema
especial de gestidn de riesgo para abordar el cumplimiento de la ley, asi como para informar las operaciones
realizadas bajo el régimen de sinceramiento fiscal.

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con todas las normas en materia de lavado de activos
establecidas por el BCRA, la UIF y, de corresponder, la CNV. En este sentido, la Resolucion N° 121/2011
emitida por la UIF era aplicable a las entidades financieras sujetas al régimen de la Ley de Entidades
Financieras, las entidades sujetas al sistema de la Ley N° 18.924, con sus modificatorias, y las personas
humanas y juridicas autorizadas por el BCRA para operar en la compraventa de divisas bajo la forma de
dinero o cheques extendidos en moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de débito o crédito o en la
transmision de fondos dentro y fuera del territorio nacional. La Resolucion N° 229/2011 emitida por la UIF
era aplicable a los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion,
agentes de mercado secundario, intermediarios en la compra o alquiler de valores negociables que operen
bajo la 6rbita de bolsas de comercio con o sin mercados adheridos y agentes intermediarios inscriptos en
los mercados de futuros u opciones. Las Resoluciones N° 121/2011 y 229/2011 regulaban, entre otras cosas,
la obligacién de recibir documentacion de los clientes y los términos, obligaciones y restricciones para el
cumplimiento del deber de informacién respecto de las operaciones sospechosas de lavado de activos y
financiacion del terrorismo. La Resolucion N° 21/2018 de fecha 5 de marzo de 2018 emitida por la UIF se
sanciond para complementar la Resolucién N° 30-E/2017 y esta dirigida al sector financiero. La Resolucién
N° 21/2018 establece los lineamientos para la gestién de riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismo, los estandares de cumplimiento minimo para la prevencion del lavado de activos y nuevas
metodologias respecto de la politica de prevencion de lavado de activos a ser implementada por los Sujetos
Obligados. Asimismo, la Resolucion N° 156/2018 de fecha 28 de diciembre de 2018 aprobd los textos
ordenados de las Resoluciones UIF N° 30-E/2017, 21/2018 y 28/2018, las cuales surgieron de la
Recomendacion N° 1 del GAFI que establece debe aplicarse un enfoque basado en riesgo para entender sus
riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir
o mitigar dichos delitos sean proporcionales a los riesgos identificados. Para mayor informacién véase
“Prevencién del Lavado de activos y financiacion del terrorismo”.

Si bien Argentina ha realizado importantes mejoras en sus reglamentaciones sobre AML/CFT y ha dejado
de estar sujeta al proceso de monitoreo de AML/CFT global permanente del GAFI, no pueden brindarse
garantias de que Argentina continuara cumpliendo con las normas internacionales sobre AML/CFT en el
futuro, o que la Argentina no estara sujeta al monitoreo de cumplimiento en el futuro, lo cual podria afectar
negativamente la capacidad de Argentina de obtener financiacion de los mercados internacionales y atraer
inversiones extranjeras.
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Estamos expuestos a riesgos en relacion con el cumplimiento de las leyes y regulaciones sobre
corrupcion y lavado de activos.

Nuestras operaciones estan sujetas a maltiples leyes y regulaciones anticorrupcion y contra el soborno,
incluyendo la Responsabilidad Penal Empresaria y la Ley de Anticorrupcion del Exterior de Estados Unidos
de 1997 (FCPA por sus siglas en inglés). Ambas, la Responsabilidad Penal Empresaria y el FCPA imponen
responsabilidades en contra de las compariias que participan en sobornos, ya sea directamente 0 mediante
intermediarios. Las leyes anticorrupcidn generalmente prohiben proveer de bienes de valor al gobierno con
el propdsito de obtener o retener negocios o0 asegurar alguna ventaja competitiva. Como parte de nuestro
negocio, podemos lidiar con autoridades considerados oficiales de gobierno. Contamos con un programa
de compliance disefiado para sobrellevar los riesgos de hacer negocios en vista a los requisitos de la nueva
regulacion.

Si bien tenemos politicas y procedimientos internos disefiados para respetar las leyes y regulaciones de
compliance con programas anticorrupcion y contra el soborno, no podemos asegurar que dichas politicas y
procedimientos sean suficientes. Las violaciones a las leyes y las regulaciones anticorrupcion, podran
conducir a penalidades econémicas que nos sean impuestas, limitaciones en nuestras actividades, nuestras
autorizaciones, la revocacion de nuestras licencias, dafios a nuestra reputacion y otras consecuencias que
puedan tener un efecto material adverso sobre nuestro negocio, resultados de nuestras operaciones o nuestra
situacion patrimonial. Adicionalmente, los litigios o investigaciones relacionados con presuntas o
sospechas de violaciones en torno a las leyes y regulaciones sobre anticorrupcion pueden ser costosas.

Nuestras politicas en materia de AML/CFT pueden ser burladas o no ser suficientes para evitar todo
lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

Estamos sujetos a normas y regulaciones relativas AML/CFT. La supervision del cumplimiento de las
normas de lucha contra el lavado de activos y la financiacion del terrorismo puede suponer una carga
financiera importante para los bancos y otras instituciones financieras y plantear problemas técnicos
importantes.

Los reguladores podrian aumentar la rigurosidad del cumplimiento de estas obligaciones, lo que podria
requerir que realicemos ajustes en nuestro programa de cumplimiento, incluidos los procedimientos que
utilizamos para verificar la identidad de nuestros clientes y monitorear nuestras transacciones. Los
reguladores reexaminan regularmente los umbrales de volumen de transaccion en los que debemos obtener
y mantener los registros correspondientes o verificar las identidades de los clientes y cualquier cambio en
dichos umbrales podria generar mayores costos de cumplimiento. Los costos asociados con multas o
acciones de cumplimiento, cambios en los requisitos de cumplimiento o limitaciones en nuestra capacidad
de crecimiento podrian perjudicar nuestro negocio, y cualquier nuevo requisito o cambio en los requisitos
existentes podria imponer costos significativos, dar lugar a retrasos en las mejoras planificadas del
producto, hacerlo més dificil para nuevos clientes unirse a nuestra red y reducir el atractivo de nuestros
productos y servicios.

Si bien creemos que nuestras politicas y procedimientos actuales son suficientes para cumplir con las
normas y regulaciones aplicables, no podemos garantizar que nuestras politicas y procedimientos contra el
lavado de activos y el financiamiento del terrorismo no sean eludidos o0 no sean suficientes para evitar todo
tipo de lavado de activos o financiacién del terrorismo. Cualquiera de tales eventos puede tener
consecuencias graves, incluidas sanciones, multas y, en particular, consecuencias de reputacion, que
podrian tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de
nuestras operaciones.

Riesgos relacionados con el sistema financiero argentino.

La estructura de corto plazo de la base de depositos del sistema financiero argentino, incluyendo la
nuestra, podria ocasionar una reduccion en los niveles de liquidez y limitar la expansién a largo plazo
de la intermediacion financiera.

El crecimiento de nuevos créditos en el sistema financiero depende de niveles sostenidos de depoésitos
debido a la pequefia dimension de mercados de capitales de Argentina y la falta de acceso a los mercados
de capitales y de crédito extranjeros durante los Gltimos afios. En el mediano plazo, el crecimiento del
crédito continuara dependiendo del crecimiento de los niveles de depositos. En la actualidad, debido a que
la mayoria de los dep6sitos son a corto plazo, gran parte de las carteras de préstamo estan compuestas por
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préstamos con vencimientos a corto plazo y existe una pequefia proporcion de lineas de crédito de largo
plazo, tales como las hipotecas. Si bien en la actualidad los niveles de liquidez son razonables, no puede
asegurarse que estos niveles no se reduciran debido a un escenario econémico negativo en el futuro que
pueda afectar adversamente nuestro negocio, situacién patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.
Por ende, existe todavia un riesgo de bajos niveles de liquidez que podria aumentar el costo de fondeo en
caso de un retiro de un monto significativo del saldo de depdsitos y limitar la expansién a largo plazo de la
intermediacion financiera.

El crecimiento y la rentabilidad del sistema financiero argentino dependen parcialmente del desarrollo
de financiacion a largo plazo.

Como la mayoria de los depositos del sistema financiero argentino son a corto plazo, una parte sustancial
de los préstamos tienen vencimientos idénticos o similares, y hay una pequefia parte de lineas de crédito a
largo plazo.

La incertidumbre con respecto al nivel de inflacion para los proximos afios es el principal obstaculo para
una recuperacion mas rapida del sector privado de préstamos a largo plazo de Argentina. Esta incertidumbre
ha tenido y puede continuar teniendo un impacto significativo tanto en la oferta como en la demanda de
préstamos a largo plazo ya que los prestatarios tratan de protegerse contra el riesgo de inflacion mediante
préstamos a tasa fija, mientras que los prestamistas buscan cubrirse contra el riesgo de inflacién ofreciendo
préstamos a tasa variable.

Si la actividad de intermediacion financiera a largo plazo no crece, la capacidad de las entidades financieras,
incluyéndonos, para generar ganancias se vera afectada negativamente.

Las medidas que el gobierno argentino pueda adoptar en el futuro podrian afectar negativamente a la
economiay las operaciones de las entidades financieras.

El gobierno argentino ha ejercido histéricamente gran influencia sobre la economia, y las entidades
financieras, en particular, han operado en un entorno altamente regulado. No es posible asegurar que en el
futuro no se modificarén las leyes y reglamentaciones que actualmente rigen el sector bancario o de que
nuevas leyes no nos afectaran negativamente. No es posible garantizar que tales cambios no afectaran
negativamente nuestros negocios, nuestra situacién patrimonial o los resultados de nuestras operaciones y
nuestra capacidad de cumplir nuestras obligaciones de deuda en moneda extranjera.

Una reforma considerable a la Ley de Entidades Financieras podria afectar sustancialmente al sistema
financiero argentino. Diferentes proyectos para reformar la Ley de Entidades Financieras han sido
propuestos al Congreso Nacional, los cuales procuran, entre otras cuestiones, categorizar los servicios
financieros como servicios publicos, aumentar la regulacién gubernamental de las entidades financieras y
establecer iniciativas para que los servicios financieros tengan mayor disponibilidad. En caso de que
algunas de estas reformas o modificaciones fueran sancionadas, nuestro negocio, nuestra situacién
patrimonial o los resultados de nuestras operaciones podrian verse afectados en forma adversa.

En marzo de 2012 se sanciond la Ley N° 26.739 para reformar la carta orgénica del BCRA, cuyos ejes
principales fueron: (i) ampliar la misién del BCRA (estableciendo como obligacion de dicha entidad el
velar por la estabilidad financieray el desarrollo econdmico con equidad social); (ii) modificar la obligacion
de mantener una relacion equivalente entre la base monetaria y la cantidad de reservas internacionales; (iii)
establecer que sera el directorio de la institucién quien definira el nivel de reservas que garantice el normal
funcionamiento del mercado cambiario tomando en consideracion la evolucion de las cuentas externas; y
(iv) facultar al BCRA para regular y a orientar el crédito a través del sistema financiero, de forma tal de
“promover la inversion productiva de largo plazo”.

Por otra parte, de acuerdo con la Ley N° 26.994, sancionada por el Congreso Nacional el 1 de octubre de
2014, el 1 de agosto de 2015 entré en vigencia el Codigo Civil y Comercial de la Nacion (el “Cddigo Civil
y Comercial”). Entre otras cosas, el Cadigo Civil y Comercial modifico el régimen aplicable a las
disposiciones contractuales relativas a las obligaciones de pago en moneda extranjera estableciendo que las
obligaciones de pago en moneda extranjera pueden cancelarse en pesos. Esto modifica el régimen legal
anterior, en virtud del cual los deudores argentinos sélo podian cancelar sus obligaciones de pago en
moneda extranjera en esa divisa especifica. Si bien algunas decisiones judiciales determinaron que las
partes de un contrato pueden acordar que las obligaciones de pago en moneda extranjera solo pueden
cancelarse en dicha divisa, existen dudas acerca de si tal disposicion seria legalmente exigible.
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A su vez, un grupo de especialistas convocado por el Ministerio de Justicia y Recursos Humanos redactd
un proyecto de ley sobre acciones de clase y litigios colectivos. Si se regulan las acciones de clase instituidas
contra entidades financieras en Argentina, las acciones de clase podrian tener un efecto adverso en la
industria financiera en general y en nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones. A la fecha del presente Prospecto, el Congreso Nacional no ha debatido dicho proyecto. VVéase
“—Las acciones colectivas contra entidades financieras por montos indeterminados pueden afectar
adversamente la rentabilidad del sistema financiero”.

Asimismo, el 30 de julio de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional present6 ante la Camara de Senadores de la
Nacion un proyecto de ley de Organizacion y Competencia de la Justicia Federal. Dicho proyecto prevé,
entre otras cuestiones: (i) la fusién de 12 juzgados penales federales con 11 juzgados con competencia en
lo penal econémico, duplicandose para llegar a 46 tribunales de la Justicia Federal Penal, que estara ubicada
en la Ciudad de Buenos Aires, (ii) un sistema de subrogancias para ocupar los nuevos juzgados con
intervencion de la Camara Nacional de Casacién en lo Criminal y Correccional, el Consejo de la
Magistratura y el Senado, (iii) la unificacién de las cAmaras de apelaciones y la ampliacién del sistema de
justicia con la creacion de nuevos tribunales orales, fiscalias y defensorias, y (v) la fusion del fuero Civil y
Comercial Federal con el Contencioso Administrativo. El dictamen del proyecto de ley sobre la reforma
judicial impulsado por el oficialismo ingreso el 20 de agosto de 2020 a Mesa de Entradas del Senado. El
proyecto introduce 8 principales cambios en relacién al proyecto original enviado por el Poder Ejecutivo,
entre otras cuestiones: i) modificaciones en torno al sorteo de las causas: se avanzard en la transparencia en
los sorteos de las causas que deben ser grabados a través de medios técnicos bajo apercibimiento de nulidad.
Asi se evitard que "siempre" sean para los mismos jueces, ii) regla democratica de seleccion de candidatos:
se mantendré en los concursos de seleccion el examen escrito, manteniendo el anonimato, ademas de las
audiencias publicas y se garantiza la aplicacion de la ley de acceso democrético a la justicia, iii) criterio de
especialidad en el &mbito no penal: no se unificara el fuero Civil y Comercial Federal con el Contencioso
y Administrativo Federal con asiento en CABA, pero para resolver los conflictos de competencia se creara
un tribunal de resolucién de conflictos de competencia con plazos establecidos y procedimientos agiles para
resolver estas cuestiones preliminares, iv) derechos humanos: se atendié el planteo de los organismos de
derechos humanos y la lucha de muchos afios por Memoria, Verdad y Justicia, por lo que las Secretarias
con competencia especifica en este tema conservan esta atribucién, con su personal asignado, bregando por
que haya répida respuesta, v) proceso acusatorio: La Comision Bicameral de Monitoreo y Seguimiento del
nuevo Codigo Procesal Penal Federal ird adecuando el sistema hacia un nuevo sistema penal democrético
y acorde con los principios internacionales, vi) se crean nuevas Cadmaras de Apelaciones y sus respectivos
distritos judiciales. Lo mismo respecto a defensores oficiales y cargos de fiscales, quienes tendrén un rol
fundamental en el nuevo sistema acusatorio, vii) Régimen Penal Juvenil: se avanzara con un proyecto de
ley para no discriminar y dotar a la Justicia Federal del interior del pais como a CABA de la especialidad
gue la Convencidn de los Derechos del Nifio exige para los conflictos de los nifios, nifias y adolescentes
con el sistema penal, y viii) inciso e del art.72 los jueces deberan "comunicar en forma inmediata al Consejo
de la Magistratura cualquier intento de influencia indebida en sus decisiones por parte de personas, grupos
de poder, miembros del Poder Judicial, Ejecutivo o Legislativo, amistades o cualquier grupo de presion de
cualquier indole". Finalmente, el 28 de agosto de 2020 con 40 votos afirmativos y 26 en contra quedd
aprobado el proyecto de ley de Organizacién y Competencia de la Justicia Federal con asiento en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y en las Provincias.

No es posible asegurar que las leyes y reglamentaciones actuales o futuras (incluyendo, especificamente,
la reforma de la Ley de Entidades Financieras y la modificacion de la carta organica del BCRA) no
originaran costos significativos para nosotros o no tendran un efecto negativo sobre nuestro negocio,
nuestra situacion patrimonial o el resultado de nuestras operaciones.

Las restricciones existentes para las entidades financieras de solicitar la formacién de su concurso
preventivo y para sus acreedores de solicitar la quiebra del Banco, podrian afectar adversamente el cobro
de las obligaciones negociables por parte de los tenedores.

Conforme la Ley de Entidades Financieras y los ultimos precedentes judiciales de la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion (“CSJN™), las entidades financieras (incluyendo al Banco) no pueden solicitar la
formacién de concurso preventivo, ni la homologacion de acuerdo preventivo extrajudicial o su propia
quiebra. Adicionalmente, tampoco puede decretarse la quiebra de las entidades financieras (incluyendo al
Banco) hasta tanto les sea revocada la autorizacion para funcionar por el BCRA. En caso que la quiebra sea
pedida por circunstancias que la harian procedente segun la legislacion comun, los jueces podrian rechazar
de oficio el pedido y dar intervencion al BCRA para que, si asi correspondiere, se formalice la peticion de
quiebra.
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Bajo la Ley de Entidades Financieras, en ciertas circunstancias, el BCRA puede resolver, con caracter
previo a la revocacion de la autorizacién para funcionar, la reestructuracion de la entidad en resguardo del
crédito y los dep6sitos bancarios en los términos del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras.
Para un detalle de los casos en que el BCRA puede adoptar tal resolucion y de las diversas alternativas de
reestructuracion, véase la seccion “Informacién del Banco—b) Descripcion del sector en que se desarrolla
su actividad—Regulacion del sistema bancario argentino ” del presente Prospecto.

En caso de que suframos un proceso de reestructuracion de conformidad con el articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras, la probabilidad de que nuestros acreedores (incluyendo, sin limitacién, a los
tenedores de obligaciones negociables) puedan cobrar sus créditos podria verse significativamente
reducida.

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluyendo
la nuestra, para mantener y aumentar la confianza de los depositantes.

Las medidas implementadas por el gobierno argentino a fines de 2001 y principios de 2002, en particular
las restricciones impuestas a los depositantes en relacion con la posibilidad de retirar libremente fondos de
los bancos y la pesificacion y reestructuracion de sus depositos, fueron fuertemente rechazadas por los
depositantes debido a las pérdidas en sus ahorros, y debilitaron la confianza de éstos dltimos en el sistema
financiero argentino y en todas las entidades financieras con operaciones en Argentina. Si los depositantes
retiran su dinero de los bancos en el futuro, podria producirse un impacto adverso significativo en la forma
en que las entidades financieras, incluidos nosotros, realizan sus negocios, y sobre su capacidad de operar
como intermediarios financieros. La pérdida de confianza en los mercados financieros internacionales
también puede afectar negativamente la confianza de los depositantes argentinos en los bancos locales.

En el futuro, una situacién econdmica adversa, ain si no estuviera relacionada con el sistema financiero,
podria dar lugar a un retiro masivo de capitales de los bancos locales por parte de los depositantes, como
una alternativa para proteger el valor de sus activos. El retiro masivo de depdsitos podria provocar
problemas de liquidez en el sector financiero y, en consecuencia, una contraccion en la oferta de créditos.

Cualquiera de estos hechos podria tener un efecto significativo y adverso sobre nuestro negocio, los
resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion patrimonial.

Las entidades financieras cuentan con una cartera importante de bonos emitidos por el gobierno argentino
y los gobiernos provinciales, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. En cierta
medida, el valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacion
de ingresos, depende de la solvencia crediticia del sector publico no financiero, que a su vez depende de la
capacidad del gobierno argentino de promover el crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar
ingresos fiscales y controlar el gasto publico.

Ademaés, las entidades financieras poseen valores emitidos por el BCRA, que por lo general son activos a
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2022, nuestra exposicion total al sector publico incluyendo Leligs fue
de $6.543 millones, lo cual represent6 el 22,68% de nuestros activos consolidados a esa fecha, y nuestra
exposicion a los titulos emitidos por el BCRA a la misma fecha fue de $4.927 millones lo que representd
el 17,11% de nuestros activos.

La calidad de los activos de las entidades financieras esti expuesta a la deuda del sector publico no
financiero y del BCRA.

Las entidades financieras cuentan con una cartera de bonos emitidos por el gobierno nacional y los
gobiernos provinciales, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. En cierta medida, el
valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacion de
ingresos, depende de la solvencia crediticia del sector publico no financiero, que a su vez depende de la
capacidad del gobierno argentino de promover el crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar
ingresos fiscales y controlar el gasto publico.

Al 31 de diciembre de 2022, nuestra exposicion total al sector publico sin incluir Leligs es de
$1.606 millones, y nuestra exposicion a los titulos emitidos por el Banco Central asciende a $4.937
millones, y teniamos concertadas operaciones de pases con el Banco Central con Leligs por un valor de
$12.074 millones.
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La calidad de nuestros activos y de aquellos de otras entidades financieras podria deteriorarse si el sector
privado argentino se ve afectado por acontecimientos econémicos en Argentina o por las condiciones
macroecondmicas internacionales.

La capacidad de muchos deudores del sector privado argentino para cancelar sus préstamos se vio
deteriorada en el pasado como resultado de ciertos acontecimientos econémicos en Argentina o de las
condiciones macroeconémicas, lo que afectd la calidad de los activos de las entidades financieras, incluidos
los nuestros.

Nosotros experimentamos un indice de cartera en condicion irregular del 3,89%, 0,42% y 0,03% al 31 de
diciembre de 2020, 2021 y 2022, respectivamente. La calidad de nuestra cartera de préstamos es altamente
sensible a las condiciones econdmicas vigentes en Argentina y, en consecuencia, si Argentina
experimentara condiciones macroecondmicas adversas, la calidad de nuestra cartera de préstamos y la
recuperabilidad de los mismos se veria afectada.

La Ley de Defensa del Consumidor puede limitar algunos de nuestros derechos.

La Ley N° 24.240, con sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Defensa del Consumidor™)
establece una serie de normas y principios para la defensa de los consumidores, entre ellos nuestros clientes.
La Ley de Defensa del Consumidor fue reformada por la Ley N° 26.361 de fecha 12 de marzo de 2008,
ampliando su alcance y las penalidades relacionadas. Adicionalmente, en 2013 el BCRA ha dictado una
serie de comunicaciones orientadas a la proteccion de los usuarios de servicios financieros.

El Cédigo Civil y Comercial contiene un capitulo de proteccién al consumidor que establece que las reglas
que regulan las relaciones de consumo deberan ser aplicadas e interpretadas de acuerdo con el principio de
proteccion de los consumidores y que los contratos de consumo deberan ser interpretados en el sentido méas
favorable al consumidor. Asimismo, el Cédigo Civil y Comercial contiene un capitulo especifico que regula
los contratos bancarios.

La aplicacién de la Ley de Defensa del Consumidor por parte de las autoridades administrativas y los
tribunales a nivel federal, provincial y municipal ha aumentado. En ese contexto, la Comunicacion “A”
5460, sus modificatorias y complementarias del BCRA, brindan una amplia proteccion a los clientes de las
entidades de servicios financieros, limitando las comisiones y cargos que dichas entidades pueden cobrar a
sus clientes. Del mismo modo, la Corte Suprema de Justicia emitié la Acordada N° 32/2014, que cred el
Registro Publico de Procesos Colectivos para inscribir en forma ordenada todos los procesos colectivos
(acciones de clase) entablados ante los tribunales argentinos. Ademas, en 2016, la Corte Suprema de Justicia
emitio la Acordada N° 12/16 que aprobé una serie de normas que rigen cuestiones procesales de juicios de
acciones colectivas (en tanto se encuentre pendiente la legislacion de este tema por parte del Congreso
Nacional). Si fuésemos declarados responsables de violaciones a cualquiera de las disposiciones de la Ley
de Defensa del Consumidor, las potenciales multas podrian limitar algunos de nuestros derechos, por
ejemplo, con respecto a nuestra capacidad de cobrar pagos vencidos de servicios y financiacion provista
por nosotros, y afectar negativamente los resultados de nuestras operaciones. No podemos asegurar que los
fallos judiciales y administrativos basados en las normas citadas o las medidas adoptadas por las autoridades
de aplicacién no aumentaran el grado de proteccién a los consumidores, o que no favoreceran los reclamos
interpuestos por grupos o asociaciones de consumidores. Ello podria impedir o restringir nuestra capacidad
de cobrar pagos, lo cual podria tener un efecto adverso sobre nuestro negocio, situaciéon patrimonial y
resultados de nuestras operaciones.

Adicionalmente, existen disposiciones legales de indole general de conformidad con las cuales los
tribunales pueden disminuir las tasas de interés y las comisiones acordadas por las partes en caso de que
resulten excesivamente altas. Por otra parte, el BCRA establecio ciertas normas que otorgan amplias
protecciones para los consumidores de servicios financieros que ofrecen un mayor control sobre la relacion
entre ellos y su entidad financiera. Las regulaciones del BCRA disponen (i) que se requerira autorizacion
previa del BCRA para implementar nuevas comisiones para los nuevos productos y/o servicios ofrecidos y
para aumentar las comisiones existentes para productos que son considerados productos basicos y (ii) que
las instituciones financieras no pueden obligar a un cliente a comprar un seguro como condicién para
acceder a los servicios financieros. Un cambio en la ley aplicable o la existencia de fallos judiciales que
reduzca los limites aplicables a las tasas de interés y comisiones acordadas con los clientes y comerciantes
reducirian nuestros ingresos y, por lo tanto, afectarian negativamente nuestro negocio, situacion patrimonial
y resultados de nuestras operaciones.
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Las limitaciones a la exigibilidad de los derechos de los acreedores en Argentina podrian afectar en
forma adversa a las entidades financieras.

Para proteger a los deudores afectados por la crisis argentina de 2001, a partir de 2002, el gobierno argentino
adopté medidas que suspenden temporariamente los procedimientos para hacer valer los derechos de los
acreedores, incluidas las ejecuciones hipotecarias y los pedidos de quiebra. Estas limitaciones restringieron
la capacidad de los acreedores de cobrar los préstamos en situacion irregular.

A pesar del hecho de que la mayoria de estas medidas han sido eliminadas, no podemos asegurar que en un
entorno econémico adverso, el gobierno argentino no adoptara nuevas medidas en el futuro que restrinjan
la capacidad de los acreedores de hacer valer sus derechos, lo que podria tener un efecto adverso sobre el
sistema financiero y nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Las acciones colectivas contra entidades financieras por montos indeterminados pueden afectar
adversamente la rentabilidad del sistema financiero.

Ciertas organizaciones publicas y privadas han iniciado acciones colectivas contra entidades financieras en
la Argentina, en adicion en que podrian iniciarse nuevas acciones colectivas en el futuro.

La Constitucién Nacional y la Ley de Defensa al Consumidor incluyen algunas disposiciones en relacion a
las acciones colectivas, pero Unicamente disposiciones limitadas respecto a las normas procesales para
iniciar y resolver casos de acciones colectivas. Los tribunales argentinos han reconocido acciones colectivas
en algunos casos, incluyendo diversas demandas contra entidades financieras iniciadas en defensa de
“intereses colectivos™ tales como cargos excesivos sobre los productos, tasas de interés y Servicios
relacionados, sobre los cuales los actores han buscado la imposicion de dafios punitivos y el reembolso de
los montos recibidos por las entidades financieras como consecuencia de tales cargos excesivos presuntos.

Un marco regulatorio altamente impredecible podria afectar adversamente a la economia del pais en
general a las entidades financieras incluyéndonos a nosotros.

En ciertas ocasiones, el gobierno argentino ha promulgado varias leyes que modifican el marco regulatorio
para las entidades financieras. En este sentido, las Comunicaciones “A” 5272 y 5827 del BCRA, de fecha
1 de febrero de 2012 y 10 de noviembre de 2015, respectivamente, aumentaron los requisitos de capital
para las entidades financieras y aumentaron los niveles de capital minimo para hacer frente a los riesgos
operativos y la distribucién de dividendos. EI BCRA ha indicado que estos nuevos requisitos de capital son
necesarios para cumplir con las mediciones de riesgo crediticio de Basilea Il.

Asimismo, el Congreso Nacional modificé la carta organica del BCRA para, entre otras medidas, permitir
el uso de las reservas del BCRA para la cancelacion de deuda publica y la implementacion de politicas por
parte del BCRA para intervenir en la fijacién de las tasas de interés y los términos de los préstamos a las
entidades financieras.

Otras medidas adoptadas por el BCRA fueron las siguientes:

- La Comunicacion “A” 5460, de fecha 1 de octubre de 2013, con sus modificatorias
y complementarias, brindé amplia proteccién a los consumidores de servicios
financieros. La misma (i) regul6 los cargos y las comisiones cobrados por las
entidades financieras por los servicios brindados, cargos y comisiones que deben
representar un costo real, directo y demostrable; (ii) establecié normas para la
contratacion de un seguro como accesorio a un servicio financiero; (iii) estipul6 el
reintegro y la reparacion de los intereses, comisiones y cargos cobrados en forma
errénea; (iv) establecié normas para la contratacién de un seguro que no sea accesorio
a un servicio financiero; (v) reguld la informacion que debe ser comunicada en las
publicidades de productos financieros; y (vi) establecio pautas para la revocacion y
la baja de productos y servicios financieros y no financieros del mercado.

- La Comunicacion “A” 6435 excluy6 del Fondo de Garantia de los Depositos los
depdsitos a la vista en los que se convengan tasas de interés superiores a las de
referencia, y los depdsitos e inversiones a plazo que superen 1,3 veces la tasa de
referencia o la tasa de referencia més cinco puntos porcentuales, el que sea superior.
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Por Gltimo, actualmente el importe de la garantia de los depositos alcanzados por el
Fondo de Garantia de los Dep6sitos es de $6.000.000.

- La Comunicacion "A" 7181, de fecha 17 de diciembre de 2020 estableci6 que la
distribucion de resultados de las entidades financieras queda suspendida hasta el 30
de junio de 2021. Posteriormente mediante la Comunicacién “A” 7312 se prorrogd
dicha suspensién hasta el 31 de diciembre de 2021, y finalmente mediante la
Comunicacion “A” 7421 se dispuso admitir para el afio 2022 que las entidades
financieras distribuyan resultados por hasta el 20 % del importe que hubiera
correspondido de aplicar las normas sobre “Distribucion de resultados”, con
autorizacion previa del BCRA y con la particularidad que deberan realizar esa
distribucion en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas. Posteriormente, el 15
de diciembre de 2022, mediante la Comunicacion “A” 7659, el BCRA decide
suspender la distribucién de resultados de las entidades financieras con vigencia a
partir del 1 de enero de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023. Con posterioridad,
el 9 de marzo de 2023, mediante la Comunicacion "A” 7719, el BCRA dispuso a
partir del 1.4.23 y hasta el 31.12.23, las entidades financieras que cuenten con la
autorizacion del BCRA —de conformidad con lo previsto en la Seccién 6. de las
normas sobre “Distribucion de resultados”—, podran distribuir resultados en 6 cuotas
iguales, mensuales y consecutivas por hasta el 40 % del importe que hubiera
correspondido de aplicar las citadas normas.

- Mediante la Comunicacion “A” 6980 de fecha 16 de abril 2020, el BCRA dispuso
que a partir del 20 de abril de 2020, las entidades del sistema financiero deberan
ofrecer a los ahorristas minoristas una tasa minima para las imposiciones de plazo
fijo y mediante la Comunicacion “A” 7432 de fecha 6 de enero 2022, el BCRA
dispuso la Gltima forma de calculo de tasa minima que deberan seguir las entidades
del sistema financiero del grupo A y B, para ofrecer a sus ahorristas. Para mayor
informacion véase Tasa de Interés minima para depésitos a plazo fijo. A la fecha del
presente Prospecto el Banco califica como una entidad del grupo C. Ademas, el
Codigo Civil y Comercial, vigente desde 2015, modifico el régimen anterior
aplicable a las disposiciones contractuales relativas a las obligaciones de pago en
moneda extranjera (en virtud de las cuales los deudores s6lo podian cancelar dichas
obligaciones mediante la realizacion del pago en la divisa especificada en sus
contratos), permitiendo la cancelacion de dichas obligaciones en pesos. No obstante,
en los dltimos afios, ciertas decisiones judiciales han ratificado obligaciones de pago
en moneda extranjera cuando ello era acordado libremente por las partes. La
excepcion a esto son las obligaciones negociables, porque la Ley de Financiamiento
Productivo introdujo modificaciones a la Ley de Obligaciones Negociables
indicando que en el caso que las condiciones de emisidon establezcan que los servicios
de renta'y amortizacion son pagaderos exclusivamente en moneda extranjera no sera
de aplicacidn lo dispuesto por el Codigo Civil y Comercial en cuanto a la posibilidad
de cancelar dichas obligaciones en pesos.

El régimen regulatorio aplicable al sector financiero ha cambiado continuamente en los ultimos afios y
podria continuar cambiando en el futuro. No es posible asegurar que los cambios en las reglamentaciones
y politicas del gobierno argentino no afectardn negativamente a las entidades financieras de Argentina,
incluidos nosotros, nuestro negocio, situacion patrimonial, resultados de nuestras operaciones o nuestra
capacidad de atender al servicio de la deuda externa denominada en moneda extranjera. Un marco
regulatorio inestable podria imponer importantes limitaciones a las actividades del sistema financiero,
incluidos nosotros, generando incertidumbre sobre nuestra situacion patrimonial futura y los resultados de
nuestras operaciones. Para mayor informacion véase “El sistema bancario argentino y su reglamentacion”.

Nuestras estimaciones y reservas para riesgo crediticio y pérdidas potenciales por créditos podrian
resultar inexactas o insuficientes, lo que podria afectar de manera sustancialmente adversa nuestro
negocio, situacion patrimonial y resultados de nuestras operaciones.

Ciertos de nuestros productos nos exponen al riesgo crediticio, incluidos los préstamos comerciales

adquiridos y otros créditos otorgados por nosotros. Las variaciones en los niveles de ingresos de los
prestatarios, los aumentos en la tasa de inflacion o un aumento en las tasas de interés podrian tener un efecto
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negativo en la calidad de nuestra cartera de préstamos, lo que haria aumentar los cargos por incobrabilidad
y se traduciria en menores ingresos o en pérdidas.

Es posible que no detectemos cambios sobre estos riesgos a tiempo o que, debido a limitaciones en los
recursos o herramientas disponibles, nuestros empleados no puedan implementar o adaptar de manera
efectiva el sistema de gestion de riesgo crediticio, lo que podria aumentar nuestra exposicion al riesgo
crediticio. En general, si cambios inesperados en las condiciones previstas por nosotros y nuestros riesgos
asociados o errores de estimacion determinaran que el nivel de los préstamos en mora o de mala calidad
crediticia fuera superior al estimado en los calculos de riesgo correspondiente y, consecuentemente,
nuestras reservas para pérdidas crediticias resultaran insuficientes para cubrir pérdidas futuras, la situacion
patrimonial y los resultados de nuestras operaciones podrian verse afectados de manera sustancialmente
adversa.

Hemos utilizado y podemos utilizar en el futuro la securitizacion como fuente adicional de liquidez.

Hemos utilizado la securitizacién de cartera como parte de nuestra politica de financiamiento y puede que
en el futuro continuemos utilizando esta fuente adicional de fondeo. Nuestra capacidad para securitizar
nuestros préstamos de manera exitosa y conforme a términos aceptables por nosotros depende de las
regulaciones aplicables y en gran medida de las condiciones del mercado de capitales prevalecientes en
Argentina. Aunque el mercado de securitizaciones ha estado abierto durante los dltimos afios, inclusive
durante la recesién econémica mundial experimentada entre 2007 y 2009, no tenemos control sobre los
mercados de capitales, que pueden ser volatiles e impredecibles.

Si bien actualmente no poseemos activos securitizados, si en el futuro no pudiéramos securitizar parte de
nuestros préstamos, ya sea como consecuencia del deterioro de las condiciones de los mercados de capitales
0 por otro motivo, podriamos vernos obligados a buscar alternativas de financiamiento entre las que se
incluyen fuentes de fondeo a corto plazo 0 més costosas que pueden afectar adversamente nuestra situacion
patrimonial consolidada y los resultados de nuestras operaciones y/o reducir nuestra operatoria habitual o
prevista.

Dependemos de la actuacion de entidades generadoras y recaudadoras con relacién a los préstamos
adquiridos por nosotros con cobro por cédigo de descuento.

Una parte de nuestra cartera de préstamos esta integrada por la adquisicion de carteras de consumo en forma
directa o a través de fideicomisos financieros a mutuales y cooperativas con cobranza a través de cédigos
de descuento. Esta modalidad tiene como ventaja que al deudor se le descuentan automaticamente de sus
haberes las cuotas de los préstamos, pero con la desventaja de que dependemaos, para la realizacién de tal
descuento y la recepcién de los fondos correspondientes, de la actuacion de las entidades generadoras y
recaudadoras.

El incumplimiento de las entidades generadoras y recaudadoras a sus obligaciones frente a nosotros o frente
a las reparticiones publicas o la pérdida del codigo de descuento por cualquier motivo que fuere, podria
afectar la cobranza de los préstamos y, consecuentemente, la situacién patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones.

Podemos vernos afectados por nuestra exposicién al sector pablico.

Nosotros mantenemos una posicién en titulos publicos nacionales registrada a valor razonable y
mantenemos una posicién estratégica en titulos publicos contabilizados a costo amortizado. En
consecuencia, eventuales deterioros crediticios del sector publico nacional al que nos encontramos
eventualmente expuestos podrian afectar significativamente nuestra situacion financiera y el resultado de
nuestras operaciones.

Disefiamos politicas para administrar el riesgo crediticio y para limitar potenciales pérdidas de crédito,
las cuales pueden ser inexactas o insuficientes y afectar significativamente nuestra situacién financiera
y el resultado de nuestras operaciones

Llevamos adelante politicas de aprobacion crediticias orientadas a cumplir con el objetivo de reducir los
porcentajes de pérdida esperada de cartera por morosidad y limitar las pérdidas inesperadas. En este sentido
el Comité de Créditos tiene entre sus principales facultades el monitoreo de las politicas y herramientas
utilizadas para la evaluacién y monitoreo del riesgo de crédito.

88

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



Este proceso requiere de analisis complejos y subjetivos, incluyendo proyecciones econémicas asumiendo
la capacidad de los deudores para devolver sus préstamos. Podriamos no detectar a tiempo cambios en estos
riesgos, nuestros empleados podrian no implementar efectivamente su sistema de manejo de riesgo
crediticio y, en consecuencia, incrementar nuestra exposicion de riesgo crediticio. Por ello, si en el futuro
no pudiéramos controlar la calidad de la cartera de préstamos, nuestra condicién financiera y el resultado
de nuestras operaciones podrian verse material y negativamente afectadas. Ademas, la cantidad de
préstamos improductivos podria crecer en el futuro, incluyendo carteras de préstamos que adquiramos
sujetas al mismo riesgo crediticio que se describe.

La calidad de nuestros activos podria deteriorarse si la capacidad de nuestros deudores se deteriora.

La capacidad de muchos deudores del sector privado de repagar sus préstamos suele deteriorarse
considerablemente como resultado de las crisis econédmicas y la inflacién minorista con la consecuente
pérdida de poder adquisitivo, afectando de modo sustancial la calidad de los activos de las entidades
financieras.

Si bien realizamos previsiones por riesgo de incobrabilidad de nuestra cartera, podriamos experimentar un
aumento de la incidencia de préstamos morosos en nuestra cartera si se deteriora la capacidad de repago
del sector privado en la Argentina.

Nuestra exposicién a personas humanas prestatarias podria dar lugar a mayores niveles de morosidad,
previsiones por riesgo de incobrabilidad y castigos.

La gran mayoria de nuestra cartera de préstamos otorgados a personas humanas esti orientada a los
segmentos de ingresos medios-bajos a ingresos medios de la poblacion argentina. La calidad de nuestra
cartera de préstamos a personas humanas depende en gran medida de la situacién econémica imperante
periddicamente en Argentina. Las personas de ingresos medios-bajos a medios son més proclives a ser
afectadas mas severamente por los acontecimientos adversos de la economia argentina que las grandes
empresas Yy las personas de ingresos altos.

Por ende, la actividad crediticia dentro de estos segmentos representa un riesgo mayor que en otros
segmentos de mercado. A raiz de ello, podriamos experimentar mayores niveles de morosidad, generando
mayores previsiones por incobrabilidad.

En consecuencia, no puede garantizarse que los niveles de morosidad pasados y los castigos subsiguientes
no sean mayores en el futuro.

Podriamos sufrir pérdidas en nuestras carteras de inversion debido a la volatilidad en los mercados de
capitales y en el tipo de cambio, que podrian afectar significativamente nuestra situacion financiera y el
resultado de nuestras operaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 manteniamos inversiones en titulos publicos en pesos y ddlares de $1.606
millones, de los cuales $551 millones son bonos duales, y una posicion en obligaciones negociables y
fideicomisos financieros de oferta publica de $826 millones, de los cuales $98 millones son obligaciones
negociables atadas a la evolucién del doélar estadounidense. Asimismo, al 31 de diciembre de 2022,
manteniamos una exposicion total en Leligs de $4.937 millones, y teniamos concertadas operaciones de
pases con el BCRA contra Leligs por un valor de 12.074 millones.

El Banco podria sufrir pérdidas vinculadas a sus inversiones en délares estadounidenses debido a los
cambios en los precios de mercado, incumplimientos, fluctuaciones en las tasas de interés de los mercados
y en el tipo de cambio, cambios en la percepcion del mercado de la calidad crediticia tanto de los
instrumentos del sector publico como de emisiones privadas, u otros motivos.

Un descenso en el rendimiento de los mercados de capitales puede hacer que registremos pérdidas netas
debido a una disminucion en el valor de la cartera de inversion, ademas de las pérdidas provenientes de
posiciones de negociacion provocadas por la volatilidad en los precios de los mercados financieros,
inclusive ante la ausencia de un empeoramiento generalizado de la economia. Cualquiera de estas pérdidas
podria tener un efecto adverso sustancial sobre nuestra situacion patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones.
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Podriamos no detectar el lavado de activos y otras actividades ilegales o impropias en forma total u
oportuna, que podria exponernos a una obligacion adicional y perjudicar nuestros intereses y
reputacion.

Debemos cumplir con las leyes aplicables contra el lavado de activos, contra el terrorismo y otras
regulaciones en Argentina. Estas leyes y regulaciones requieren, entre otras cosas, que adoptemos y
exijamos politicas y procedimientos con respecto a “conozca a su cliente” y que informemos operaciones
sospechosas a las autoridades regulatorias aplicables. Si bien hemos adoptado las politicas y procedimientos
que tienen por finalidad detectar e impedir el uso de su red bancaria para las actividades de lavado de activos
y terrorismo y a los individuos en general, dichas politicas y procedimientos, en ciertos casos, no pueden
eliminar por completo el riesgo de que hayamos sido o seamos utilizados por otras partes sin nuestro
conocimiento para realizar actividades relativas al lavado de activos u otras actividades ilegales o
impropias. En la medida en que no hayamos detectado o detectemos dichas actividades ilicitas, las
reparticiones relevantes del gobierno argentino a las cuales se reporta tendrian la facultad y la autoridad de
fijar multas y otras sanciones al Banco. Asimismo, nuestro negocio y reputacion podrian verse perjudicados
si nuestros clientes los utilizan para el lavado de activos o los fines ilegales o impropios.

Un cambio en los criterios de aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor
como consecuencia de la intervencion de las autoridades gubernamentales o como consecuencia de
acciones colectivas iniciadas por asociaciones de consumidores podria afectar adversamente los
resultados de nuestros negocios.

La Secretaria de Comercio Interior y otras autoridades de aplicacion de la Ley de Defensa del Consumidor
pueden imponer sanciones por incumplimientos de dicha ley y sus reglamentaciones. Las normas de
proteccion al consumidor prevén disposiciones especificas para las operaciones de crédito para la
adquisicion de cosas, disponiendo expresamente que el BCRA adoptara las medidas conducentes para que
las entidades sometidas a su jurisdiccion cumplan, en las operaciones de credito para consumo, con lo
indicado en la Ley de Defensa del Consumidor. En dicho sentido, el BCRA ha dictado las Normas de
Proteccion de los Usuarios de los Servicios Financieros que ha sido modificada por la Comunicacion “A”
6458. Entre las disposiciones mas relevante de dicha comunicacién, cabe mencionar que las entidades
financieras se veran limitadas al momento de cobrar cargos o comisiones a los usuarios de servicios
financieros, debiendo las mismas tener un origen en un costo real, directo y demostrable y estar
debidamente justificados dentro del punto de vista técnico y econémico.

No puede asegurarse que en el futuro, como consecuencia de la jurisprudencia derivada de la intervencion
de las autoridades de aplicacién de la Ley de Defensa del Consumidor y/o de asociaciones de consumidores,
asi como del dictado de normas reglamentarias o0 complementarias de dicha ley, no se daré curso favorable
a reclamos efectuados por grupos o asociaciones de consumidores y/o se incrementara el nivel de proteccion
de nuestros clientes y/o sera necesario modificar clausulas de los contratos tipo usados. Estas circunstancias
podrian impedirnos, limitarnos y/o dificultarnos la cobranza de los créditos que integran sus activos y/o de
los intereses, comisiones y/o gastos estipulados.

En caso de que se dé curso favorable a reclamos efectuados por grupos o asociaciones de consumidores y/o
se incremente el nivel de proteccion de nuestros clientes y/o sea necesario modificar clausulas de los
contratos tipo usados, nuestra situacion patrimonial, econdmica y financiera, asi como nuestros resultados,
operaciones, negocios y capacidad de cumplir con nuestras obligaciones en general, y con nuestras
obligaciones bajo las obligaciones negociables en particular, podrian verse afectadas significativamente en
forma adversa. Nuestro accionista controlante tiene capacidad para dirigir nuestros negocios y asuntos, y
sus intereses podrian entrar en conflicto con los nuestros.

Nuestro accionista controlante, Banco Hipotecario, poseia al 31 de diciembre de 2022, en forma directa,
acciones ordinarias representativas del 62,28% de nuestros votos. Como resultado de ello, Banco
Hipotecario, sin la concurrencia de los restantes accionistas, puede elegir nuestros directores, modificar
nuestros estatutos, realizar o impedir una fusion, venta de activos u otra adquisicion o enajenacion de
empresas, disponer que se emitan titulos patrimoniales adicionales, realizar una transaccion con partes
relacionadas y determinar la oportunidad y los montos de los dividendos, si los hubiera. Los intereses de
nuestro principal accionista podrian diferir y entrar en conflicto con los nuestros.
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En el futuro podriamos considerar nuevas oportunidades de negocio, las cuales podrian no ser exitosas.

En los ultimos afios, hemos considerado algunas adquisiciones o combinaciones de negocios y prevemos
continuar considerando adquisiciones que ofrezcan oportunidades atractivas y que sean congruentes con
nuestra estrategia comercial. Sin embargo, no podemos asegurar que tales negocios puedan resultar
finalmente sustentables o que podamos concretar adquisiciones de entidades financieras en condiciones
favorables.

En la asamblea de accionistas celebrada el dia 20 de octubre de 2015 se aprobo solicitar ante el BCRA la
ampliacion de nuestra patente como banco comercial de segundo grado a banco comercial de primer grado
de conformidad con los términos de la Circular CREFI2. Mediante la ampliacién de nuestra patente,
tenemos previsto continuar desarrollando nuestras lineas de negocios y, en particular, incrementar nuestra
presencia en el mercado financiero nacional ampliando nuestra linea mediante la captacion de depdsitos de
aquellas empresas con las cuales actualmente realizamos diversas operaciones y transacciones,
posibilitando de esa forma el incremento de nuestra presencia en el mercado financiero y la ampliacion de
nuestra cartera de clientes en este sentido.

Con fecha 7 de agosto de 2017, hemos sido notificados de la Comunicacion “B” 11.572 del BCRA mediante
la cual nos autoriz6 en los términos del articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras a funcionar como
banco comercial de primer grado.

Podriamos no ser capaces de identificar oportunidades que se traduzcan en resultados econémicamente
favorables, o evaluar equivocadamente oportunidades, particularmente en nuevas lineas de negocios.
Tampoco podemos asegurar que cualquier adquisicién futura obtendrd, de ser requerida, la autorizacién del
BCRA, lo que podria limitar nuestra capacidad para implementar un componente importante de nuestra
estrategia de crecimiento. Asimismo, en el supuesto de que se identificara y autorizara una oportunidad de
adquisicidn, la integracién exitosa de los negocios adquiridos acarrea riesgos significativos, incluida la
compatibilidad de operaciones y sistemas, contingencias inesperadas, conservacion de empleados,
conservacion de clientes y demoras en el proceso de integracion.

Emitimos deuda en los mercados de capitales locales y nuestra capacidad de acceder exitosamente a los
mercados locales en términos favorables afecta nuestro costo de financiamiento.

En los Gltimos afios hemos diversificado nuestras fuentes de financiamiento a partir de nuestra mayor
presencia en los mercados de capitales locales. Nuestra capacidad de acceder exitosamente a los mercados
de capitales locales y en términos aceptables para nosotros depende en gran medida de las condiciones de
los mercados de capitales vigentes en Argentina y a nivel internacional. No tenemos control sobre las
condiciones de los mercados de capitales, los cuales pueden ser volatiles e impredecibles. Si no podemos
emitir deuda en los mercados de capitales locales en términos aceptables para nosotros, ya sea como
consecuencia de reglamentaciones, un deterioro de las condiciones de los mercados de capitales o por otros
motivos, nos veriamos obligados a buscar alternativas de financiamiento, entre ellas, fuentes de
financiacion a corto plazo 0 méas onerosas. Si esto sucediera, podriamos no ser capaces de financiar nuestras
necesidades de liquidez a costos competitivos y nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y
nuestra situacion patrimonial podrian verse afectadas de manera significativa y adversa.

Podriamos incurrir en pérdidas asociadas con los riesgos a los cuales se encuentran sometidas nuestras
contrapartes.

Podriamos incurrir en pérdidas si alguna de nuestras contrapartes incumpliera sus obligaciones
contractuales debido a quiebra, falta de liquidez, falla operativa u otra razén que sea exclusivamente
atribuible a aquella contraparte. Este riesgo podria surgir, por ejemplo, de la celebracién de contratos de
reaseguro o contratos de crédito sobre la base de los cuales tales contrapartes tuvieran obligaciones de
realizarnos pagos y no pudieran realizarlos, llevando a cabo operaciones en el mercado de cambios (u otros
mercados) que no sean liquidadas en el momento especificado debido al incumplimiento de la contraparte,
camara compensadora u otro intermediario financiero. Podriamos contratar con contrapartes en la industria
de los servicios financieros, incluyendo corredores bursatiles y agentes de colocacién, bancos comerciales,
bancos de inversion, mutuales y fondos de inversion y otros clientes institucionales, y el incumplimiento
de sus obligaciones contractuales podria afectarnos adversamente.
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Un incremento en el fraude o errores en las transacciones podria afectarnos en forma adversa.

Como en el caso de otras entidades financieras, somos susceptibles, entre otras cosas, al fraude por parte
de los empleados o personas ajenas, transacciones no autorizadas por los empleados y otros errores
operativos (incluidos errores administrativos o de registro y errores resultantes de sistemas de computacion
o0 telecomunicaciones defectuosos). Dada la gran cantidad de transacciones que se dan en una entidad
financiera, pueden repetirse o agravarse errores aln antes de que éstos puedan ser detectados y corregidos.
Adicionalmente, algunas de nuestras transacciones no son totalmente automaticas, lo que puede
incrementar el riesgo de error humano o manipulacién, y podria ser dificil detectar de manera répida las
pérdidas. Las pérdidas derivadas de fraude por los empleados o personas ajenas, transacciones no
autorizadas por empleados y otros errores operativos podrian tener un efecto adverso sobre nosotros.

Cualquiera de los hechos antes descriptos podria causar alteraciones en nuestros sistemas informaticos,
demoras y pérdida de datos criticos, e impedirnos operar en niveles 6ptimos. Asimismo, los planes de
contingencia vigentes podrian no ser suficientes para cubrir todos esos hechos, por lo cual esto podria
significar que la cobertura de seguros aplicable fuera limitada o inadecuada, impidiéndonos recibir una
indemnizacién plena por las pérdidas sufridas debido a dicha alteracion. Por otra parte, nuestro plan de
recupero de pérdidas podria no ser suficiente para prevenir los dafios resultantes de todos los casos, y
nuestra cobertura de seguros podria ser inadecuada para cubrir las pérdidas causadas por interrupciones. Si
ocurriera cualquiera de estas circunstancias, nuestra reputacion, negocio, situacion patrimonial y el
resultado de nuestras operaciones podrian verse negativamente afectados.

El incremento de los costos operativos podria afectar el resultado de nuestras operaciones.

Enfrentamos el riesgo de posibles reclamos entablados en forma individual por los trabajadores o en forma
conjunta por los sindicatos y posibles huelgas o paros generales en el contexto de las negociaciones relativas
a aumentos de salarios, beneficios y/o compensaciones. Si se produjera cualquiera de los supuestos
mencionados, nuestros costos operativos podrian aumentar, lo cual a su vez tendria un impacto negativo
sobre nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Descalce de activos y pasivos en términos de moneda extranjera

El balance del Banco podria estar expuesto a descalces entre activos y pasivos en moneda extranjera.
Eventualmente mantenemos posiciones de futuros de moneda extranjera concertados en el mercado local a
los efectos de mitigar los descalces. Cualquier potencial descalce nos podria exponer a un riesgo de
volatilidad del tipo de cambio del peso, lo que podria afectar de modo negativo nuestros resultados
financieros. Asimismo, una disminucién en nuestra capacidad para mantener una posicion adecuada en
futuros de moneda extranjera, debido a cambios regulatorios o en las condiciones de mercado, podrian
incrementar el potencial descalce y, por lo tanto, nuestra exposicién en moneda extranjera. Para mas
informacion con respecto a las limitaciones a las posiciones en moneda extranjera y cambios regulatorios
aplicables a posiciones en moneda extranjera, véase “Informacidon del Banco—Regulacion del sistema
bancario argentino—Requisitos de liquidez y solvencia—Posicion global neta de moneda extranjera”.

Obligaciones Negociables denominadas en unidades de valor.

Los principales riesgos a los que puede estar sujeta una emision de valores negociables en unidades de
valor, estan relacionados con la volatilidad y fluctuaciones del mercado que podrian afectar su rentabilidad.
Si bien las unidades de valor actualizan el capital por inflacion, su rentabilidad puede verse afectada por la
evolucién de la economia, los cambios en los precios, las medidas de politica monetaria y los cambios en
la tasa de interés, traduciéndose en la asuncion de riesgos relacionados con la tasa de interés,
comportamiento de los mercados y liquidez.

Estamos sujetos a diversos riesgos, principalmente a riesgos crediticios y de concentracion, de tasa de
interés, de liquidez, de mercado, operativos, de incumplimiento, estratégico, reputacional y de titulacion.

Los principales riesgos que enfrentamos son:

i. Riesgo crediticio: se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas superiores a las esperadas en
promedio por el incumplimiento que un deudor o contraparte hace de sus obligaciones
contractuales.
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ii. Riesgo de tasa de interés: se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a los cambios
en nuestras condiciones financieras como consecuencia de movimientos en las tasas de interés.
Nos encontramos expuestos al riesgo asociado a la evolucion de las tasas de interés de dos formas:

a. Riesgo de cambios en el valor actual (cambios en el “valor econdmico” del patrimonio):
se corresponde al impacto posible adverso en términos de valor actual de nuestra cartera
de activos y pasivos ante variaciones en las tasas de interés.

b. Riesgo de cambios adversos en los resultados contables proyectados por nosotros
debido al impacto de menores intereses cobrados sobre operaciones activas 0 mayores
costos por incremento de las tasas de los pasivos.

iii.  Riesgo de liquidez: se refiere al riesgo de incumplimiento de nuestras obligaciones debido a la
falta de recursos liquidos (disponibilidades y activos de corto plazo de fécil realizacion) o la
posibilidad de enfrentar fuertes pérdidas para conseguirlos. Esto puede ser causado por una serie
de factores, como la imposibilidad de vender instrumentos financieros cuando resulte necesario.

iv. Riesgo de mercado: se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas a raiz de cambios adversos e
imprevistos en los precios de mercado de diversos activos.

v. Riesgo operativo: ha sido definido por el Comité de Basilea como el riesgo de pérdidas resultantes
de la falta de adecuacion o fallas en los procesos internos, de la actuacion del personal o de los
sistemas o bien aquellas que sean producto de eventos externos. Esa definicion incluye al riesgo
legal, pero excluye el riesgo estratégico y reputacional.

vi.  Riesgo de incumplimiento: consiste en sufrir una sancién por el incumplimiento de la normativa
vigente, que puede ser de naturaleza tanto interna como externa.

vii.  Riesgo reputacional: consiste en la exposicion a la incertidumbre de resultados como consecuencia
de eventos que pueden afectar negativamente la percepcién que los grupos de interés tienen de la
entidad.

viii.  Riesgo de concentracion a las exposiciones o grupo de exposiciones con caracteristicas similares,
tales como corresponder al mismo deudor, contraparte o garante, &rea geografica, sector
econdémico o estar cubierto con el mismo tipo de activo en garantia. Se considera un derivado del
riesgo de crédito.

ix. Riesgo estratégico: estd asociado a una estrategia de negocios inadecuada o de un cambio adverso
en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esa estrategia.

X. Riesgo de titulacién a la exposicion de nuestro capital al riesgo remanente luego de haber
procedido a la titulacion de una cartera de activos por eventos que puedan afectar negativamente
a la cartera titulada o sobre la base de clausulas contractuales preestablecidas.

En consecuencia, si bien utilizamos politicas y procedimientos para administrar y/o mitigar los riesgos
descriptos, la ocurrencia de algunos de ellos podria generar un efecto sustancialmente adverso en nuestros
negocios, en el resultado de nuestras operaciones y nuestra situacion econémica y financiera.

Una mayor competencia y fusiones en la industria bancaria argentina podrian afectarnos de manera
adversa.

Esperamos que aumente la competencia en el sector bancario. Si la tendencia hacia la disminucion de los
margenes no es compensada por aumentos en los volimenes de préstamos, las pérdidas resultantes podrian
dar lugar a fusiones en la industria. Las fusiones pueden derivar en la constitucién de bancos més grandes
y més fuertes, que pueden tener mayores recursos que el nuestro. En consecuencia, aunque la demanda de
productos y servicios financieros continta creciendo en el mercado, la competencia puede afectar de
manera adversa los resultados de nuestras operaciones disminuyendo los margenes netos y comisiones.
Para mayor informacion véase “Informacion del Banco—b) Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad—Regulacion del sistema bancario argentino”.
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POLITICAS DEL BANCO
a) Politicas de inversiones, de financiamiento y ambientales.

El Banco no ha efectuado inversiones y/o adquisiciones, actividades de investigacion, desarrollo o
innovacion patrocinadas por la emisora en los Gltimos 3 ejercicios hasta la presentacién del Prospecto.

El Banco tiene aprobada una politica de Responsabilidad Social Empresaria que incluye lineamientos
referidos al cuidado del medioambiente que tienen como objetivo propiciar una administracion ambiental
sana y sustentable, ayudando a controlar el impacto de las actividades, productos y servicios del Banco
sobre el medioambiente. La politica de Responsabilidad Social Empresaria se encuentra receptada en el
Cddigo de Gobierno Societario del Banco.

BACS es consciente de que debe armonizar sus actividades con un adecuado cuidado del medio ambiente,
y en tal sentido apunta a cumplir con los siguientes objetivos:

i) ldentificar los aspectos ambientales relacionados con nuestras actividades actuales;
ii) Prevenir, reducir y/o mitigar los impactos ambientales negativos producto de las actividades del Banco;

iii) Promover la reutilizacion, el reciclaje y la recuperacién de los recursos que se emplean y fomentar el
empleo de energias mas limpias; y

iv) Cumplir con la legislacién ambiental aplicable tanto vigente como futura en el ambito municipal,
provincial y nacional y los requisitos corporativos sobre proteccion del medio ambiente.

b) Politicas de dividendos y agentes pagadores.
El Banco no posee restricciones contractuales al pago de dividendos. EI Banco no cuenta con una politica

especifica respecto al pago de dividendos a sus accionistas, sino que se atiene a lo normado por la Ley
General de Sociedades, las normas del BCRA y deméas normativa aplicable.
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES,
PROMOTORES, MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE
VIGILANCIA Y COMITE DE AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES)

a) Datos sobre directores y administradores titulares y suplentes, Gerentes y Miembros de la
Comision Fiscalizadora

De acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de los Estatutos Sociales del Banco y en las normas legales
vigentes, la direccién y administracidn del Banco se encuentra a cargo de un Directorio compuesto por un
minimo de 3 y un maximo de 9 miembros titulares, que seran elegidos por Asamblea Ordinaria de
Accionistas, fijando su nimero para cada ejercicio. El Directorio tiene los mas amplios poderes y
atribuciones para la direccion, organizacién y administracidn del Banco, sin otras limitaciones que las que
resultan de la legislacién vigente y de los Estatutos Sociales.

Los Directores duran dos ejercicios en sus funciones, pudiendo ser reelectos indefinidamente, segin lo
decida la Asamblea General de Accionistas. EI mandato de cada director se entiende prorrogado hasta el
dia en que sea reelegido o que sea designado su reemplazante. El Directorio sesiona validamente con la
mayoria absoluta de sus miembros y resuelve por mayoria de miembros presentes. A continuacion, se
detalla la actual composicion del Directorio del Banco, designado por la Asamblea General Ordinaria,
Extraordinaria y Unanime de fecha 31 de marzo de 2022.
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Nombre Fecha de Vencimiento
rey Cargo . DNI CUIT/CUIL Domicilio Caracter del
apellido nacimiento Mandato
ELSZTAIN, . Bolivar 108, No
Eduardo Sergio Presidente 26/01/1960 | 14.014.114 20-14014114-4 CABA Independiente 31/12/2023
VINES Reconquista No
’ Vicepresidente | 05/02/1944 4.596.798 20-04596798-1 151, piso 5, Independiente 31/12/2023
Ernesto Manuel
CABA
Florida 537, No
ZANG, Saul Director Titular | 30/12/1945 4.533.949 20-04533949-2 piso 18, Independiente 31/12/2023
CABA
VERGARA Florida 537, No
DEL CARRIL, Director Titular | 03/10/1965 17.839.402 23-17839402-9 piso 18, Independiente 31/12/2023
Pablo Daniel CABA
Tucumén 1, No
FERNCIDEZ: | Director Titular | 08/001/1930 | 04873126 | 20-04873126-1 | piso 19°A”, | Independiente | 31/12/2023
orge Oscar
CABA
PARRADO Rosales 2620 No
R Director Titular | 11/04/1959 92.005.026 20-92005026-4 2° piso 4, Independiente 31/12/2023
Mario César
CABA
DIBBERN Tucuman 1, No
. ! Director Titular | 13/02/1967 18.130.497 23-18130497-9 piso 19 “A”, Independiente 31/12/2023
Victor Rolando
CABA
. . Tucuman 1, No
LYNCH, Tomas Director 21/07/1955 | 11.750.382 | 20-11750382-9 | piso 19“A”, | Independiente | 31/12/2023
Pedro Suplente
CABA
ELSZTAIN, Director Villanueva No
llan Ariel Suplente 08/01/1992 36.687.052 20-36687052-1 1074. CABA Independiente 31/12/2023
. Reconquista No
DREIZZEN, Director 13/10/1955 | 11.955534 | 20-11955534-6 | 151 piso 5, Independiente | 31/12/2023
Julio Suplente
CABA
REZNIK, Director Bolivar 108, No
Gabriel Adolfo Suplente 18/11/1958 12.945.351 20-12945351-7 CABA Independiente 31/12/2023
Florida 537, No
piso 18, Independiente
WIOR, Director | 531111956 | 12746435 | 23-12746435-9 | Ao 311212023
Mauricio Elias Suplente Reconquista
151, piso 5,
CABA

* Para mas informacién véase la Seccion — Antecedentes Financieros — Acontecimientos recientes del
presente Prospecto.

Se informa que las personas enunciadas precedentemente no revisten la condicién de independientes.
Antecedentes profesionales de los miembros del Directorio

A continuacion, se agrega una breve sintesis biografica de los Directores de BACS:

Eduardo Sergio Elsztain. El Sr. Elsztain se ha dedicado a la actividad inmobiliaria durante méas de
veinticinco afios. Es el Presidente del Directorio de Cresud S.A.C.I.F. y A., IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Andnima, IRSA Propiedades Comerciales S.A., IDB Development Corporation
Ltd., Discount Investment Corporation Ltd., Banco Hipotecario S.A, BrasilAgro Companhia Brasileira de
Propiedades Agricolas, Austral Gold Ltd., Consultores Assets Management S.A., entre otras compafiias.
Asimismo, preside Fundacion IRSA, es miembro del World Economic Forum, del Council of the Americas,
del Group of 50 y de la Asociacion Empresaria Argentina (AEA), entre otros. Es cofundador de Endeavor
Argentina y se desempefia como Vicepresidente del Congreso Judio Mundial.

Ernesto Manuel Vifies. El Sr. Vifies se gradudé como Abogado en la Universidad de Buenos Aires donde
realiz6 estudios de posgrado. Ha sido funcionario judicial y subsecretario de Estado. Ejercié la docencia
universitaria y su profesion en forma liberal. Actualmente se desempefia como Gerente del Area Legal del
Banco Hipotecario S.A. Fue socio fundador de Zang, Bergel y Vifies Abogados.
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Saul Zang. El Sr. Zang obtuvo el titulo de abogado en la Universidad de Buenos Aires. Es miembro de la
International Bar Association (Asociacién Internacional de Abogados) y la Interamerican Federation of
Lawyers (Federacion Interamericana de Abogados). Fue socio fundador de Zang, Bergel & Vifies
Abogados. El Sr. Zang es Vicepresidente de IRSA, Consultores Assets Management S.A. y de otras
compafiias como Fibesa S.A. y Presidente de Puerto Retiro S.A. Asimismo, es director de Banco
Hipotecario S.A., BrasilAgro Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas, BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A., Nuevas Fronteras S.A. y Palermo Invest S.A., entre otras compafiias.

Pablo Daniel Vergara del Carril. El Sr. Vergara del Carril obtuvo el titulo de Abogado en la Universidad
Catdlica de Buenos Aires en el afio 1991 y es profesor de los cursos de posgrado de Derecho Empresarial,
Mercado de Capitales, Contratos Comerciales y Derecho Societario y fue también profesor de Derecho
Comercial y Contratos (1994-2000) en dicha institucion. EI Sr. Vergara del Carril es miembro del directorio
de la Camara de Sociedades An6nimas asi como también miembro de su Departamento de Legales,
miembro del Directorio y sindico suplente de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, vicepresidente de la
Division de Argentina del Colegio de Abogados de los Estados Unidos (Argentine Chpater of the American
Bar Association), miembro del Comité de Comercio Internacional de AMCHAM, miembro del directorio
de la Camara Argentina de Empresarios Mineros y exfuncionario del Comité de Bienes Raices de la CAmara
de Comercio de Espafia y del Colegio de Abogados de los Estados Unidos, entre otras entidades. Es
miembro de los directorios de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Emprendimiento Recoleta
S.A. y Nuevas Fronteras S.A. Es socio de Zang, Bergel & Vifies Abogados.

Fernandez, Jorge Oscar. El Sr. Fernandez se gradué en Ciencias Econdémicas en la Universidad de Buenos
Aires. Ha desempefiado actividades directivas en bancos, sociedades financieras, compafiias de seguros y
otras vinculadas con servicios financieros. También participa en diversas entidades y empresas industriales
y comerciales.

Mario César Parrado. El Sr. Parrado obtuvo el titulo de Licenciado en Administracion de Empresas en la
Universidad Argentina de la Empresa. Tiene mas de treinta afios de experiencia en la actividad financiera,
habiéndose desempefiado en Barclays Bank Plc, Credit Lyonnaise. y como presidente de The Boston
Investment Group, director de BankBoston Argentina, y director de Fleet International Advisors S.A.

Victor Rolando Dibbern. El Sr. Dibbern se gradu6é como Licenciado en Administracion de Empresas en la
Universidad Argentina de la Empresa (UADE) y ha realizado un Master en Finanzas en la Universidad del
CEMA. Se ha desempefiado en distintas instituciones financieras como Credit Lyonnaise, también como
Gerente de Mercado de Capitales del Banco Rio S.A. y Director de The Boston Investment Group y de
Fleet International Advisors S.A.

Tomas Pedro Lynch. El Sr. Lynch se gradué como Contador Pablico en la Universidad de Rosario y realizd
estudios de posgrado en la Universidad de Harvard. Ha sido Gerente Financiero de Techint S.A. durante
maés de diez afios y Director de la Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones.

llan Ariel Elsztain. El Sr. Elsztain obtuvo el titulo de licenciado en Economia en la Universidad de Buenos
Aires. Durante 5 afios trabajo en distintas compafiias del grupo: Avenida, Fibesa e IRSA Propiedades
Comerciales S.A. Actualmente es director suplente de CAMSA, donde realiza trabajos de investigacion.

Jacobo Julio Dreizzen. El Sr. Dreizzen obtuvo el titulo de Licenciado en Economia en la Universidad de
Buenos Aires. Asimismo, obtuvo un master en economia en la Universidad Catolica de Rio de Janeiro,
Brasil. En el afio 1986, fue Director Ejecutivo Alterno del FMI. En 1987, el Sr. Dreizzen fue asesor en la
Presidencia del BCRA, para luego desempefiarse como director de dicha entidad entre 1987 y 1989. De
1990 a 1999, se desempefid como Director Ejecutivo de Galicia Capital Markets, subsidiaria del Banco de
Galicia, Division de Banca de Inversion. Entre el afio 2000 y 2001, fue Subsecretario de Finanzas del
Ministerio de Economia. Fue asesor del BID (2002), del PNUD (2005) y de la CAF (2005). De 2002 al
2005, el Sr. Dreizzen se desempefié como Presidente de Constellation, fondo de inversiones. Fue gerente
de finanzas (CFO) de IMPSA SA de 2006 a 2016. En la actualidad es Director Titular de Banco Hipotecario.
En el area docente, el Sr. Dreizzen es profesor de Finanzas Corporativas en el Programa de Posgrado de
Mercado de Capitales de la UBA desde 1993 y profesor en la Maestria en Finanzas de la Universidad
Torcuato Di Tella desde 2015.

Gabriel Adolfo Gregorio Reznik. El Sr. Reznik obtuvo el titulo de Ingeniero Civil en la Universidad de
Buenos Aires. Trabajé para IRSA desde 1992 hasta mayo de 2005 momento en el cual renuncio.
Anteriormente trabajo para una empresa de construccion independiente de Argentina. Se desempefia como
Director Suplente de IRSA Inversiones y Representaciones S.A. y Director Titular del Banco Hipotecario
S.A.
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Mauricio Elias Wior. Sr. Wior obtuvo un master en finanzas, asi como una licenciatura en economia y
contabilidad en la Universidad de Tel Aviv, en Israel. Actualmente, el Sr. Wior es director de Banco
Hipotecario S.A., IRSA y Presidente de BHN Sociedad de Inversion S.A. Ha ocupado diversos cargos en
Bellsouth, empresa en la que fue Vicepresidente para América Latina desde 1995 hasta 2004. EI Sr. Wior
también fue el Principal Funcionario Ejecutivo de Movicom Bellsouth desde 1991 hasta 2004. Ademas,
condujo las operaciones de diversas empresas de telefonia celular en Uruguay, Chile, Per(, Ecuador y
Venezuela. Fue presidente de la Asociacion Latinoamericana de Celulares (ALCACEL), la Camara de
Comercio de los Estados Unidos en Argentina y la Camara de Comercio Israeli-Argentina. Fue director del
Instituto para el Desarrollo Empresarial de la Argentina (IDEA), Fundacion de Investigaciones Econémicas
Latinoamericanas (FIEL) y Tzedaka.

Gerentes
Nombre y apellido Cargo Fef:hg de DNI CUIT/CUIL
nacimiento
JORDAN, Diego Gerente General 31/10/1971 22.432.543 20-22432543-7
BRUNELLI, Luis Maria | CGerente Comercial y 09/03/1961 14.222.377 20-14222377-6
Banca de Inversion
SCEPPAQUERCIA, Gerente de 02/06/1971 21.653.298 20-21653298-9
Marcos Leonardo Administracion
MARTINEZ .
TODESCHINI, Gustavo Gerente de Riesgo 09/03/1969 93.481.387 20-93481387-2
SCHARF, Alejandra Gerente de Regimen 21/11/1958 12.727.199 27-12727199-8
Informativo
SPINELLI, Solange Gerente de Legalesy 30/01/1982 29.231.918 27-29231918-0
Compliance
GONZALEZ )
BERAMENDI, Gabriel Gerente de Finanzas 13/11/1976 25.670.022 20-25670022-1
RICCARDI, Karina Gerente de Operaciones 21/05/1971 22.229.606 23-22229606-4
DE ANGELIS, Gerente de Sistemas y 30/03/1966 18.037.600 27-18037600-9
Alejandra Tecnologia Informéatica
SALGADO, Marina Gere”‘fn‘:grﬁ:d'“’”a 19/04/1985 31.624.525 27-3162525-6

Antecedentes profesionales de los Gerentes
A continuacién, se agrega una breve sintesis biografica de los Gerentes de primera linea de BACS:

Diego Jordan. El Sr. Jordan se gradu6 como Licenciado en Administracién de Empresas en la Universidad
de San Andrés y se ha desempefiado durante mas de seis afios como Oficial Senior de Banca de Inversién
del BankBoston Argentina y fue Director de BankBoston Capital. Tiene una Maestria en Finanzas de la
Universidad del CEMA.

Luis Maria Brunelli. EI Sr. Brunelli se gradué como Ingeniero Civil en la Universidad de Buenos Aires y
ha realizado un Master en Direccion de Empresas de la Universidad del CEMA. Se ha desempefiado como
Analista de Derivados del Banco Rio S.A. y como Head of Research de The Boston Investment Group,
efectuando andlisis de estructuras con derivados y de estrategias de reestructuracion de activos en situacion
de estrés financiero.

Marcos Leonardo Sceppaquercia. El Sr. Sceppaquercia se gradu6é como Contador Publico Nacional en la
Universidad de Buenos Aires y ha realizado un Master en Finanzas en la Universidad del CEMA.

Gustavo Martinez Todeschini. EI Sr. Martinez Todeschini se gradud como Licenciado en Direccién de
Empresas en la Universidad Catolica del Uruguay y ha realizado un Master en Finanzas en la Universidad
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del CEMA. Se ha desempefiado como Head de Industrias Especiales (Real Estate) de BankBoston
Argentina y Uruguay por més de 10 afios.

Alejandra Scharf. La Sra. Scharf se gradué como Licenciada en Economia en la Universidad de Buenos
Aires y ha realizado un Master en Economia del Desarrollo en el ISVE en Néapoles, Italia y un Master en
Finanzas en la Universidad del CEMA. Tiene mas de veinte afios de experiencia en la actividad financiera
habiéndose desempefiado, entre otras funciones en el Banco Galicia S.A., fue Presidente en Pellegrini S.A.
Gerente de Fondos Comunes de Inversion y Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia
de la Nacion.

Solange Spinelli. La Sra. Spinelli se gradué como Abogada en la Facultad de Derecho de la Universidad de
Buenos Aires, con Diploma de Honor. Ha realizado una especializacion en materia de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo en la Universidad Torcuato Di Tella y una Maestria en
Derecho Empresarial Econdmico en la Universidad Cat6lica Argentina. Desde 2016 a marzo de 2022, la
Dra. Spinelli se desempefié como Directora de BACS Administradora de Activos S.A S.G.F.C.I, sociedad
que tiene como actividad principal ejercer la direccion y administracion de fondos comunes de inversion.

Gabriel Gonzalez Beramendi. El Sr. Gonzalez Beramendi se desempefid6 como Gerente General de la
unidad de administracion de activos de BACS (Toronto Trust) entre 2012 y 2016. Anteriormente fue
oficial senior en la gerencia comercial de BACS, donde participd en diversas emisiones de deuda
corporativa y desarroll6 nuevos productos para el Banco. Su anterior experiencia incluye BankBoston,
donde fue analista senior de private equity y de la unidad de banca de inversion. Se gradué con honores
como Licenciado en Economia en la Universidad de San Andrés y tiene una Maestria en Finanzas de la
Universidad del CEMA. Desde el 2016 a marzo de 2022, se desempefid como Director de BACS
Administradora de Activos S.A S.G.F.C.I, sociedad que tiene por actividad principal ejercer la direccion y
administracion de fondos comunes de inversion.

Karina Riccardi. La Sra. Riccardi se gradué como Contadora Publica Nacional en la Universidad de Buenos
Airesy posee un posgrado en Gerenciamiento Bancario en la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT). Tiene
experiencia laboral en la industria financiera por mas de 25 afios habiéndose desempefiado, entre otros
cargos, como Gerente de Operaciones Bancarias en Banco Meridian S.A. (2009-2018); Jefe de Contaduria
en Providian Financial S.A. (2000-2002); Senior de Contaduria en ING Bank (1997-2000); Asistente Senior
auditoria operativa en Price Waterhouse & Co. (1992-1997).

Alejandra De Angelis. La Sra. De Angelis se gradué como Ingeniera en Sistemas en la Universidad
Nacional del Centro de la provincia de Buenos Aires (UNICEN). Se ha desempefiado en la Gerencia de
Sistemas y Tecnologia de BACS en el cargo de Jefa de Desarrollo de Sistemas, Responsable de Gestion de
Proyectos en CABA de la empresa de Consultoria en Sistemas Bancarios Softing SRL, y Jefa de Desarrollo
de Software en Heller Financial Bank S.A. entre otros.

Marina Salgado. La Sra. Marina Salgado se gradué como Contadora Publica en la Universidad Argentina
de la Empresa y posee mas de quince afios de experiencia en la actividad financiera. Se ha desempefiado
en los Gltimos diez afios como Auditor Interno en entidades tales como BBVA S.A. y Banco Macro S.A.,
continuando posteriormente de manera tercerizada como Supervisor de Auditoria Interna en BACS.

Contratos celebrados entre el Banco y los Directores y Gerentes
A la fecha del presente Prospecto no existen contratos celebrados entre el Banco y los Directores y Gerentes.
Miembros de la Comisién Fiscalizadora

De acuerdo a lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales y en las normas legales vigentes, la
fiscalizacion del Banco es ejercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por tres Sindicos titulares y
tres Sindicos suplentes, designados por la Asamblea de Accionistas. Los Sindicos duraran dos ejercicios en
sus funciones. La Comision Fiscalizadora sesiona validamente con la mayoria absoluta de sus miembros y
resuelve por mayoria de miembros presentes.

A continuacion, se detalla la composicion de la Comision Fiscalizadora del Banco, designada por la
Asamblea de fecha 31 de marzo de 2022.

99

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



Nomb_re y Cargo DNI CUIT/CUIL Domicilio Carécter Vencimiento del
apellido Mandato
ABELOVICH, Sindico 12.076.652 20-12076652- | 25 de mayo 596, | Independiente 31/12/2023
José Daniel Titular R 0 CABA.
FLAMMINI, Sindico 4351316 20-04351316- | Reconquista 151, | Independiente 31/12/2023
Ricardo Titular R 9 CABA.
FUXMAN, Sindico 11.889.826 20-11889826- | 25 de mayo 596, | Independiente 31/12/2023
Marcelo Héctor Titular RS 6 CABA.
MURMIS, Sindico 13.120.813 20-13120813- | 25 de mayo 596, | Independiente 31/12/2023
Roberto Daniel Suplente B 9 CABA.
SOTELDO, Paula Sindico 25 de mayo 596, | Independiente 31/12/2023
Andrea Suplente 22396928 | 27-396928-9 | cApa
COHN, Noemi Sindico 13.081575 27-13081575- | 25 de mayo 596, | Independiente 31/12/2023
Suplente U 3 CABA.

Antecedentes profesionales de los miembros de la Comisién Fiscalizadora

José Daniel Abelovich. EI Sr. Abelovich obtuvo el titulo de Contador en la Universidad de Buenos Aires.
Es miembro fundador y socio de Abelovich, Polano & Asociados S.R.L., un estudio miembro de Nexia
International. Anteriormente fue gerente de Harteneck, Lépez y Cia/Coopers & Lybrand y se ha
desempefiado como asesor senior de Argentina para las Naciones Unidas y el Banco Mundial. Es miembro,
entre otras, de las Comisiones Fiscalizadoras de IRSA Propiedades Comerciales S.A., IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Anonima, Hoteles Argentinos y Banco Hipotecario, entre otras.

Ricardo Flammini. El Sr. Flammini se gradud de Contador Publico en la Universidad Nacional de La
Plata.Fue miembro de la Comisién Fiscalizadora de Banco Hipotecario S.A. desde septiembre de 1997
hasta agosto de 2001 y desde junio de 2003 hasta mayo de 2005. El Sr. Flammini se desempefié como
auditor del Tribunal de Cuentas de la Nacion desde 1957 a 1976 y fue miembro de la ex Corporacién de
Empresas Nacionales desde 1976 hasta agosto de 2001. Anteriormente, se desempefié como sindico en
Segba S.A., Hidronor S.A., YPF S.A., YCF S.E., Encotesa, Intercargo S.A., Banco Caja de Ahorro S.A.,
Pellegrini S.A., Gerente de Fondos Comunes de Inversion, Nacion Bursatil Sociedad de Bolsa S.A.,
Garantizar S.G.R. y Nacioén AFJP. En la actualidad, ocupa el cargo de sindico en Banco Hipotecario S.A.,
BHN Sociedad de Inversion S.A., BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A.

Marcelo Héctor Fuxman. El Sr. Fuxman obtuvo el titulo de Contador en la Universidad de Buenos Aires.
Es socio de Abelovich, Polano & Asociados S.R.L. un estudio miembro de Nexia International. También
es miembro, de la Comisién Fiscalizadora de IRSA Propiedades Comerciales S.A., IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Anénima, Inversora Bolivar y Banco Hipotecario, entre otras.

Roberto Daniel Murmis. El Sr. Murmis obtuvo el titulo de Contador puablico en la Universidad de Buenos
Aires. El Sr. Murmis es socio de Abelovich, Polano & Asociados S.R.L., un estudio miembro de Nexia
International. El Sr. Murmis se desempefié como asesor de la Secretaria de Ingresos Publicos del Ministerio
de Economia de la Nacion. Ademas, es miembro de la Comision Fiscalizadora de Cresud S.A.C.I.F.y A.,
IRSA Inversiones y Representaciones S.A., Futuros y Opciones S.A. y Llao Resorts S.A, entre otras
compafiias.

Paula Andrea Sotelo. La Sra. Sotelo obtuvo el titulo de Contadora Publica en la Universidad de Buenos
Aires. Es Directora del departamento de auditoria de Abelovich, Polano y Asociados S.R.L. / Nexia
International, un estudio contable de Argentina que es miembro de Nexia International, una red global de
firmas contables y de consultoria. Anteriormente fue Gerente Senior en el &rea de auditoria de KPMG y en
KPMG Nueva York. Es integrante de las Comisiones Fiscalizadoras de Cresud SACIF y A, IRSA
Inversiones y Representaciones S.A., Futuros y Opciones.Com y FyO Acopio S.A., entre otras.

Noemi Cohn. La Sra. Cohn obtuvo el titulo de Contadora en la Universidad de Buenos Aires. Es socia de
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L / Nexia International, un estudio contable de Argentina, y se
desempefia en el area de Auditoria. La Sra. Cohn trabaj6 en el area de auditoria de Harteneck, Lopez y
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Compariia, Coopers & Lybrand en Argentina y en Los Angeles, California. La Sra. Cohn es integrante,
entre otras, de las Comisiones Fiscalizadoras de Cresud S.A.C.1.F.y A., IRSA Propiedades Comerciales
S.A. e IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anonima, entre otras.

Asesores

A los efectos del presente Prospecto, el informe de contador publico independiente previsto en el articulo
37 inciso (a), del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la CNV ha sido emitido por la firma KPMG.

Asimismo, el informe de abogado previsto en el articulo 37, inciso (b), del Capitulo V del Titulo Il de las
Normas de la CNV ha sido emitido por Zang, Bergel & Vifies Abogados.

Auditores

Los estados contables del Banco correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y
al 31 de diciembre de 2021 auditados por KPMG, y los estados contables del Banco correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 auditado por Price Waterhouse & Co. S.R.L., junto con sus
correspondientes Informes de Auditoria se encuentran a disposicion de los interesados en el domicilio del
Banco, sito en Tucumén 1, Piso 19 “A”, (C1049AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en el sitio
web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv

El socio firmante de Price Waterhouse & Co. S.R.L. (CPCECABA T° 1 F° 17) del ejercicio anual 2020 del
Banco junto con el socio firmantes de KPMG de los ejercicios anuales 2021 y 2022 y con mandato vigente
para llevar a cabo la auditoria se detallan a continuacion:

. - . Estudio

Balance al Firmado por DNI CUIT Domicilio Matricula contable

Dr. Mario A. 22.134.328 20-22134328-0 | Bouchard 710, CPCECABAT®
811212022 | gyjardinelli CABA (1106) | 266 F°97 KPMG

Dr. Mario A. 22.134.328 20-22134328-0 | Bouchard 710, CPCECABAT®
811212021 | gyjardinelli CABA (1106) | 266 F°97 KPMG

Dr. Gustavo Bouchard 557, | CPCECABATe | Frice
31/12/2020 A Vidan 16.321.217 20-16321217-0 CABA (1106) 159 F° 64 \g,atgrgotse &

b) Remuneracion

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, el Banco pag6 a los Directores un monto total de
$110.216.370,28 en concepto de honorarios por funciones técnico administrativas y asistencia a Comités.
La Comision Fiscalizadora recibi6 honorarios en conjunto, por el mismo periodo, de $11.070.723,52.

¢) Informacidn sobre participaciones accionarias

Los Directores, Gerentes y miembros de la Comision Fiscalizadora del Banco no poseen acciones del
Banco.

d) Otra Informacion Relativa al Organo de Administracion, al Organo de Fiscalizacion y a los
Comités Especiales

No existen contratos de locacion de servicios de los Directores o Administradores con la emisora o
cualquiera de sus subsidiarias que prevean beneficios luego de la terminacion de sus mandatos.
Comités Especiales

El Banco cuenta con los siguientes Comités, los cuales ajustan su funcionamiento a las normas establecidas
al respecto por el BCRA:

Comité Ejecutivo

El Comité Ejecutivo fue creado por el Directorio en su reunion de fecha 02.05.2020.
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El Comité Ejecutivo tiene por objeto las siguientes funciones: i) supervisar y dirigir el giro ordinario de los
negocios y actividades del Banco, asi como cualquier asunto delegado al mismo por el Directorio; ii)
desarrollar politicas comerciales, crediticias y financieras del Banco sujeto a la aprobacién del Directorio;
iii) analizar el Plan de Negocios previamente elaborado por la Gerencia General y elevarlo a Directorio
para su aprobacion; iv) analizar el Informe Mensual de Negocios, Tableros de Control elaborados
previamente por la Gerencia General y realizar su seguimiento; v) crear, mantener y reestructurar la
administracién del Banco, con apoyo constante a la Gerencia General; vi) crear Comités especiales, aprobar
su estructura o nivel de funciones y determinar el alcance de sus funciones; vii) tratar los temas relacionados
a nombramiento de Gerentes del Banco excluido la Alta Gerencia; ix) supervisar la administracion de las
subsidiarias del Banco; x) presentar para la consideracion del Directorio el Presupuesto anual y estimacién
de gastos e inversiones; xi) dictar su propio reglamento interno; xii) proveer y aprobar las normas y
procedimientos de control interno y de gestion de riesgo, donde tiene la responsabilidad en el disefio,
documentacion e implementacion de los procedimientos; xiii) supervisar el cumplimiento de la politica de
remuneracion del personal; y xiv) realizar el seguimiento y control de la relaciéon con el BCRA de la
Republica Argentina y restantes organismos de contralor.

A la fecha del presente Prospecto el Comité Ejecutivo se encuentra integrado por cinco Directores y
participan Gerencia General y miembros de la Comision Fiscalizadora como invitados.

Comité de Créditos
El Comité de Créditos fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 30 de noviembre de 2005.

El Comité de Crédito tiene por objeto las siguientes funciones; (i) definir politicas de riesgo de las diferentes
lineas de crédito individual y corporativo dentro de las diversas regulaciones y normas vigentes; (ii) aprobar
las lineas de crédito corporativa hasta la suma equivalente al 2.5% de la RPC del Banco y recomendar al
Directorio la aprobacién de financiaciones de las lineas de crédito corporativa que exceden dicho monto;
(iii) aprobar la suscripcion de acuerdos de originacion de lineas de crédito individual (para personas
humanas) sin recurso contra el originante por hasta el 10% de la RPC y recomendar al Directorio sobre la
aprobacién de acuerdos que exceden dicho monto; (iv) aprobar operaciones de compra sin recurso contra
el cedente de cartera de consumo hasta el 10% de la RPC por cedente, y recomendar al Directorio sobre la
aprobacién de compras que exceden dicho monto; (v) aprobar el underwriting en firme o suscripcion de
titulos de la deuda o certificados de participacion de fideicomisos financieros y recomendar al directorio su
aprobacion en caso de exceder el 10% de la RPC;(vi) definir politicas de previsionamiento; (vii) definir
politicas de manejo de mora y remates.

A la fecha del presente Prospecto el Comité de Crédito se encuentra integrado por cuatro Directores y
participan Gerencia General, el Gerente de Riesgo y otros como invitados.

Comité Financiero
El Comité Financiero fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 30 de noviembre de 2005.

El Comité Financiero tiene por objeto las siguientes funciones: (i) controlar la liquidez y solvencia de la
entidad; (ii) definir las pautas generales para la gestion de la brecha de tasa de interés y los riesgos asociados,
evaluando, monitoreando y disponiendo las acciones necesarias para su eficiente administracion; (iii) fijar,
evaluar y controlar los riesgos de mercado de los distintos portafolios de inversiones; (iv) definir politicas
de inversién en activos liquidos y entender en la administracion de activos y pasivos financieros; (v)
intervenir en la evaluacién y aprobacion de productos financieros: (vi) aprobar limites de exposicion a
titulos de deuda publica, deuda privada, acciones, metales y monedas por hasta 25% de la RPC de BACS
en cada categoria. Autorizar operatoria con futuros, forwards y otros derivados, tanto para estrategias de
cobertura como de arbitraje por hasta 25% de la RPC de BACS en cada instrumento operado. Cuando los
limites u operatorias aprobadas superen estos montos, requerirdn la ratificacion del Directorio; (vii)
administrar la posicién de instrumentos de deuda del sector publico no financiero definidos como
estratégicos en el marco de la politica correspondiente, en referencia a las comunicaciones emitidas por el
BCRA “A” 5180 y “A” 5188 (y las comunicaciones que las sucedan en el futuro) sobre la valuacion de
instrumentos de deuda del sector publico no financiero; (viii) recomendar tasas de interés activas y pasivas,
asignar costos de transferencia de fondos; (ix) fijar peridicamente los cupos globales para las distintas
lineas de negocio, conforme la evolucidn del planeamiento financiero; (x) proponer operaciones de emisién
y colocacion de deuda, y securitizaciones de cartera propia, en el marco y modalidades conferidos por las
Asambleas de Accionistas; (xi) recomendar la contratacion de bancos, agencias calificadoras, estudios de
abogados y auditores o servicio de “due dilligence” para la emision y colocacion de titulos de deuda; y (xii)
proponer operaciones de recompra y refinanciaciones de deuda.
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A la fecha del presente Prospecto el Comité Financiero se encuentra integrado por tres directores y la
Gerencia General y el Gerente de Finanzas como invitados.

Comité de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (“Comité de PLAYFT”)

El Comité de PLAYFT es el encargado de: (i) definir las politicas y estrategias relacionadas con la
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo; (ii) proveer la adecuada estructura interna
para ello; (iii) planificar, coordinar y velar por el cumplimiento de las politicas que en la materia de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo establezca y haya aprobado el Directorio
del Banco, la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.683, las Leyes N° 26.733 y N° 26.734, la normativa que en la
materia dicte la UIF, el BCRA y la CNV (la “Normas de Prevencién de Lavado de Activos™), sus normas
modificatorias y reglamentarias; y (iv) proponer los reportes de operaciones inusuales.

Asimismo, el Comité de PLAYFT interviene en el proceso de decisi6on para reportar actividades u
operaciones inusuales a través de sus reuniones periddicas, dando cuenta de sus conclusiones al Directorio
del Banco.

El Banco posee un manual (el “Manual de PLAYFT”) que tiene como finalidad, establecer la metodologia
a seguir por todas las &reas de BACS para cumplimentar las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
el principio basico que sustenta la normativa internacional en materia de Prevencion de Lavado de Activos:
“know your customer” (conozca a su cliente) y para minimizar los riesgos en la materia para la organizacion.

A la fecha del presente Prospecto, el Director Ernesto Manuel Vifies cumple la funcion de Titular y Oficial
de Cumplimiento y Pablo Daniel Vergara del Carril es el segundo Director y suplente en caso de ausencia
del titular. En tal sentido, a la fecha del presente Prospecto el Comité de PLAYFT se encuentra integrado
por tres directores y participan la Gerencia General, el Gerente de Riesgo, el Gerente de Legales y
Compliance (como Responsable Operativo) y los miembros de la Comisién Fiscalizadora como invitados.

Comité de Tecnologia Informatica

El Comité de Tecnologia Informatica fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 22 de junio de
2007.

El Comité de Tecnologia Informatica tiene por objeto velar por mantener actualizado el Plan de Sistemas
y Tecnologia como asi también el de Proteccion de Activos de Informacion, estableciendo los estandares
administrativos y tecnolégicos que faciliten que la estrategia de negocio y las prioridades se vean reflejadas
en los planes tacticos de Tecnologia Informatica, los cuales establecen objetivos, planes y tareas especificas,
entendidas y aceptadas tanto por el negocio como por Tecnologia Informatica.

Las facultades y deberes inherentes a las funciones del Comité de Tecnologia Informatica son las siguientes:
(i) procurar y observar la existencia de politicas y procedimientos de Tecnologia Informatica, Sistemas de
Informacion, Seguridad Fisica y Logica, como asi también aprobar dichas politicas y procedimientos
conforme a las pautas establecidas por el Directorio y las normas del BCRA; (ii) aprobar el "Plan Anual de
Sistemas y Tecnologia”, el "Plan Estratégico" de 3 afios y el “Plan de Proteccion de Activos”, conforme a
las pautas estratégicas establecidas por el Directorio, que debera contemplar la naturaleza, alcance y
oportunidad de las etapas y el seguimiento de su cumplimiento; (iii) entender en todo lo relacionado con
las inversiones y las partidas presupuestarias de Tecnologia Informética, Sistemas de Informacion y
Proteccion de Activos, conforme los planes trazados y las necesidades particulares que se presenten; (iv)
asegurar el control de las actividades delegadas y que las mismas sean realizadas conforme a lo establecido
por los lineamientos internos y las normas del BCRA; (v) aprobar y realizar seguimiento del Plan de
Contingencias del Procesamiento Electrénico de Datos del Banco y tomar conocimiento del resultado de
las pruebas de continuidad de dichos procesos; (vi) aconsejar acerca de nuevas implementaciones y
contrataciones estratégicas referidas a tecnologia informatica, sistemas de informacion y seguridad fisica y
I6gica y servicios propios y a ser tercerizados; (vii) coordinar las acciones operativas y tecnolégicas para
asegurar la implementacién y funcionamiento del modelo operativo definido; (viii) vigilar el adecuado
funcionamiento del entorno de tecnologia informatica; (ix) contribuir a la mejora de la efectividad del
mismo; (x) revisar los informes emitidos por las auditorias relacionados con el ambiente de Tecnologia
Informatica, Sistemas de Informacién y Proteccion de Activos, y velar por la ejecucion de acciones
correctivas tendientes a regularizar o minimizar las debilidades observadas; (xi) mantener comunicacion
con los funcionarios de la Gerencia de la Auditoria Externa de Sistemas de la SEFyC del BCRA, en relacion
con los problemas detectados en las inspecciones actuantes en la entidad y con el monitoreo de las acciones
llevadas a cabo para su solucion; (xii) monitorear cambios significativos en los riesgos que afecten a los
activos de informacion frente a las amenazas mas importantes; (xiii) tomar conocimiento y supervisar la
investigacion y monitoreo de los incidentes relativos a la seguridad, y (xiv) evaluar y coordinar la
implementacion de controles especificos de seguridad de la informacién para nuevos sistemas 0 servicios.
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A la fecha del presente Prospecto, el Comité de Tecnologia Informatica se encuentra integrado por dos
miembros del Directorio y participan, Gerencia General, la Gerente de Sistemas y Tecnologia y el
responsable de Proteccion de Activos como invitados.

Comité de Auditoria
Fue creado por el Directorio en su reunion de fecha 29 de septiembre de 2000.

Su principal objetivo es responsable del analisis de las observaciones emanadas de la Auditoria Interna y
por el seguimiento de la implementacidn de las recomendaciones de modificacién a los procedimientos.

Adicionalmente, es responsable de la coordinacion de las funciones de control interno y externo que
interactian en el Banco (Auditoria Interna, Auditoria Externa, Sindicatura, Consejo de Vigilancia,
Comisidn Fiscalizadora, SEFyC, calificadoras de riesgo, organismos de contralor del exterior, etc.).

El Comité de Auditoria debera, entre otras cosas: (i) vigilar el adecuado funcionamiento de los sistemas de
control interno definidos en la entidad a través de su evaluacion periddica; (ii) contribuir a la mejora de la
efectividad de los controles internos, tomar conocimiento del planeamiento de la Auditoria Externa. En el
caso de existir comentarios en relacién con la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos de
Auditoria a efectuar, el Comité debera manifestarlo en dicha ocasion; (iii) revisar y aprobar el programa de
trabajo anual del &rea de Auditoria Interna de la entidad ("Memorandum de planeamiento de Auditoria
Interna” o "Planeamiento anual™), a realizarse de acuerdo con la presente normativa, asi como su grado de
cumplimiento; (iv) considerar las observaciones de los Auditores Externo e interno sobre las debilidades
de control interno encontradas durante la realizacion de sus tareas, asi como las acciones correctivas
implementadas por la Gerencia General, tendientes a regularizar o minimizar esas debilidades; (v)
adicionalmente, es responsable de la coordinacion de las funciones de control interno y externo que
interactUan en la entidad financiera; (vi) mantener comunicacion constante con los funcionarios de la
SEFyC responsables del control de la entidad, a fin de conocer sus inquietudes, los problemas detectados
en las inspecciones actuantes en la entidad, asi como el monitoreo de las acciones llevadas a cabo para su
solucion; (vii) tomar conocimiento de los estados contables anuales, trimestrales y los informes del auditor
externo emitidos sobre estos, asi como toda la informacidn contable relevante;(viii) revisar las operaciones
en las cuales exista conflicto de intereses; (ix) analizar los diferentes servicios prestados por los auditores
externos y su relacion con la independencia de éstos; (x) analizar los honorarios separados por los auditores
externos, exponiendo separadamente los correspondientes a la auditoria externa y otros servicios
relacionados destinados a otorgar confiabilidad a terceros y los correspondientes a servicios especiales
distintos de los mencionados anteriormente y (xi) efectuar el control anual de inhabilitaciones previstas en
el art 10 de la Ley de Entidades Financieras.

A la fecha del presente Prospecto, el Comité de Auditoria se encuentra integrado por cuatro miembros del
Directorio y participan Gerencia General, la Gerente de Auditoria, el Responsable de Auditoria de
Tecnologia y Sistemas y miembros de la Comision Fiscalizadora como invitados.

Comité de Etica
El Comité de Etica fue creado por el Directorio en la reunion de fecha 26 de octubre de 2006.

El principal objetivo del Comité de Etica es asegurar que la entidad cuente con medios adecuados para
promover la toma de decisiones apropiadas y el cumplimiento de las regulaciones internas y externas.

Los temas bajo su responsabilidad son los siguientes: (i) resolver cuestiones relativas a la interpretacion del
Codigo de Etica; (ii) recomendar la introduccion de mejoras; (iii) elevar y mantener informado al Comité
de Auditoria respecto de las observaciones que surjan de la aplicacion del Codigo de Etica; (iv) recibir y
constatar consultas o denuncias de posibles desvios en el cumplimiento del Cédigo de Etica; (v) controlar
gue no se tomen medidas adversas contra la persona que efectlia una consulta o denuncia de buena fe.

El Comité de Etica se encuentra integrado por dos miembros del Directorio y participan, Gerencia General,
la Gerente de Legales y Compliance y miembros de la Comisién Fiscalizadora como invitados.

Comité de Gestidn de Riesgos
Fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 8 de febrero de 2012 y 19 de abril de 2012.

Las facultades y deberes inherentes a las funciones del Comité de Gestion de Riesgos son las siguientes: (i)
monitorear la gestion de los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, de tasas de interés, y operacional
tomando en consideracion las mejores practicas en materia de gestion de riesgo; (ii) proponer al Directorio
los niveles de tolerancia al riesgo y las estrategias de gestion de riesgo; (iii) proponer al Directorio las
politicas de gestion de riesgo, y revisarlas periodicamente —al menos anualmente—y cada vez que a su juicio
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se produzcan hechos o situaciones relevantes; (iv) proponer al Directorio el programa de pruebas de estrés
y de plan de contingencia y revisarlas periédicamente —al menos anualmente; (v) aprobar las politicas de
difusién de informacion sobre el marco de gestion de riesgos de la entidad; (vi) proponer al Directorio las
excepciones a las estrategias, politicas y limites establecidos, cuando impliquen un desvio significativo;
(vii) controlar que la Alta Gerenciay el personal de las areas involucradas posean la capacidad y experiencia
necesarias para la gestion de riesgo; (viii) controlar que la politica de incentivos econémicos al personal no
esté en contraposicidn con la estrategia de riesgo de la entidad; (ix) evaluar el perfil de riesgo a partir de las
definiciones del plan de negocios y, de corresponder, disponer que se ejecuten acciones correctivas; (X)
evaluar los resultados de las pruebas de estrés integrales que se realicen y los planes de contingencia
establecidos, y disponer que se ejecuten acciones correctivas ante situaciones de estrés; (xi) elevar a
consideracion del Directorio la evaluacién sobre si el nivel de capital de la entidad es adecuado para los
riesgos asumidos, y (xii) tomar conocimiento de los resultados de las revisiones de auditoria interna a las
que esté sujeto el marco de gestion de riesgo y, de corresponder, disponer que se tomen las medidas
tendientes a solucionar las observaciones formuladas.

El Comité de Gestion de Riesgos se encuentra integrado por tres miembros del Directorio y participan, el
Gerente General, el Gerente de Riesgo y miembros de la Comision Fiscalizadora como invitados.

Comité de Gobierno Societario
Fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 8 de febrero de 2012 y 19 de abril de 2012.

El Comité de Gobierno Societario es responsable de: (i) supervisar la implementacion del Cddigo de

Gobierno Societario y de los principios societarios de "informacién plena", "transparencia”, "eficiencia”,
"proteccidn del publico inversor”, "trato igualitario entre inversores" y "proteccion de la estabilidad de la
entidad”; (ii) elevar al Directorio informes vinculados con la gestién de dicho cuerpo directivo y de la Alta
Gerencia; (iii) vigilar el cumplimiento de las politicas aplicables respecto de la relacion de la emisora con
el grupo econémico como tal y con sus partes integrantes; (iv) revisar las operaciones con las compafiias
vinculadas y las celebradas con los accionistas y los administradores y, en general, aquellas que puedan ser
relevantes para determinar el grado de efectividad y la observancia de los deberes de lealtad, diligencia e
independencia; (v) vigilar que los accionistas, inversores y el mercado en general, tengan acceso de manera
completa, veraz y oportuna a la informacion del emisor que deba revelarse; (vi) controlar que las actividades
del Banco cumplan con niveles de seguridad y solvencia necesarios y que se ajusten a las leyes y demas
normas vigentes; (vii) monitorear las negociaciones realizadas por miembros del Banco con titulos valores
emitidos por el Banco y los contratos con partes relacionadas intervenir en todos los cambios en la estructura
de la organizacion dictaminando sobre sus efectos respecto de la politica de gobierno societario; (viii)
supervisar el cumplimiento de la politica de remuneracion a los integrantes del Directorio y de la Gerencia
General; (ix) proponer modificaciones al Codigo de Gobierno Societario.

Integran el Comité de Gobierno Societario dos miembros del Directorio y participan Gerencia General, la
Gerente de Legales y Compliance y miembros de la Comisién Fiscalizadora como invitados.

Comité de Productos
Fue creado por el Directorio en su reunion de fecha 9 de marzo de 2016.

El Comité de Productos es responsable del tratamiento previo y aprobacion de nuevos productos que el
Banco decida operar/ofrecer, ambito en el cual los gerentes participantes del mismo deberan elevar sus
dictdmenes, opiniones y sugerencias a efectos de lograr una efectiva comunicacidn e interaccién, con objeto
de lograr un acabado conocimiento del producto que se pretenda lanzar, ambito y normativa de aplicacion,
riesgos asociados, gerencias involucradas, procesos, manuales, descripcion de misiones y funciones,
revision de cuestiones operativas, legales, impositivas, sistemas, riesgos, entre otros.

El Comité de Productos se encuentra integrado por dos miembros del Directorio, participan el Gerente
General, el Gerente de Nuevos Productos y Analisis Financiero y restantes invitados.

e) Gobierno Corporativo.

El Gobierno Societario o Corporativo es el sistema de normas, practicas y procedimientos que determinan
y regulan las acciones hacia el interior del Banco, estableciéndose derechos, roles y obligaciones a los
diferentes actores involucrados, como ser el Directorio, la plana administrativa y los accionistas. Establece
las normas que rigen o determinan la toma de decisiones y los mecanismos de control.

El Codigo de Gobierno Societario es la formalizacion de dichas normas y practicas sustentadas en estrictos
estandares de control, ética y transparencia, de manera de crear y conservar valor para el Banco, sus
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accionistas, clientes, colaboradores, comunidad y demas publico interesado en forma dindmica, en funcién
de la evolucion del Banco, de los resultados que se hayan producido en su desarrollo, de la manera
normativa que puede establecerse, y de las recomendaciones que se haga sobre las mejores practicas del
mercado adaptadas en su realidad social.

El Banco cuenta con un Comité de Gobierno Societario en los términos de la Comunicacion “A” 5201 del
BCRA. El Comité esta integrado por dos Directores titulares y es precedido por uno de ellos y un Director
Suplente. Los Directores miembros permaneceran en el Comité por un periodo minimo de dos afios,
siempre que su mandato no expire antes. Este plazo podra ser extendido para cada caso s6lo por expresa
decision del Directorio. El lapso de permanencia en dicha funcion no deberé ser coincidente entre si, de tal
manera que siempre el comité se encuentre integrado por un Directorio con experiencia en la materia.

El Comité de Gobierno Societario tiene a su cargo supervisar el Cédigo de Gobierno Societario y de los
principios societarios de “informacion plena”, “transparencia”, “eficiencia”, “proteccion del publico
inversor”, “trato igualitario entre inversores” y “proteccion de la estabilidad de la entidad” elevando al
Directorio informes vinculados con la gestion de dicho cuerpo directivo y de la Alta Gerencia y controlara
el cumplimiento de las regulaciones internas y externas. EI Cddigo de Gobierno Societario puede ser
consultado en la pagina web de la CNV en la Seccion Empresas — Codigo de Gobierno Societario bajo el

ID N° -3051781.

De conformidad con las Normas de la CNV, el analisis sobre el grado de cumplimiento del Codigo de
Gobierno Societario se encuentra en informe anexo a la Memoria de los estados financieros del Banco. El
informe sigue los lineamientos de la normativa dictada por la CNV en materia de buenas practicas de
gobierno societario, segln los cuales resulta adecuado que los administradores produzcan informaciones
vinculadas especificamente con la gestion del Directorio en beneficio de la masa de accionistas y del
mercado en general.

De conformidad con lo requerido por la CNV, en cada uno de los conceptos que se describen en el informe
se indica el grado de cumplimiento identificado en “cumplimento total”, “cumplimiento parcial” o
“incumplimiento”.

Asimismo, y en virtud de la Ley N° 27.401 de Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas, el Directorio
del Banco aprobd en el afio 2018 un programa de integridad (el “Programa de Integridad”) plasmando la
vocacion, valores y principios societarios alineados a los parametros establecidos por la citada Ley. El
referido Programa de Integridad asi como la Politica de Transparencia — Anticorrupcion con el Sector
Pablico, complementan las politicas y procedimientos establecidos internamente que regulan las practicas
comerciales y estandares de conducta de los Directores, Alta Gerencia y empleados, cualquiera fuere la
forma de contratacion laboral, de todos los niveles. En tal sentido, el Programa de Integridad reune los
siguientes pilares: (i) un Cddigo de Etica, (ii) Cédigo de Conducta, (iii) Politica de Transparencia
Anticorrupcién con el Sector Pablico, (iv) un Codigo de Gobierno Societario, (v) Canales Internos de
denuncia de irregularidades, abiertos a terceros y adecuadamente difundidos en la Sociedad (“Linea de
Transparencia”); (vi) Autoevaluacion de riesgo; (vii) una Politica de Compras y Contrataciones y (viii)
Capacitaciones.

f) Empleados

En el siguiente cuadro se detalla la ndmina de empleados del Banco al cierre de los Gltimos tres ejercicios
anuales al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020:

Al cierre del ejercicio finalizado el Cantidad de empleados
31/12/2022 67
31/12/2021 66
31/12/2020 59
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DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Método y Programa previsto para la oferta:

Este resumen detalla informacion importante sobre este Programa. Se recomienda leer este Prospecto en su
totalidad. Los Suplementos de Prospecto detallaran, respecto de las clases y/o series a las cuales
correspondan, los términos y condiciones especificos de tales clases y/o series. Los términos y condiciones
contenidos bajo el presente titulo rigen para las obligaciones negociables a ser emitidas en el marco del
Programa, sin perjuicio de lo cual los respectivos Suplementos de Prospecto estableceran los términos y
condiciones especificos de las obligaciones negociables en particular que se emitan, los cuales
complementaran a los presentes términos y condiciones generales, siempre con el debido resguardo del
interés de los inversores. Las referencias a “Obligaciones Negociables” incluidas en este Prospecto
corresponden a Obligaciones Negociables que pueden emitirse en el marco de este Programa, salvo que el
contexto implique lo contrario.

Emisora BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Organizador El Banco podra designar uno o més organizadores en relacion con una
clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el
Programa, de acuerdo con lo que sobre el particular indique el
Suplemento de Prospecto correspondiente a una clase y/o serie.

Colocadores Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa
podran ser ofrecidas directamente o a través de los Colocadores y/o
agentes que oportunamente designemos. Dichos Colocadores y/o
agentes estaran designados en el respectivo Suplemento de Prospecto.
El presente Prospecto no podra ser utilizado para realizar ventas de
Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa de no
estar acompafado por el respectivo Suplemento de Prospecto.

Monto del Programa Obligaciones negociables por un valor nominal total maximo de USD
150.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor)
en cualquier momento en circulacion pudiendo re-emitirse las
sucesivas clases y/o series que se amorticen. Las Obligaciones
Negociables emitidas con descuento o prima seran consideradas
emitidas a su valor nominal a los fines de calcular el monto maximo
nominal de capital de Obligaciones Negociables en circulacion.

Duracion del Programa El Programa tendra una duracién de cinco afios contados a partir de la
autorizacion de la CNV, o el plazo maximo adicional que
eventualmente pueda ser fijado por futuras regulaciones que resulten
aplicables, en cuyo caso el Directorio del Banco podra decidir la
extension del plazo de vigencia.

Emisién en Clases El Suplemento de Prospecto aplicable podré disponer o no, que la
emision de Obligaciones Negociables sea en clases y/o series. Dentro
de cada clase, podremos emitir series de Obligaciones Negociables,
sujeto a términos idénticos a los de las demés series de dicha clase,
salvo la fecha de emisidn, el monto de emision, el precio de emision,
la tasa de interés, amortizacion, fecha de rescate anticipado, las
leyendas de circulacion restringida y la fecha de pago de intereses
inicial, condiciones que podran variar. Estableceremos los términos
especificos de cada clase en el respectivo Suplemento de Prospecto de
este Prospecto. EI Banco podra sin el consentimiento de los tenedores
de Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir
oportunamente nuevas series de Obligaciones Negociables de una
clase ya emitida o de una nueva clase.
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Forma de Integracién Las Obligaciones Negociables podran integrarse en efectivo y/o en
especie, segun se determine en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Rango y clasificacion Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa
calificaran como Obligaciones Negociables simples no convertibles en
acciones, incondicionales, garantizadas o no, subordinadas o no, segin
la ley argentina, conforme se especifique en el respectivo Suplemento
de Prospecto, y seran emitidas de conformidad con todos los
requerimientos de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas
leyes y reglamentaciones argentinas aplicables, y en la medida que esté
permitido por el BCRA, cumpliendo con todos sus términos.

El Suplemento de Prospecto aplicable dispondrd o no, que las
Obligaciones Negociables seran obligaciones garantizadas o no
garantizadas y subordinadas o no subordinadas. En el supuesto de
aprobarse la emision de obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, las mismas en todo momento tendran al menos igual
prioridad de pago que toda otra deuda no garantizada y no subordinada,
presente y futura (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por
ley o de puro derecho). Las obligaciones negociables podran o no estar
subordinadas en cuanto al derecho de pago a todas las obligaciones de
nuestras subsidiarias.

Se establece la posibilidad de emitir obligaciones negociables con
recurso limitado y exclusivo a determinados activos del Banco y no asi
contra todo su patrimonio.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del Sistema de
Seguro de Garantia de los Depositos establecido por la Ley N° 24.485.
Tampoco gozan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del
privilegio general y absoluto, acordados para los depositantes por el
inciso (e) del articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras

Jurisdiccion Todo juicio, accion o procedimiento iniciado contra el Banco podré ser
interpuesto en forma no exclusiva, a opcion de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, ante los Tribunales Nacionales Ordinarios
con competencia en lo comercial con asiento en la Ciudad Autdnoma
de Buenos Aires, el Tribunal de Arbitraje de la entidad que resulte
competente de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, o cualquier otro tribunal al cual el Banco decida
someterse con respecto a cada una de las clases y/o series conforme se
establezca en cada Suplemento de Prospecto.

Accibn Ejecutiva De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables, los titulos que revisten el caracter de obligaciones
negociables otorgan a sus titulares el derecho de iniciar accién
ejecutiva, por lo tanto, de acuerdo con el articulo 129 de la Ley de
Mercado de Capitales, cualquier depositario de las Obligaciones
Negociables se encuentra habilitado para expedir certificados respecto
de las Obligaciones Negociables representadas por titulos globales, a
favor de cualquier beneficiario final. Estos certificados habilitan a sus
beneficiarios finales a demandar judicialmente ante cualquier tribunal
competente en la Argentina, incluyendo la via ejecutiva, con el fin de
obtener cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables.

Obligaciones Negociables Si asi lo especificara el Suplemento de Prospecto aplicable, podremos

Subordinadas emitir Obligaciones Negociables subordinadas que estaran en todo
momento sujetas al pago de la deuda garantizada que alli se establezca
y en tal sentido, parte de nuestra deuda no garantizada y no subordinada
(asi como las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro
derecho) estar sujeta a ello.
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Amortizacion El plazo y la forma de amortizacion se detallaran en el Suplemento de
Prospecto. Las Obligaciones Negociables podran emitirse con plazos
de amortizacion que no sean inferiores a 30 dias desde la fecha de
emision o el plazo menor previsto por las regulaciones del BCRA y/o
la CNV (segun corresponda) y hasta el plazo maximo que autoricen las
normas aplicables, a cada emision de clase y/o serie que se disponga.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables, cuya amortizacion
sea en su totalidad al vencimiento, o con plazos periédicos de
amortizacion, como por ejemplo anual, semestral, trimestral, etc.

Precio de Emision Podremos emitir Obligaciones Negociables a su valor nominal o a
descuento o con prima respecto de su valor nominal, segun detalle el
Suplemento de Prospecto aplicable. El precio de emision de las
Obligaciones Negociables sera el que se establezca en el Suplemento
de Prospecto aplicable.

Monedas Podremos emitir Obligaciones Negociables en cualquier moneda
segun especifique el Suplemento de Prospecto aplicable. También
podremos emitir Obligaciones Negociables con su capital e intereses
pagaderos en una 0 mas monedas distintas de la moneda en que se
denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable y de acuerdo
alo establecido por el articulo 765 del CCCN, en todos los casos dentro
del monto maximo en circulacién autorizado bajo el Programa.

Emisiones de ON Se podran emitir obligaciones negociables denominadas en Unidades
Denominadas en UVA y/o de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion
UVI y/u otras unidades de de Referencia (CER) — Ley N° 25.827 (UVA) o en Unidades de
valor Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion

(ICC) — Ley N° 27.271 (UVIs), de conformidad con lo establecido por
el Banco Central de la Republica Argentina en las Comunicaciones
“A” 5945 y “A” 6069, sus modificatorias y complementarias, o en
cualquier unidad de valor que se apruebe en el futuro. Dichos valores
negociables deberan emitirse con un plazo de amortizacién no inferior
a dos (2) afios contados desde la fecha de emision y/o de conformidad
con la normativa que resulte de aplicacion.

Pago de Capital e Intereses Segun se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, si
cualquier pago respecto de las Obligaciones Negociables vence en un
dia que, en cualquier lugar de pago, no es un Dia Habil, entonces en
ese lugar de pago, no seré necesario realizar dicho pago en esa fecha,
sino que podra realizarse en el siguiente Dia Habil, con el mismo efecto
que si hubiera sido realizado en la fecha establecida para dicho pago,
y no se devengardn intereses sobre dicho pago por el periodo
transcurrido desde y después de dicha fecha. No obstante ello, si la
Gltima Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de Vencimiento no
correspondieran a un Dia Habil, si se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente
posterior. Los intereses sobre las Obligaciones Negociables podran
calcularse en base a un afio de 365 dias si asi lo dispusiera el
Suplemento de Prospecto aplicable. Se entendera por “Dia Habil”
aquel que no fuera un dia en que las entidades bancarias de la Ciudad
de Buenos Aires estén autorizadas u obligadas a permanecer cerradas
por ley, decreto del Poder Ejecutivo u orden gubernamental. El
Suplemento de Prospecto podrd modificar y/o completar esta
definicion cuando la colocacion involucrare otras plazas.

Vencimientos Las Obligaciones Negociables se emitirdn con un plazo de vencimiento
no inferior a treinta dias desde su fecha de emisién, segin se
especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. El vencimiento
méaximo de las Obligaciones Negociables sera el que se establezca en
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el Suplemento de Prospecto aplicable, sujeto a cualquier requisito legal
o regulatorio aplicable.

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables podran o no, devengar intereses a la tasa
de interés o formula para tasas de interés que se establezca en el
Suplemento de Prospecto aplicable. El Suplemento de Prospecto
aplicable podra disponer o no, que cada obligacion negociable
devengue intereses a una tasa fija, a una tasa variable, segin un indice
0 una férmula, o ser emitidas con descuento, pagaderos en una 0 mas
monedas.

Rescate El Suplemento de Prospecto aplicable podrd disponer que las
Obligaciones Negociables de una clase sean rescatadas a opcion del
Banco y/o a opcidn de los tenedores, en forma total o parcial al precio
0 a los precios que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto
aplicable. En todos los casos de rescate, se garantizara el trato
igualitario entre los inversores. El rescate parcial sera realizado a pro
rata entre los tenedores. Véase “Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Rescate y Compra”.

Rescate por Cuestiones Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en forma total o

Impositivas parcial antes de su vencimiento en caso que el Banco resultara obligado
a efectuar pagos adicionales como resultado de cualquier autoridad
gubernamental en Argentina, o como resultado de cualquier cambio en
la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas
normas, segun se especifique en el respectivo Suplemento de
Prospecto. En todos los casos de rescate, se garantizara el trato
igualitario entre los inversores. Veéase “Descripcion de las
Obligaciones  Negociables-Rescate 'y Compra—Rescate por
Cuestiones Impositivas”.

Recompra de Obligaciones EI Banco y sus Subsidiarias podran en cualquier momento comprar o

Negociables de otro modo adquirir cualquier obligacién negociable en el mercado
abierto o de otra forma a cualquier precio, y podrén revenderlas o
enajenarlas en cualquier momento; teniendo en cuenta que, para
determinar en cualquier momento si los tenedores del monto de capital
requerido de Obligaciones Negociables en circulacién han formulado
0 no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccién, notificacion,
consentimiento o dispensa, las Obligaciones Negociables mantenidas
por el Banco y sus Subsidiarias no se computaran y se consideraran
fuera de circulacion.

Cancelacion Las Obligaciones Negociables rescatadas integramente por el Banco
seran canceladas y no podran ser nuevamente reemitidas o revendidas.

Compromisos Sin perjuicio de los compromisos asumidos por el Banco descriptos en
la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Descripcién de las
Obligaciones Negociables — Limitacion a la Fusion Propiamente
Dicha, Fusién por Absorcion y Venta de Activos”, el Banco podra
asumir compromisos en relacién a cada Clase de las Obligaciones
Negociables, los cuales se especificaran en el Suplemento de Prospecto
aplicable a dicha Clase. Para mayor informacion véase “De la Oferta
y la Negociacién — Descripcion de las Obligaciones Negociables —
Limitacion a la Fusion Propiamente Dicha, Fusion por Absorcién y
Venta de Activos”.

Destino de los Fondos Emplearemos el producido neto, si los hubiera, proveniente de la
emision de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa
cumpliendo con los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, con sus modificaciones, y demas reglamentaciones
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aplicables conforme se especifique en el Suplemento de Prospecto
aplicable. Dichas leyes y reglamentaciones limitan el uso de tales
fondos a ciertos fines, entre otros: (i) integracion de capital de trabajo
en la Argentina; (ii) inversion en activos fisicos ubicados en Argentina;
(iii) refinanciacion de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades
controladas o vinculadas, siempre que dichas sociedades utilicen el
producido de dichos aportes a los fines indicados en los puntos (i), (ii)
o (iii); y (v) otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para
cualquiera de los fines descriptos precedentemente, respetando las
relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la
Comunicacion "A" 3046 y normas aplicables del BCRA vy el articulo
36, inciso 2° de la Ley de Obligaciones Negociables.

En los suplementos de precio correspondientes se especificara el
destino que el Banco dara a los fondos netos que reciba en virtud de la
colocacion de las Obligaciones Negociables.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan,
los mismos podran ser invertidos transitoriamente en titulos pablicos -
incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA-y en titulos privados
y/o en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez.

Régimen Impositivo; Los pagos respecto de Obligaciones Negociables se realizaran sin
Retenciones Fiscales; Montos  retencion o deduccion de impuestos u otras cargas publicas fijadas por
Adicionales Argentina, o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de tal

jurisdiccion. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o
deducciones, sujeto a ciertas excepciones, se pagaran los montos
adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto
que hubiesen recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones
Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones
con ciertas excepciones. Véase “De la Oferta y la Negociacion —
Descripcion de las Obligaciones Negociables-Montos Adicionales”.

Supuestos de Incumplimiento A menos que se especifique lo contrario en cualquier Suplemento de
Prospecto, en el cual se podran establecer supuestos de incumplimiento
adicionales, los supuestos de incumplimiento serdn los que se
especifican en la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Supuestos
de Incumplimiento”

Agentes de Pago y Registro El o los agentes de pago y registro de las Obligaciones Negociables
seran aquéllos que se especifiquen en los Suplementos de Prospecto
correspondientes

Denominaciones Las Obligaciones Negociables se emitirdn en las denominaciones
minimas y en otras denominaciones especificadas en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

Forma , . . L .
Segun lo permitan las normas aplicables, las Obligaciones Negociables

podran ser escriturales, estar representadas en forma cartular
definitivas al portador o nominativas (y en este Ultimo caso, ser
endosables 0 no), siempre que asi lo permita la normativa aplicable, o
estar representadas en certificados globales (para su depdsito con
depositarios autorizados por las normas vigentes de la jurisdiccion que
corresponda), segun se especifique en el Suplemento de Prospecto
aplicable. De conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 24.587,
actualmente los valores negociables privados emitidos en Argentina
deben ser nominativos no endosables.

En caso que se ofrezcan las Obligaciones Negociables en los Estados
Unidos de América a Compradores Institucionales Calificados segin
se definen en la Norma 144A bajo la Ley de Titulos Valores, éstas
estardn representadas por una o mas Obligaciones Negociables
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globales de la Norma 144A. En caso que se ofrezcan las Obligaciones
Negociables en base a la Reglamentacién S, éstas estaran representadas
por una o mas Obligaciones Negociables globales de Ia
Reglamentacién S. En caso de que se ofrezcan las Obligaciones
Negociables en otros mercados, las mismas estaran representadas de
conformidad con las leyes aplicables de dichos mercados.

Listado y Negociacion Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa
podran ser listadas en uno o varios mercados autorizados del pais o del
exterior, de acuerdo a lo que se establezca en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

Sistemas de Compensacion Se especificara en el respectivo Suplemento de Prospecto aplicable a
cada clase.
Ley Aplicable La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que

las Obligaciones Negociables revistan tal caracter, y dicha ley, junto
con la Ley General de Sociedades Argentina y sus modificatorias, y
demas leyes y reglamentaciones argentinas regiran nuestra capacidad
y autoridad societaria para emitir y entregar las Obligaciones
Negociables, y la autorizacion de la CNV para la creacion del
Programa y la oferta de las Obligaciones Negociables. Ciertas
cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regiran
pory deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad con las
leyes de la Argentina. Sin embargo, dichas cuestiones relacionadas con
las Obligaciones Negociables podran regirse por las leyes del Estado
de Nueva York o por las leyes argentinas o por las de cualquier otra
jurisdiccidn, si asi se especificara en el Suplemento de Prospecto
correspondiente 'y, en ese caso, deberdn ser interpretados de
conformidad con las mismas.

Otras Emisiones de Se podra oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables Obligaciones Negociables en circulacién, crear y emitir otras
Obligaciones Negociables de la misma o de una nueva clase.
Colocacion de las La colocacion de las Obligaciones Negociables en Argentina tendré
Obligaciones Negociables lugar de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de

Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demas normas
aplicables, a través de alguno de los siguientes actos, entre otros: (i) la
publicacion de un resumen de los términos y condiciones de éste
Prospecto, cualquier suplemento de Prospecto y el Suplemento de
Prospecto aplicable en el sistema informativo del mercado donde se
listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables y/o en un diario de
mayor circulacion general en Argentina; (ii) la distribucién de éste
Prospecto, cualquier suplemento de Prospecto y el Suplemento de
Prospecto aplicable al pablico en Argentina; (iii) road shows en
Argentina para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefonicas
con potenciales inversores en Argentina, entre otros actos a ser
realizados, los cuales seran detallados en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. Los Suplementos del Prospecto incluiran detalles
especificos de los esfuerzos de colocacion a realizar de conformidad
con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y demés
normas aplicables. Se deja constancia que a los efectos de suscribir las
Obligaciones Negociables que se emitan en el marco de este Programa,
los interesados deberdn suministrar aquella informacién o
documentacion que el Banco deba o resuelva libremente solicitarles
para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el
mercado de capitales emanadas de la UIF creada por la Ley N° 25.246
y sus modificatorias y complementarias. Este Prospecto estard
disponible al publico en general en Argentina.
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Fiduciarios y agentes Las Obligaciones Negociables podran ser o no emitidas en el marco de
convenios de fideicomiso y/o de convenios de agencia que
oportunamente el Banco celebre con entidades que actien como
fiduciarios y/o agentes. Tales fiduciarios y/o agentes desempefiaran
funciones solamente respecto de las clases que se especifiquen en los
respectivos Suplementos del Prospecto y tendran los derechos y
obligaciones que se especifiquen en los mismos. La existencia de
fiduciarios y agentes se detallard en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Asambleas, Modificacion y En cualquier momento podran convocarse y celebrarse asambleas de

Dispensa tenedores de Obligaciones Negociables para tratar y decidir sobre
cualquier cuestion que competa a la asamblea de tenedores de las
mismas. Tales asambleas se llevaran a cabo conforme con lo dispuesto
por la Ley de Obligaciones Negociables, las normas aplicables de la
Comisiéon Nacional de Valores y las demas disposiciones legales
vigentes. EI Suplemento de Prospecto respectivo debera contener
disposiciones sobre quérum y mayorias, en su caso, estableciendo
aquellas modificaciones o dispensas que podrén ser aprobadas por las
mayorias establecidas para las asambleas extraordinarias y podra
habilitar la posibilidad de obtener el consentimiento de los
obligacionistas sin necesidad de celebracion de asamblea por
intermedio de un medio fehaciente que asegure a todos los
obligacionistas la debida informacion previa y el derecho a
manifestarse. Para mayor informacion, véase “De la Oferta y la
Negociacién - Descripcion de las Obligaciones Negociables-
Asambleas, Modificacion y Dispensa”.

Calificaciones de riesgo De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Capitales,
el Banco ha optado por no calificar al Programa y segln se especifique
en el Suplemento de Prospecto correspondiente, decidira si calificar o
no, cualquier serie y/o clase de titulos a ser emitidos bajo el Programa.

Factores de Riesgo Véase “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto y el Suplemento
de Prospecto aplicable, para obtener una descripcion de los principales
riesgos involucrados con una inversion en las Obligaciones
Negociables.
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ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTA O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS
a) Estructura del Banco y su grupo econémico

A continuacién, se realiza una breve descripcion de la estructura del grupo econémico del Banco a la fecha
del presente Prospecto:

Controlantes

- Banco Hipotecario: Tiene por actividad principal todas las actividades bancarias autorizadas por
la Ley de Entidades Financieras y demas leyes, reglamentaciones y normas complementarias y
accesorias que regulen la actividad bancaria para los bancos comerciales, y en atencién de las
necesidades de préstamos hipotecarios para la vivienda. A la fecha del presente Prospecto, Banco
Hipotecario tiene una participacion del 62,28% del capital social de BACS, lo cual les da derecho
al 62,28% de los votos.

Controladas

- BACS Administradora de Activos S.A S.G.F.C.1.: Tiene por actividad principal ejercer la direccion
y administracién de fondos comunes de inversion, con sujecién a las normas legales y
reglamentarias vigentes en la materia. A la fecha del presente prospecto BACS tiene una
participacion del 85% de su capital social, el cual les da derecho al 85% de los votos.

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebr6 un convenio de compraventa de acciones entre accionistas del
Banco mediante la cual IFC procedi6 a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000
acciones), operacién que se encontraba sujeta a su aprobacion por parte del BCRA. El 30 de mayo de 2012
mediante Resolucion N° 120 el BCRA aprobo la venta de acciones de BACS y como resultado de la misma,
la nueva participacion accionaria de Banco Hipotecario paso del 70% al 87,5% del capital social, de IRSA
paso del 5,1% al 6,375% del capital social y de Quantum paso de 4,9% a 6,125% del capital social.

En fecha 6 de mayo de 2015, el Directorio del Banco resolvi6 aprobar la emisién privada de las ONSC en
acciones ordinarias escriturales del Banco de valor nominal $1 y un voto por accién, reconsiderando la
decision que fuera oportunamente adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de
diciembre de 2013 y el Directorio en su reunion de fecha 18 de junio de 2014. La oferta privada de las
ONSC estuvo dirigida exclusivamente a los accionistas del Banco, quienes podian suscribirlas en virtud de
su derecho de suscripcidn preferente y de acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a
los accionistas que hubieran ejercido los derechos antes citados y a los miembros de la alta gerencia del
Banco. Con fecha 22 de junio de 2015 el Banco emiti6 ONSC por un valor nominal de $100.000.000,
siendo suscriptas en su totalidad por su accionista IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Anonima.

A mediados de junio de 2015, IRSA a través Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, suscribi6 un
contrato de compraventa de acciones a los fines de acrecentar su tenencia en el Banco en un 6,125%
adicional mediante la adquisicion de la tenencia de Quantum. Con fecha 16 de agosto de 2016 el BCRA
aprob6 la operacion y como consecuencia de ello el dia 7 de septiembre de 2016 se produjo la transferencia
de 3.828.125 acciones ordinarias equivalente, a esa fecha, al 6,125% del capital social del Banco por parte
de Quantum a favor de Tyrus.

A su vez, con fecha 21 de junio de 2016 IRSA notific6 a BACS el ejercicio del derecho de conversién de
las obligaciones negociables subordinadas convertibles en acciones ordinarias por un valor nominal de
$100.000.000 emitidas por BACS el 22 de junio de 2015 y suscriptas en su totalidad por IRSA, en los
términos del contrato de suscripcion celebrado entre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha operacion
requeria la aprobacion del BCRA de conformidad con las Normas CREFI 2, a los fines de la autorizacion
de la emision de las acciones a favor de IRSA. Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion N° 63
el BCRA autorizo la emision de las acciones. En virtud de ello, el 21 de febrero de 2017, el Directorio del
Banco aprob6 instrumentar el aumento de capital del Banco de la suma de $62.500.000 a la suma de
$87.813.251 y emitir 25.313.251 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal pesos uno ($1) cada una
y un voto por accion a favor de IRSA. Como consecuencia de la conversion, IRSA, por si y a través de
Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, resulta titular del 37,72% del capital social y votos de BACS.

El 27 de abril de 2021, el Banco recibié la notificacion dispuesta por el articulo 215 de la LGS informando
la adquisicion por parte de IRSA de 3.828.125 acciones ordinarias nominativas no endosables de valor
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nominal un peso y derecho a un voto por accidn, representativas de la totalidad de la participacion de Tyrus
en el capital social del Banco.

Como consecuencia de ello, la composicidn accionaria del Banco a la fecha del presente Prospecto incluye
a Banco Hipotecario con el 62,28%, IRSA con el 37,72%

b) Accionistas principales

El capital social emitido del Banco es de $87.813.251 y se encuentra representado por 87.813.251 acciones,
ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal unitario de $1, y un voto por accién.

A la fecha del presente Prospecto, el 100% de las acciones emitidas y en circulacion del capital del Banco
son de propiedad de dos accionistas, Banco Hipotecario S.A. e IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Andénima conforme el siguiente detalle:

Nombre Acciones % de Capital
i io®
Banco Hipotecario 54687 500 62.28%
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Anénima @ 33.125.751 37,72%
TOTAL 87.813.251 100%

(MBanco Hipotecario, una sociedad constituida bajo las leyes de la Argentina, con domicilio en Reconquista
151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Al 31 de diciembre de 2022 los accionistas principales
de Banco Hipotecario son: (i) 5% a través de Tyrus, una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
del Uruguay, en la cual IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima es titular del 100% de su
capital social; (ii) 5% a través Ritelco S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica del
Uruguay, en la cual IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima es titular del 100% de su capital
social; (iii) 4,93% a través de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima; (iv) 4,99% a través
de Inversora Bolivar S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de Argentina, en la cual IRSA Inversiones
y Representaciones Sociedad Andnima es titular, directa e indirectamente, del 100% de su capital social; (v)
5% a traves de E-Commerce Latina S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Argentina, en la cual
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima es titular, directa e indirectamente, del 100% de su
capital social; y (vi) 4,99% a través de Palermo Invest S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la
Argentina, en la cual IRSA es titular, directa e indirectamente, del 100% de su capital social. Asimismo,
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima estéa controlada por Cresud S.A.C.L.LF. y A., que a
la fecha de este Prospecto es titular directa e indirecta de 434.263.359 acciones, representativas del 53,68%
de su capital social. El resto de las acciones en circulacion corresponden a inversores en el mercado de
capitales. Por ultimo, el Sr. Eduardo Sergio Elsztain es beneficiario final del 36,3% de la cantidad total de
acciones de Cresud S.A.C.I.LF. y A. en circulacion, que incluye: (i) 51.623.611 acciones ordinarias en poder
de Inversiones Financieras del Sur S.A.; (ii) 940 acciones ordinarias en poder de Consultores Venture Capital
Uruguay S.A.; (iii) 88.350.550 acciones ordinarias en poder de Agroinvestment S.A.; y (iv) 42.136.832
acciones ordinarias de titularidad directa de Eduardo Sergio Elsztain.

2 IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima, una sociedad constituida bajo las leyes de la
Argentina, con domicilio en Carlos Della Paolera 261 Piso 9, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. Al 31 de
diciembre de 2022, IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima esta controlada por Cresud
S.A.C.ILF. y A, que al 31 de diciembre de 2022 es titular directa e indirecta de 434.263.359 acciones,
representativas del 53,68% de su capital social. El resto de las acciones en circulacion corresponden a
inversores en el mercado de capitales. Por ultimo, el Sr. Eduardo Sergio Elsztain es beneficiario final del
36,3% de la cantidad total de acciones de Cresud S.A.C.1.F. y A. en circulacion, que incluye: (i) 51.623.611
acciones ordinarias en poder de Inversiones Financieras del Sur S.A.; (ii) 940 acciones ordinarias en poder
de Consultores Venture Capital Uruguay S.A.; (iii) 88.350.550 acciones ordinarias en poder de
Agroinvestment S.A.; y (iv) 42.136.832 acciones ordinarias de titularidad directa de Eduardo Sergio Elsztain.

Cambios significativos en las tenencias
Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebro un convenio de compraventa de acciones entre accionistas del

Banco mediante la cual IFC procedié a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000
acciones), operacién que se encontraba sujeta a su aprobacion por parte del BCRA. El 30 de mayo de 2012
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mediante Resolucion N° 120 el BCRA aprobé la venta de acciones de BACS y como resultado de la misma,
la nueva participacion accionaria de Banco Hipotecario paso del 70% al 87,5% del capital social, de IRSA
pasé del 5,1% al 6,375% del capital social y Quantum paso de 4,9% a 6,125% del capital social.

En fecha 6 de mayo de 2015, el Directorio del Banco resolvié aprobar la emision privada de las ONSC en
acciones ordinarias escriturales del Banco de valor nominal $1 y un voto por accion, reconsiderando la
decision que fuera oportunamente adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de
diciembre de 2013 y el Directorio en su reunion de fecha 18 de junio de 2014. La oferta privada de las
ONSC estuvo dirigida exclusivamente a los accionistas del Banco, quienes podian suscribirlas en virtud de
su derecho de suscripcidn preferente y de acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a
los accionistas que hubieran ejercido los derechos antes citados y a los miembros de la alta gerencia del
Banco. Con fecha 22 de junio de 2015 el Banco emiti6 ONSC por un valor nominal de $100.000.000,
siendo suscriptas en su totalidad por su accionista IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Anonima.

A mediados de junio de 2015, IRSA a través Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, suscribié un
contrato de compraventa de acciones a los fines de acrecentar su tenencia en el Banco en un 6,125%
adicional mediante la adquisicién de la tenencia de Quantum. Con fecha 16 de agosto de 2016 el BCRA
aprob6 la operacion y como consecuencia de ello el dia 7 de septiembre de 2016 se produjo la transferencia
de 3.828.125 acciones ordinarias equivalente, a esa fecha, al 6,125% del capital social del Banco por parte
de Quantum a favor de Tyrus.

A su vez, con fecha 21 de junio de 2016 IRSA notificé a BACS el ejercicio del derecho de conversion de
las obligaciones negociables subordinadas convertibles en acciones ordinarias por un valor nominal de
$100.000.000 emitidas por BACS el 22 de junio de 2015 y suscriptas en su totalidad por IRSA, en los
términos del contrato de suscripcion celebrado entre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha operacion
requeria la aprobacion del BCRA de conformidad con las Normas CREFI 2, a los fines de la autorizacion
de la emision de las acciones a favor de IRSA. Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion N° 63
el BCRA autorizé la emision de las acciones. En virtud de ello, el 21 de febrero de 2017, el Directorio del
Banco aprob¢ instrumentar el aumento de capital del Banco de la suma de $62.500.000 a la suma de
$87.813.251 y emitir 25.313.251 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal pesos uno ($1) cada una
y un voto por accion a favor de IRSA. Como consecuencia de la conversion, IRSA, por si y a través de
Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, resultaba titular del 37,72% del capital social y votos de
BACS.

El 27 de abril de 2021, el Banco recibid la notificacion dispuesta por el articulo 215 de la LGS informando
la adquisicion por parte de IRSA de 3.828.125 acciones ordinarias nominativas no endosables de valor
nominal un peso y derecho a un voto por accién, representativas de la totalidad de la participacién de Tyrus
en el capital social del Banco.

La composicion accionaria del Banco a la fecha del presente Prospecto incluye a Banco Hipotecario con el
62,28% e IRSA con el 37,72%.

Derecho de Voto de los Accionistas Principales

No existen diferencias en el derecho a voto entre los accionistas del Banco.

Acuerdo de Accionistas

Banco Hipotecario e IRSA celebraron un acuerdo de accionistas con fecha 13 de junio de 2000, conforme
fuera modificado oportunamente, en virtud del cual se establecen ciertas pautas para la eleccion de los
miembros del directorio entre los candidatos propuestos por los accionistas.

Acuerdos para cambio de control

El Banco no tiene conocimiento de ningln acuerdo que, de entrar en vigencia, podria producir un cambio
de control.

¢) Transacciones con Partes Relacionadas

A los fines de la presente seccion Partes Relacionadas significa los Directores, Administradores, integrantes
de la Comision Fiscalizadora, Gerentes, accionistas controlantes, como asi también a las personas
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relacionadas con ellos y a toda entidad que directa o indirectamente esté vinculada con cualquiera de estas
partes que de acuerdo a la hormativa aplicable no se exige sean consolidadas.

El Banco no participa en ninguna operacion con sus Directores, gerentes de primera linea u otras personas
relacionadas, ni les ha otorgado ningln préstamo, ni existe ninguna operacién propuesta con dichas
personas excepto aquellas permitidas por normas vigentes. La Ley General de Sociedades y las normas del
BCRA permiten a los Directores de una sociedad realizar operaciones con dicha sociedad si la operacién
se ajusta a las practicas de mercado. Asimismo, el otorgamiento efectivo de préstamos a personas o
entidades vinculadas con el Banco esta sujeto a las regulaciones del BCRA. Esas normas fijan limites sobre
el monto de crédito que puede otorgarse a las partes vinculadas basandose entre otras cosas, en un
porcentaje del patrimonio neto ajustado del Banco.

El BCRA exige la presentacion, sobre una base mensual, de un detalle del monto de crédito pendiente de
directores, accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas que se encuentra transcripto
en el libro de actas del directorio. Las normas del BCRA establecen que los préstamos a Directores,
accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas deben otorgarse en un pie de igualdad
con respecto a las tasas, plazo y garantias de los préstamos otorgados al publico en general.

Asistencia financiera a compafiias vinculadas mas significativas
A continuacidn, se detallan las asistencias financieras con Banco Hipotecario S.A. al 31 de diciembre de

2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 expresados en miles de pesos en moneda
homogénea al 31 de diciembre de 2022:

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
ACTIVO
Efectivo y depésitos en bancos 69.014 49.287 46.372
Préstamos y Otras financiaciones 8 - -
Otros activos financieros - - 329
Otros titulos de deuda - 7.685 -
PASIVO
Finan. Recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - - (1.513.689)
Otros pasivos financieros (42.763) (33.633) (43.780)
Otros pasivos no financieros - (6.331) (9.184)
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
RESULTADOS
Ingresos por Intereses y ajustes 20.383 14.652 8.154
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 79 8 -
Egresos por intereses y ajustes (453) (29.747) (169.067)
Otros ingresos operativos 5.237 - -
Otros gastos operativos (303.257) (309.195) (7.077)
Gastos de administracion (15.181) (11.709) (1.313)

Fuente: Nota 29 y 28 de los EEFF al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 (reexpresados) respectivamente.

A continuacioén, se detallan las asistencias financieras con IRSA al 31 de diciembre de 2022, 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 expresados en miles de pesos en moneda homogénea al 31
de diciembre de 2022:

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
PASIVO
Otros pasivos financieros ) (127.965) (91.033)
Otros pasivos no financieros - (1.399) (2.955)
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
RESULTADOS
1 ~y
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Ingresos por Intereses y ajustes 273 21 .

Diferencia de cotizacion de oro y moneda

extranjera (10.059) (1.898) (56.850)
Otros ingresos operativos 2754 15.949 )

Otros gastos operativos (9.522) (7.906) (21.653)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (60.500) (108.614) (132.337)
Gastos de administracion (5.069) (18.464) (23.038)

Fuente: Nota 29 y 28 de los EEFF al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 (reexpresados) respectivamente.

Convenio de Administracion y Acuerdo de Nivel de Servicios de Tecnolégicos y Seguridad
Informética.

Con fecha 30 de noviembre de 2000, el Banco celebré con Banco Hipotecario un Convenio de
Administraciéon en virtud del cual se acordd tercerizar ciertos servicios financieros, tecnoldgicos, de
seguridad, recursos humanos, legales, compras y contrataciones entre otros. Con fecha 23 de diciembre de
2009, el Banco y Banco Hipotecario celebraron una adenda al convenio original de administracién,
incorporandose al mismo un Acuerdo de Nivel de Servicios Tecnolégicos por medio del cual Banco
Hipotecario acordd prestar al Banco ciertos servicios de tecnologia. Asimismo, con fecha 5 de diciembre
de 2011, las partes acordaron celebrar una nueva adenda al Acuerdo de Nivel de Servicios Tecnoldgicos y
de Proteccion de Activos incorporandose el servicio de proteccién de activos de informacién y
modificandose las prestaciones referentes a la facultad del Banco y de la Superintendencia para acceder a
la informacion y realizar auditorias en el &mbito del Banco Hipotecario. Con fecha 30 de septiembre de
2013 se celebra una adenda al contrato de Acuerdo de Nivel de Servicios Tecnolégico y de Proteccion de
Activos ajustdndose determinados reportes de control. Como contraprestacion de los servicios prestados
por Banco Hipotecario, el Banco abon6 durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2022, al 31
de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 las sumas de $11.160.108,89, $5.068.707,40 y $385.744.
Con fecha 30 de abril de 2016 se realiza una adenda al contrato para ampliar los servicios al uso de la
boveda del Banco. Como contraprestacion de los servicios prestados por este concepto, el Banco abond
entre el 5 de mayo de 2016 y el 4 de julio de 2017: $244.296, y luego abona mensualmente por el servicio
el monto de $21.866. El servicio de uso de bdveda se discontinud en 2019.

Locacion de oficinas

El 17 de octubre de 2013 el Banco celebrd un contrato de locacién con IRSA para las oficinas ubicadas en
Tucuman 1, Piso 19 y 20, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El plazo de vigencia del contrato era
de 48 meses, y fue prorrogado con fecha 16 de enero de 2018 por un plazo de 48 meses adicionales y se
prorrogd nuevamente el 18 de octubre de 2021 por un plazo de 24 meses.

Con fecha julio de 2021 se rescindi6 el contrato del piso 20. EI Banco abona mensualmente por el piso 19
la suma de U$S 26.808 mas IVA.

Con fecha 19 de abril de 2022, IRSA vendié en condominio el inmueble objeto de la locacién al grupo
Petersen proyectos inmobiliarios SA, Nuevo Banco de Entre Rios SA, Banco de San Juan SA, y Nuevo
Banco de Santa Fe S.A. Al 31 de diciembre de 2022 se mantienen las mismas condiciones de locacién.

Contrato de Administracion General

El Banco Hipotecario, en su rol de Fiduciante y Administrador bajo los Fideicomisos Financieros Cédulas
Hipotecarias Argentinas (“FF_CHA”), ha celebrado con el Fiduciario y con el Banco, en su rol de
Administrador General, un Contrato de Administracién General. Bajo el Contrato de Administracion
General, el Administrador General fiscaliza las funciones del Administrador. Conforme al Manual de
Administraciéon y dicho contrato, el Administrador debe remitir al Administrador General los pagos
(incluyendo los pagos anticipados) de capital cobrados sobre cada Crédito Hipotecario, junto con los
intereses correspondientes a una tasa equivalente a la Tasa Hipotecaria, menos la comision por
administracion del Administrador, de corresponder dicha deduccién para el pago de la misma, y los
impuestos al valor agregado sobre dicha comisidn y determinados gastos segun se describe en el presente.

Asimismo, el Administrador esta obligado a depositar en su cuenta de cobranzas en forma diaria todas las
sumas relacionadas con las Letras Hipotecarias Fideicomitidas que reciba, incluyendo el producido de
seguros y de liquidaciones relacionado con las Letras Hipotecarias Fideicomitidas. Acreditadas las
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cobranzas correspondientes a cada Letra Hipotecaria Fideicomitida en la cuenta de cobranzas del
Administrador, el Fiduciante remitira al Administrador General dichas sumas y a su vez el Administrador
General las remitira al Fiduciario en el plazo de setenta y dos (72) horas desde que las sumas fueran
percibidas por el Administrador.

Al 31 de diciembre de 2022 las series vigentes con oferta pdblica de los FF CHA son la IX a la XIV. El
Banco en su caracter de Administrador General bajo los FF CHA percibi6 una comisidn anual equivalente
al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de $ 29.254.535,10, $
21.053.772,20 y $15.332.763,30 mas I\VA respectivamente.

Adquisiciéon de BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.I.

En el afio 2012 BACS adquiri6 junto con Mario César Parrado, Victor Rolando Dibbern y Diego Alejandro
Jordan, quienes se desempefian como funcionarios del Banco, el 100% del capital social de BACS
Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.1., la cual tiene por actividad principal ejercer la direccion y
administracion de fondos comunes de inversion, con sujecion a las normas legales y reglamentarias vigentes
en la materia.

d) Otra informacion con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas todas aquellas entidades que poseen directa, o indirectamente a través de
otras entidades, control sobre otra, se encuentren bajo el mismo control o pueda ejercer influencia
significativa sobre las decisiones financieras u operacionales de otra entidad.

El Grupo controla otra entidad cuando tiene el poder sobre las decisiones financieras y operativas de otras
entidades y a su vez obtiene beneficios de la misma. Por otro lado, el Grupo considera que tiene control
conjunto cuando existe un acuerdo entre partes sobre el control de una actividad econémica en coman.

Por ultimo, aquellos casos en los que el Grupo posea influencia significativa es debido al poder de influir
sobre las decisiones financieras y operativas de otra entidad, pero no poder ejercer el control sobre las
mismas. Para la determinacién de dichas situaciones, no solamente se observan los aspectos legales sino
ademaés la naturaleza y sustanciacion de la relacion. Para mayor informacion de los montos involucrados
véase “—c) Transacciones con Partes Relacionadas—Asistencia financiera a compafias vinculadas™ del
presente Prospecto.

Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos y asesores designados por el Banco en relacion con el presente Prospecto es
empleado del Banco sobre una base contingente, ni posee acciones del Banco o de sus subsidiarias, o tiene
un interés econémico importante, directo o indirecto, en el Banco o que dependa del éxito de la oferta de
las obligaciones negociables que se emita el Banco.
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ACTIVO FIJO
(expresado en miles de pesos)
Al 31 de diciembre de 2022, los activos fijos del Banco consolidados representaban el 0, 34% de los activos

consolidados, compuestos principalmente por los rubros mobiliario, instalaciones y maquinas y equipos y
derechos de usos de muebles arrendados. EI Banco no cuenta con inmuebles ni rodados propios.

. Valor
V,'O!a residual
Ve_llor de util Depreciacion al cierre
Concepto :)nl}gzn dzll estt(i)::; d Altas Bajas _ de_l _
S ejercicio
ejercicio aen eiorci
anos Acumulada| Bajas De ciJo Al cierre
Medicidn al costo
Mobiliario & 74939| 10 | 1997 | @aTn2) (7.252)|  (52024)| 24.912
Instalaciones
Maguinas y 110309 3 4.066 | (72.576) (25.786)|  (98.362)|  16.013
equipos
Derecho de uso
de muebles 491.310 2 -| (357.818)| (368.943)| 357.818| (66.746) (77.871) 55.621
arrendados
Diversos 560 3 - - (188) (147) (335) 225
TOTAL
PROPIEDAD 677.118 6.063 (357.818) (486.479) 357.818 | (99.931) (228.592) 96.771
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ANTECEDENTES FINANCIEROS
a) ESTADOS FINANCIEROS

La informacion financiera correspondiente a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020
los cuales fueron preparados de acuerdo con el marco de informacion contable del BCRA, el cual presenta
diferencias significativas y generalizadas con las normas contables profesionales vigentes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Estas diferencias se deben a que el marco contable del
BCRA no contempla la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”

Por otra parte, debe tenerse en consideracion que, el BCRA seglin comunicacion “A” 6651, dispuso que las
entidades financieras deben aplicar el ajuste por inflacion sobre los ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2020. Por lo tanto, se ha aplicado la NIC 29 en los estados financieros condensados a partir de la
fecha sefialada, asi también como en los ejercicios comparativos.

Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv, en el item “Empresas”, bajo los siguientes niimeros de identificacion:

EECC al 31/12/2022: Documento N° 3039010. Publicado con fecha 03/05/2023

EECC al 31/12/2021: Documento N° 2865926, publicado con fecha 14/03/2022.

EECC al 31/12/2020: Documento N° 2716309, publicado con fecha 26/02/2021.

Datos de transcripcion a libros de los EECC:

Estados Contables al N° Libro N° Rubrica Fe,cha} de FOIK.’S
rubrica transcriptos
31 de diciembre de 12 IF-2022-122917583- 3ab4
2022 1 APN-DSC#IGJ 14/11/2022 866 a 1000
.. IF-2021-43334741- 222 a 410
31 de diciembre de 1 APN-DSCHIGJ 15/05/2021
2021
.. IF-2019-82349018- 602 a 785
31 de diciembre de 10 APN-DSCHIG.J 12/09/2019
2020
Sintesis de Resultados
Vg —
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Estado de Resultados del ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado con el
ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio econémico finalizado al 31 de
diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022.

ESTADO DE RESULTADOS

(en miles de pesos) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Resultado neto por intereses (494.334) (1.487.690) (1.135.421)
Resultado neto por comisiones 863 2.295 5.407
Ingresos operativo neto 4.468.847 4.012.774 4.266.122
Resultado operativo 1.079.329 799.338 1.530.915
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 3.173 8 6
Resultado por la posicién monetaria neta (1.255.389) (971.346) (869.771)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (172.887) (172.000) 661.150
Impuesto a las ganancias cargo (166.775) (176.402) (276.030)
Resultado Neto del Ejercicio —(Pérdida) Ganancia (339.662) (348.402) 385.120
Resultado Neto del ejercicio atribuible a los prop. de la (369.176) (383.034) 359.734
controladora — (Pérdida) Ganancia

Resultado Neto del ejercicio atribuible a particip. no 29.514 34.632 25.386

controladoras (Pérdida) Ganancia

A continuacion se realiza una apertura con mayor detalle de cada rubro expresado en moneda homogénea

al 31 de diciembre de 2022 (en miles de pesos):
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311202022 | 31122021 | 31202020 | VATAOONS | Variacion$
Ingresos por intereses y ajustes 7.049.996 4.553.500 3.152.540 2.496.496 1.400.960
Intereses por titulos publicos 841.401 607.181 12.634 234.220 594.547
Intereses por pases con el BCRA 4.261.544 2.512.620 1.753.277 1.748.924 759.343
Intereses por pase con el SF 123.340 185.961 540.628 -62.621 -354.667
Resultados por Ons 426.813 254.865 0 171.948 254.865
Intereses por documentos 408.236 15.731 232.191 392.505 -216.460
Intereses por Tit. De deuda FF 581.180 408.022 310.589 173.158 97.433
Otros 407.482 569.120 303.221 -161.638 265.899
Egresos por intereses y ajustes -7.544.330 -6.041.190 -4.287.961 -1.503.140 -1.753.229
Intereses por Ons en oferta publica -1.233.968 -1.260.738 -1.038.387 26.770 -222.351
Intereses por depositos en cta cte -4.597.353 -4.066.256 -2.570.096 -531.097 -1.496.160
Intereses por depositos a plazo fijo -1.682.239 -672.541 -465.437 -1.009.698 -207.104
Otros -30.770 -41.655 -214.041 10.885 172.386
Resultado neto por intereses -494.334 -1.487.690 -1.135.421 993.356 -352.269
Ingresos por comisiones 863 2.295 5.407 -1.432 -3.112
comisiones estructuracion FF 420 1.977 2.867 -1.557 -890
Comisiones por precancelaciones 23 0 1.640 23 -1.640
Otros 420 318 900 102 -582
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Resultado neto por comisiones 863 2.295 5.407 -1.432 -3.112
Result. neto por med. de inst. financ. a valor 3164036  3.754.055|  4.102.155 -590.019 -348.100
razonable con cambios en resultados

Resultado por titulos pablicos 2.270.942 3.229.170 3.608.145 -958.228 -378.975
Resultados por Ons 618.627 298.566 202.991 320.061 95.575
Otros 274.467 226.319 291.019 48.148 -64.700
Result. por baja de activos a costo amortizado 8.786 -24.371 0 33.157 -24.371
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera 342.627 170.561 151.211 172.066 19.350
Otros ingresos operativos 1.479.940 1.636.258 1.185.327 -156.318 450.931
Honorarios sociedad gerente 704.116 761.500 531.674 -57.384 229.826
Comisién administracion, contabilidad y Fiduciario 47.830 80.658 138.577 -32.828 -57.919
Honorarios de organizacion y asesoramiento 54.923 26.123 13.779 28.800 12.344
Honorarios agente MAV 49.983 68.299 4.073 -18.316 64.226
Honorarios depositaria 96.591 107.526 82.454 -10.935 25.072
Comision de colocacion 57.418 208.733 132.983 -151.315 75.750
Otros 469.079 383.419 281.787 85.660 101.632
Cargo por incobrabilidad -33.071 -38.334 -42.557 5.263 4.223
Ingreso operativo neto 4.468.847 4.012.774 4.266.122 456.073 -253.348
Beneficios al personal -1.298.902 -1.109.298 -1.283.509 -189.604 174.211
Gastos de administracion -621.979 -721.577 -738.680 99.598 17.103
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes -147.827 -172.281 -194.697 24.454 22.416
Otros gastos operativos -1.320.810 -1.210.280 -518.321 -110.530 -691.959
Resultado operativo 1.079.329 799.338 1.530.915 279.991 -731.577
Res_ultado por subsidiarias, asociadas y negocios 3173 8 6 3165 2
conjuntos

Resultado por la posicién monetaria neta -1.255.389 -971.346 -869.771 -284.043 -101.575
Resultado antes de impuesto a las ganancias -172.887 -172.000 661.150 -887 -833.150
Impuesto a las ganancias -166.775 -176.402 -276.030 9.627 99.628
(PERDIDA) GANANCIA DEL EJERCICIO -339.662 -348.402 385.120 8.740 -733.522

El resultado consolidado al 31 de diciembre de 2022 totaliz6 miles de $339.662 de pérdida, lo cual
representa una menor pérdida de miles de $8.740 respecto del ejercicio anterior. Las principales razones de
dicha variacién corresponden a mayores intereses por pases activos con el BCRA, mayor resultado por
intereses de titulos publicos y obligaciones negociables a costo mas TIR. A su vez hubo un incremento en
las comisiones como agente MAV, comisiones de sociedad depositaria de fondos comunes de inversion, y
honorarios por organizacion, estructuracion y asesoramiento.
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El resultado consolidado al 31 de diciembre de 2021 totalizé miles de $348.402 de pérdida. Los principales
motivos de dicha variacion corresponden a mayores egresos por intereses y ajustes correspondientes al
incremento de intereses por la operatoria de plazos fijos y depdsitos en cuentas corrientes especiales
remuneradas abiertas en BACS y mayores gastos operativos, en especial, el impuesto a los ingresos brutos
que a partir de enero 2021 incrementd la alicuota para CABA del 7% al 8% y comenzd a gravar las
operaciones de pase con titulos publicos y los intereses de las Leligs.

Resultado Neto por intereses del ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado

con el ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio econdmico finalizado al
31 de diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022.

Resultado neto por intereses (en miles de

pesos) 31/12/2022  31/12/2021 31/12/2020

Ingresos por intereses y ajustes 7.049.996 4.553.500 3.152.540
Egresos por intereses (7.544.330)  (6.041.190) (4.287.961)
Total resultado neto por intereses (494.334)  (1.487.690) (1.135.421)

El resultado neto por intereses al 31de diciembre de 2022 ha alcanzado miles de $494.334 en los estados
financieros consolidados, reflejando una variacion positiva de miles de $993.356 con respecto al ejercicio
anterior. Las principales razones de dicha variacion corresponden a mayores intereses y ajustes
correspondientes al incremento de intereses por pases activos con el BCRA y mayor resultado por intereses
de titulos publicos y obligaciones negociables a costo mas TIR. A su vez esta variacion se compensa
parcialmente por mayores egresos debido al aumento de intereses por la operatoria de depoésitos a plazo
fijo.

El resultado neto por intereses al 31 de diciembre de 2021 ha alcanzado miles de $1.487.690 en los estados
financieros consolidados, reflejando una variacién negativa de miles de $352.269 con respecto al ejercicio
anterior. La principal razén de dicha variacion corresponde al incremento de intereses por la operatoria de
depdsitos a plazo fijo y cuentas corrientes remuneradas abiertas en BACS. A su vez esta variacion se
compensa parcialmente por mayores ingresos debido a un aumento en la posicién de titulos publicos,
especialmente de Leligs.

Resultado neto por comisiones del ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado

con el ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio econdmico finalizado al
31 de diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022.

Resultado neto por comisiones (en miles de pesos) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Ingresos por comisiones 863 2.295 5.407
Egresos por comisiones - - -

Total resultado neto por comisiones 863 2.295 5.407

El resultado neto por comisiones consolidado al cierre del ejercicio diciembre 2022 fue de miles de $863
reflejando una disminucién del 62% respecto del ejercicio anterior. El principal motivo de dicha variacion
se debe a la generacion de menores comisiones vinculadas con créditos.

El resultado neto por comisiones consolidado al cierre del ejercicio 2021 fue de miles de $2.295 reflejando

una disminucion del 58% respecto del ejercicio anterior. El principal motivo de dicha variacion se debe a
la generacion de menores comisiones relacionadas con créditos.
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Ingreso operativo neto del ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado con el
ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio econémico finalizado al 31 de
diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022.

Ingreso operativo neto (en miles de pesos) 31/12/2022 31/12/2021  31/12/2020
Total resultado neto por intereses (494.334) (1.487.690) (1.135.421)
Total resultado neto por comisiones 863 2.295 5.407
Rdo.neto por medicidn de inst. fcieros a valor razonable 3.164.036 3.754.055 4.102.155
Rdo. Por baja de activos a costo amortizado 8.786 (24.371) -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 342.627 170.561 151.211
Otros ingresos operativos 1.479.940 1.636.258 1.185.327
Cargo por incobrabilidad (33.071) (38.334) (42.557)
Total de ingreso operativo neto 4.468.847 4.012.774 4.266.122

Los ingresos operativos netos al 31 de diciembre de 2022 ascendieron a miles de $4.468.847 reflejando
una variacion positiva del 11% con respecto al ejercicio anterior. Las principales variaciones se deben a
un incremento en las comisiones como agente MAV, comisiones de sociedad depositaria de fondos
comunes de inversion, y honorarios por organizacion, estructuracién y asesoramiento.

Los ingresos operativos netos al 31 de diciembre de 2021 totalizaron miles de $4.012.774, reflejando una
variacion negativa del 6% con respecto al ejercicio anterior. La principal variacion se debe a que el
resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados fue
de miles de $3.754.055, un 8% inferior con respecto al ejercicio anterior.

Resultado operativo del ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado con el
ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio econémico finalizado al 31 de
diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022.

Resultado operativo (en miles de pesos) 31/12/2022 31/12/2021  31/12/2020
Total ingreso operativo neto 4.468.847 4.012.774 4.266.122
Beneficios al personal (1.298.902) (1.109.298)  (1.283.509)
Gastos de administracion (621.979) (721.577) (738.680)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (147.827) (172.281) (194.697)
Otros gastos operativos (1.320.810) (1.210.280) (518.321)
Total resultado operativo 1.079.329 799.338 1.530.915

El resultado operativo consolidado al 31 de diciembre de 2022 totaliz6 miles de $1.079.329, lo cual
representa una variacion positiva del 35% con relacion al ejercicio anterior. Los principales motivos de
dicha variacidn corresponden a mayores intereses y ajustes correspondientes al incremento de intereses por
pases activos con el BCRA y mayor resultado por intereses de obligaciones negociables. A su vez este
resultado se compensa parcialmente por mayores egresos por intereses pagados relacionados con la
operatoria de plazos fijos, beneficios al personal y mayores gastos operativos.

El resultado operativo consolidado al 31 de diciembre de 2021 totalizé miles de $799.338, lo cual representa
una variacion negativa del 48% con relacion al ejercicio anterior. Los principales motivos de dicha
variacion corresponden a mayores egresos por intereses y ajustes correspondientes al incremento de
intereses por la operatoria de plazos fijos y depdsitos en cuentas corrientes especiales remuneradas abiertas
en BACS y mayores gastos operativos, en especial, el impuesto a los ingresos brutos que a partir de enero
2021 increment6 la alicuota para CABA del 7% al 8% y comenzé a gravar las operaciones de pase con
titulos publicos y los intereses de las Leligs.
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A continuacién, se exhibe la clasificacion de las financiaciones por situacién y garantias al 31 de diciembre
de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 recibidas, expresadas en moneda homogénea

en miles de pesos al 31 de diciembre de 2022.

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES

POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
(en miles de pesos)
Cartera Comercial
Situacion normal 3.244.996 3.473.065 2 685.889
Con garantias y contragarantias preferidas “A 169532 - 121.026
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.075.464 3.473.065 2564.863
En negociacidn o con acuerdo de refinanciacion - - 885
Sin garantias ni contragarantias preferidas - - 885
Con Alto Riesgo - -
62.127
Sin garantias ni contragarantias preferidas - -
62.127
Total Cartera Comercial 3.244.996 3.473.065 2748.901
Cartera Consumo y Vivienda
Situacion normal
4.755 16.088 94.873
Con garantias y contragarantias preferidas “B’ 4728 15.169 81471
Sin garantias ni contragarantias preferidas 27 919 13.402
Riesgo bajo 428 2757 809
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 428 2749 809
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 8
Riesgo medio 127 920 1.967
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 127 842 1.267
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 78
Riesgo alto 138 2028 9817
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 138 1.993 2702
Sin garantias ni contragarantias preferidas -
9 g p 35 115
Irrecuperable 855 12.092 46.706
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 827 11.919 46.506
Sin garantias ni contragarantias preferidas 8 173 200
Total Cartera Consumo y Vivienda 6.303 33.885 146.472
Total General 3.251.299 3.506.950 2895.373
St
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Previsiones (1)

36.004
Total General neto de Previsiones 3.218.084
Total Cartera Irregular (2) 1.120

44977

3.461.973

15.040

122.255

2.773.118

112.917

(1) Las previsiones son por cargos de incobrabilidad. Fuente: surge del Anexo “R” de los EECC al 31-12-2022 y 31-12-2021.
(2) Se incluye de la Cartera Comercial y de la Cartera de Consumo y Vivienda: Riesgo Medio, Riesgo Alto, Irrecuperable e

Irrecuperable por disposicion técnica.

Calidad de la Cartera de Préstamos y Previsiones por Incobrabilidad

CLASIEICACION DE LA CARTERA
DE PRESTAMOS Y PREVISIONES

POR INCOBRABILIDAD (En miles de 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
pesos)
Total de Financiaciones 3.251.209 3.506.950 2,895,373
Total de Financiaciones en situacion
irregular 1.120 15.040 112.917
Financiaciones en situacion irregular /
total de financiaciones

0,03% 0,42% 3,89%

A la fecha del presente Prospecto, el capital social del Banco es de miles de $87.813 y se encuentra
representado por 87.813.251 acciones, ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal unitario de
$1, y un voto por accion. El capital social se encuentra totalmente suscripto e integrado.

A continuacidn, se detalla la ganancia por accién del ejercicio econémico al 31 de diciembre de 2022, al
31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 expresados en moneda homogeénea al 31 de diciembre

de 2022 (en miles de pesos).

(PERDIDA) / GANANCIA POR ACCION CONSOLIDADA

| su12m022 | su12i2021 31/12/2020
NUMERADOR
(Pérdida) - Ganancia neta atribuible a Accionistas (369.176) (383.034) 359732
del Grupo
DENOMINADOR
P.romedl_c,) ponderado_ d_e acciones ordinarias en 87 813 87,813 87,813
circulacién del ejercicio
(Pérdida) - Ganancia por accion Basica (4,2041) (4,3619) 4,0966
2. Estado de situacion financiera
CONSOLIDADO (en miles de pesos) 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2020
ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 770.695 427.891 1.156.209
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en 6.919.199 5795813 | 11624374
resultados
Instrumentos derivados 1.669 100.971 23.096
Operaciones de pase 14.754.462 | 15.275.305 8.895.174
Otros activos financieros 1.481.776 495.889 544.904
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Préstamos y otras financiaciones 2.152.690 1.254.921 2.020.544
Otros titulos de deuda 1.966.502 3.480.919 753.825
Activos financieros entregados en garantia 266.675 651.850 737.973
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 26.376 18.135 27.374
Propiedad, planta y equipo 96.771 190.639 189.833
Activos intangibles 172.329 130.699 130.158
Activos por impuesto a las ganancias diferido 185.743 228.087 281.563
Otros activos no financieros 60.231 103.264 87.054
TOTAL ACTIVO 28.855.118 | 28.154.383( 26.472.081
PASIVO

Depdsitos 22.802.292 | 19.810.344( 17.081.977
Otros pasivos financieros 834.856 506.715 674.194
Financiaciones recibidas del BCRA y otras inst. financieras 294.091 557.523 1.761.669
Obligaciones negociables emitidas 1.493.633 3.694.216 2.621.642
Pasivo por impuestos a las ganancias corrientes 39.966 63.840 298.220
Provisiones 200 390 4.975
Otros pasivos no financieros 691.571 483.184 619.053
TOTAL PASIVO 26.156.609 | 25.116.212( 23.061.730
PATRIMONIO NETO 2.698.509 3.038.171 3.410.351

Estado de situacion patrimonial comparativa

A continuacion, se exhibe el estado de situacion patrimonial comparativo entre el 31 de diciembre de 2022,
31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 expresado en miles de pesos en moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2022:

Consolidado (en miles de pesos) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Activo corriente 27.740.631 26.709.801 25.605.680
Activo no corriente 1.114.487 1.444.582 866.401
Total Activo 28.855.118 28.154.383 26.472.081
Pasivo corriente 26.156.609 24.985.192 20.554.055
Pasivo no corriente - 131.020 2.507.675
Total Pasivo 26.156.609 25.116.212 23.061.730
Patrimonio neto 2.698.509 3.038.171 3.410.351
Total pasivo méas patrimonio neto 28.855.118 28.154.383 26.472.081

Total del Activo

El activo al 31 de diciembre de 2022 presenta un aumento del 2% con respecto a diciembre 2021. El rubro
Titulos de Deuda a valor razonable presentd una variacion positiva de miles de $1.123.386, que representa
un aumento del 19% como consecuencia de un incremento en la posicion de Leligs al 31 de diciembre de
2022. El rubro préstamos muestra una variacion del 72%, con un incremento de miles de $897.769 con
respecto a diciembre 2021. La principal variacion se explica en un aumento de miles de $941.765 en
relacion con los préstamos al sector privado no financiero y una disminucién de miles de $43.996 respecto
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a los préstamos con entidades financieras. EI aumento de los préstamos al sector privado no financiero se
debe principalmente a las operaciones de documentos descontados.

El activo al 31 de diciembre de 2021 presenta un aumento del 6% con respecto a diciembre 2020. La
principal variacion se explica en el rubro Operaciones de pase que totalizé miles de $15.275.305 reflejando
un incremento significativo del 72%. El rubro Otros Titulos de Deuda presentd una variacién positiva de
miles de $2.727.094, que representa un aumento del 362% como consecuencia de un incremento en la
posicion de Leligs al 31 de diciembre de 2021. A su vez este incremento se vio parcialmente compensado
por una disminucién del 50% en los Titulos de deuda a valor razonable con cambio en resultados.

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

El pasivo al 31 de diciembre de 2022 presenta un aumento del 4% con respecto al ejercicio anterior. La
principal variacion corresponde al rubro Depdsitos, el mismo aumentd un 15% con respecto a diciembre
2021. Las cuentas corrientes especiales de fondos comunes de inversién mostraron un aumento del 36% y
los plazos fijos presentaron un incremento del 26%. Los cuatro principales fondos comunes de inversion
gue mantienen saldos en cuentas corrientes y representan el 67% del saldo. Dentro de los clientes que
mantienen plazos fijos al 31.12.2022, hay cuatro que suman el 96%.

El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora disminuyé de miles $2.992.543 al 31 de
diciembre de 2021 a miles $2.623.367 al 31 de diciembre de 2022, reflejando una disminucidn del 12%.

El pasivo al 31 de diciembre de 2021 presenta un aumento del 9% con respecto al ejercicio anterior. La
principal variacion corresponde al rubro Depdsitos, el mismo aumentd un 16% con respecto a diciembre
2020.

El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora disminuyé de $3.375.577 al 31 de
diciembre de 2020 a miles de $2.992.543 al 31 de diciembre de 2021, reflejando una disminucion del 11%.

Evolucién del capital social

La Asamblea de Accionistas de fecha 19 de septiembre del 2000 aumentd el capital social de $50.000.000
a $62.500.000, emitiéndose 12.500.000 acciones de valor nominal de $1 y un voto por accién. Dicho
aumento de capital fue inscripto ante la Inspeccion General de Justica el 19 de junio de 2002 bajo el nimero
6003 del Libro 17 Tomo Sociedad por Acciones.

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebr6 un convenio de compraventa de acciones entre accionistas del
Banco mediante la cual IFC procedié a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000
acciones), operacién que se encontraba sujeta a su aprobacion por parte del BCRA. El 30 de mayo de 2012
mediante Resolucion N° 120 el BCRA aprob0 la venta de acciones de BACS y como resultado de la misma,
la nueva participacion accionaria de Banco Hipotecario paso del 70% al 87,5% del capital social, de IRSA
pasé del 5,1% al 6,375% del capital social y Quantum paso de 4,9% a 6,125% del capital social.

En fecha 6 de mayo de 2015, el Directorio del Banco resolvié aprobar la emision privada de las obligaciones
negociables subordinadas y convertibles (las “ONSC”) en acciones ordinarias escriturales del Banco de
valor nominal $1 y un voto por accion, reconsiderando la decision que fuera oportunamente adoptada por
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de diciembre de 2013 y el Directorio en su reunién
de fecha 18 de junio de 2014. La oferta privada de las ONSC estuvo dirigida exclusivamente a los
accionistas del Banco, quienes podian suscribirlas en virtud de su derecho de suscripcién preferente y de
acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a los accionistas que hubieran ejercido los
derechos antes citados y a los miembros de la alta gerencia del Banco. Con fecha 22 de junio de 2015 el
Banco emiti6 ONSC por un valor nominal de $100.000.000, siendo suscriptas en su totalidad por su
accionista IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima.

A mediados de junio de 2015, IRSA a través Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, suscribi6 un
contrato de compraventa de acciones a los fines de acrecentar su tenencia en el Banco en un 6,125%
adicional mediante la adquisicion de la tenencia de Quantum. Con fecha 16 de agosto de 2016 el BCRA
aprobd la operacion y como consecuencia de ello el dia 7 de septiembre de 2016 se produjo la transferencia
de 3.828.125 acciones ordinarias equivalente, a esa fecha, al 6,125% del capital social del Banco por parte
de Quantum a favor de Tyrus.
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A su vez, con fecha 21 de junio de 2016 IRSA notifico a BACS el ejercicio del derecho de conversién de
las obligaciones negociables subordinadas convertibles en acciones ordinarias por un valor nominal de
$100.000.000 emitidas por BACS el 22 de junio de 2015 y suscriptas en su totalidad por IRSA, en los
términos del contrato de suscripcion celebrado entre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha operacion
requeria la aprobacion del BCRA de conformidad con las Normas CREFI 2, a los fines de la autorizacion
de la emision de las acciones a favor de IRSA. Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion N° 63
el BCRA autoriz6 la emision de las acciones. En virtud de ello, el 21 de febrero de 2017, el Directorio del
Banco aprob6 instrumentar el aumento de capital del Banco de la suma de $62.500.000 a la suma de
$87.813.251 y emitir 25.313.251 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal pesos uno ($1) cada una
y un voto por accion a favor de IRSA. Como consecuencia de la conversidn, IRSA, por si y a través de
Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, resultd titular del 37,72% del capital social y votos de BACS.

La composicion accionaria del Banco a la fecha del presente Prospecto incluye a Banco Hipotecario con el
62,28% e IRSA con el 37,72%.

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

El siguiente cuadro incluye un resumen de la composicion de nuestro patrimonio consolidado al 31 de
diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, expresadas en moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de

2022 2021 2020
(En miles de pesos)

Capital social 87.813 87.813 87.813
Aportes no - - 74.687
capitalizados
Ajuste de capital 2.904.730 3.287.764 8.666.532
Ganancias reservadas - - 2.612.098
Resultados no - - (8.425.285)
asignados
Resultado del (369.176) (383.034) 359.732
ejercicio

Otros resultados - - -
integrales (ORI)

Participacion 2.623.367 2.992.543 3.375.577
controladora

Participaciones no 75.142 45.628 34.774
controladoras

Total patrimonio 2.698.509 3.038.171 3.410.351
neto

4. Estado de Flujos de Efectivo

El siguiente cuadro incluye un resumen de nuestros estados de flujos de efectivo consolidado al 31 de
diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, expresadas en moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de
2022 2021 2020
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(En miles de pesos)
Variacion de efectivo
Causas de las variaciones de fondos:
Total de los flujos de efectivo
provenientes de actividades
operativas
Total de los flujos
provenientes de actividades
de inversion
Total de los flujos
provenientes de actividades
de financiacion
Efecto de las variaciones del
tipo de cambio
Efecto del resultado por la
posicién monetaria de
efectivo y equivalentes
Aumento / (Disminucion)
neta del efectivo

3.105.761 (295.218) (312.583)

(95.589) (190.757) (133.178)

(2.539.376) (166.021) 97.543

75.692 131.014 420.159

(203.684) (207.334) (1.430.999)

342.804 (728.316) (733.884)

La comparacion entre diciembre 2022, 2021 y 2020 debera leerse considerando que al 31 de diciembre de
2022, 2021 y 2020 los estados financieros han sido reexpresados de acuerdo a la NIC 29 y no incluyen el
modelo de deterioro previsto en el punto 5.5. de la NIIF 9.

Capitales Minimos

El BCRA exige que las entidades financieras mantengan montos minimos de capital medidos al cierre de
cada mes. Dicho monto minimo de capital se define como el mayor valor resultante de la comparacion entre
el capital minimo bésico, y la suma resultante del riesgo de crédito, el riesgo de mercado de los activos de
la entidad financiera y el riesgo operacional. Asimismo, las entidades financieras deben satisfacer un
requisito de riesgo de mercado que se calcula en forma diaria. Las entidades financieras deben cumplir con
los requerimientos de capital minimo tanto en forma individual como consolidada. A la fecha del presente,
el Banco cumple con los requisitos de capital minimo y demas relaciones patrimoniales requeridas por el
BCRA.

La composicion del capital a ser considerada a los efectos de determinar el cumplimiento con los
requerimientos de capital minimo establecidos por la normativa aplicable es la RPC de la entidad financiera
(Comunicacion “A” 5580 del BCRA). A continuacion, se expone la exigencia de capital sobre la base
consolidada. La exigencia de capital esta calculada sobre la base de moneda homogénea al 31 de diciembre
de 2022.La Responsabilidad Patrimonial Computable se compone del Patrimonio Neto béasico y el
Patrimonio Neto complementario. El saldo de dichos conceptos al 31 de diciembre de 2022, al 31 de
diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de
2022, se detalla a continuacion (en miles de pesos):

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Patrimonio Neto Bésico 2.223.739 2.563.078 2.882.061
-Capital Ordinario de nivel uno 2.698.509 3.038.171 3.410.349
-(Conceptos deducibles) (474.770) (475.093) (528.288)
Patrimonio Neto Complementario 32.497 34.893 27.806
-Capital de Nivel Dos 32.497 34.893 27.806
Responsabilidad Patrimonial Computable 2.256.236 2.597.971 2.909.867

Fuente: EECC al 31-12-2022 y al 31-12-2021. Los datos del 31/12/2020 surgen de los EECC al 31-12-2021 expresados en moneda
homogénea del 31-12-2022

Al 31 de diciembre de 2022, al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la integracion

realizada a nivel consolidado asciende a miles de $ 2.256.236, miles de $ 2.597.970 y miles de $ 2.909.867
respectivamente, expresados en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022. A continuacion se expone
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un detalle de la exigencia determinada (en miles de pesos):

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Riesgo de crédito 623.924 481.870 455.343
Riesgo de mercado 201.875 81.176 123.249
Riesgo operacional 292.945 333.131 351.635
Reduccidn exigencia riesgo operacional 273.393 307.074 317.093
Riesgo Operacional Final 19.552 26.057 34.542
Integracion 2.256.236 2.597.971 2.909.867
Exigencia basica 845.351 589.103 613.134
Exceso 1.410.885 2.008.868 2.296.733

Fuente: EECC al 31-12-2022 y al 31-12-2021. Los datos del 31/12/2020 surgen de los EECC al 31-12-2021 expresados en moneda

homogénea del 31-12-2022

b) INDICADORES FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los siguientes indicadores del Banco comparando el 31 de diciembre 2022, el
31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 a moneda homogénea al 31 de diciembre de 2022:

Indicadores 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez

. . . . 106,1% 106,9% 124,6%
Activo Corriente / Pasivo Corriente
indice de Solvencia

. . . 10,3% 12,1% 14,8%
Patrimonio Neto / Pasivo Total
Capitalizacion

. . . 9,4% 10,8% 12,9%
Patrimonio Neto / Activos
Inmovilizacion del Capital

. ) . 3,9% 5,1% 3,3%
Activo No Corriente / Total del Activo
Ratios de Rentabilidad

. . . -11,8% -10,8% 11,9%

Resultado Neto / Patrimonio Neto Promedio (1)

Nota (1): El célculo de patrimonio promedio surge de considerar el promedio entre el patrimonio al final del ejercicio respecto del

ejercicio anterior

¢) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

En los siguientes cuadros se detallan la capitalizacion y el endeudamiento del Banco al 31 de diciembre de
2022, al 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre 2020 expresados en miles de pesos en moneda

homogénea al 31 de diciembre 2022:

CAPITALIZACION 31/12/2022

Patrimonio Neto

31/12/2021
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Capital Social
Aportes no Capitalizables

Ajustes al Capital

Ganancias Reservadas
Resultados no asignados

Resultados del ejercicio

Patrimonio Neto atribuible
a los propietarios de la
controladora

Patrimonio Neto atribuible
participaciones no
controladora

TOTAL PATRIMONIO
NETO

ENDEUDAMIENTO (en
miles de $)

Depdsitos Sector Priv. No
Financiero y Residentes en
el Ext.

-Obligaciones Negociables
emitidas

-Financiaciones recibidas
del BCRA y otras
Instituciones Financieras
-Otros pasivos financieros

Otros pasivos no
financieros

Total

87.813

2.904.730

(369.176)

2.623.367

75.142

2.698.509

22.802.292

1.493.633

294.091

834.856
691.571

26.116.443

87.813

3.287.764

(383.034)

2.992.543

45.628

3.038.171

19.810.344

3.694.216

557.523

506.715
483.184

25.051.982

87.813
74.687

8.666.532

2.612.098
(8.425.285)
359.732

3.375.577

34.774

3.410.351

17.081.978

2.621.642

1.761.668

674.194
612.346

22.751.828

Las obligaciones negociables emitidas por el Banco, las financiaciones recibidas de otras instituciones
financieras y los otros pasivos financieros son no garantizados. Los rubros de pasivo que no estan siendo
expuestos bajo endeudamiento son: Pasivo por impuesto a las ganancias y Provisiones.

d) CAPITAL SOCIAL

A la fecha del presente Prospecto, el capital social del Banco asciende a la suma de pesos ochenta y siete
millones ochocientos trece mil doscientos cincuenta y uno ($87.813.251), representado por ochenta y siete
millones ochocientos trece mil doscientos cincuenta y un acciones ordinarias escriturales de valor nominal
pesos uno ($ 1) cada unay un voto por accion. Las mismas se encuentran totalmente suscriptas e integradas.

Obligaciones Negociables

A continuacion se detallan las Obligaciones Negociables emitidas por el Banco bajo el Programa de

Obligaciones Negociables y el Prospecto de Emisor Frecuente. Ambos programas se encuentran
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vencidos. A la fecha del presente prospecto de Obligaciones Negociables el Banco no tiene obligaciones
negociables en circulacion.

Clase Monto emitidg Moneda |Plazo en meses Tasa Fecha ce emision| Fecha cé Vto Tipo ce amortizacién
Programa ON
| 130435.000{Pesos 18|B +450 bps 19/02/2024f  19/08/2015)Bullet
1l 132.726.000|Pesos 21[B+275bps 19/08/2014{  16/05/2016trimestral a partir del mes 15
v 105555.000{Pesos 21(B+350 2/112014| - 21/08/2015]trimestral a partir del mes 15
\4 150.000.000{Pesos 21{Primeros 9 meses 27,48%; luego B +450 17/04/2015( - 17/00/207| Trimestral a partir del mes 15
141.666.000|Pesos 21{primeros 9 meses: 27,50%; luego B+450 23/07/2015(  24/04/2017|trimestral a partir del mes 15
\{ 142.602.000|Pesos 21(B +475bps 18/02/2016|  18/11/2017|trimestral a partir del mes 15
VIl 150.000.000{Pesos 18]B +439 bps (36,25% piso para el primer periodo de intereses) 24/05/2016|  24/11/2017|En dos cuotas iguales a partir del mes 15
IX 2495500,000{Pesos 241B+ 345 bps (30% piso para el primer periodo de intereses) 27/07/2016(  27/07/2018|33,33% en el mes 18, 33,33% en el mes 21y 33,34% en el mes 24
X 91,000.000{Pesos 18|B+375 10/11/2016|  10/05/2018{50% en el mes 15y 50% en el mes 18
X 201.000.000{Pesos 36(B+400 10/112016|  10/11/2019|33,33% en el mes 24, 33,33% en el mes 30y 33,34% en el mes 36
XII 98.461.000{ Pesos 18]B+300; para el primer periodo de devengamiento habra una tasa minima del 23% 28/04/2017|  28/10/2018)50% en el mes 15y 50% en el mes 18
XiII 201539.000{Pesos 36(B+350; para el primer perfodo de devengamiento habra una tasa minima del 23,25% 26/04/2017|  28104/2020|33,33% en el mes 30, 33,33% en el mes 33y 33,34% en el mes 36
XIV 221.886.000{Pesos 18|B+475 para el primer periodo de devengamiento habré una tasa minima del 27% 25/09/72017| - 25/03/2019)50% en el mes 15y 50% en el mes 18
XV 10.141.000{Dolares 2414,74% fija 25/09/2017|  25/09/2019|Bullet
Xvi 500.000.000{Pesos 18|B+368 para el primer periodo de devengamiento habrd una tasa minima del 26% 08/02/2018|  08/08/2019|50% en el mes 15y 50% en el mes 18
Emisor Frecuente
Clase 1 500.000.000{Pesos 12|Badlar +922pb 15/10/2018{  15/11/2019|Bullet
Clase 2 296.664.432{Pesos 6Badlar + 600 pb 29/10/2019(  29/05/2020]Bullet
Clase 3 203.335.568|Pesos 12|Badlar + 850 pb 29/112019|  29/11/2020]50% en el mes 9y 50% en el mes 12
Clase 4 500.000.000{Pesos 6)Badlar + 397 pb 04/06/2020(  04/12/2020|Bullet
Clase 5 852.881.073|Pesos 18|Badlar +299 pb 12/08/2020]  12/02/2022{Bullet
Clase 6 1.250.000,000{Pesos 12|Badlar + 475 pb 210062021 27/05/2022)Bullet
Clase 7 1500.000.000{Pesos 12|Badlar + 400 pb 10/02/2022( - 10/02/2023|Bullet

Al 31 de diciembre de 2022 la deuda por emision de obligaciones negociables (capital mas intereses)
asciende a miles de $1.493.633, la deuda con entidades financieras (capital mas intereses) asciende a miles
de $294.091 y los otros pasivos financieros ascienden a miles de $834.856. Todas obligaciones negociables
emitidas por el banco, los prestamos interfinancieros y los otros pasivos financieros no tienen garantias
otorgadas. Asimismo, el monto total de depdsitos en pesos asciende a miles de $22.802.292, de los cuales
miles de $19.044.938 son depdsitos en cuenta corriente y miles de $3.757.354 son depésitos a plazo fijo.
Al 31 de diciembre de 2022 no tenemos depdsitos en délares. Los depdsitos bancarios cuentan con un
seguro de garantia (SEDESA) por hasta los depdsitos en pesos 0 en moneda extranjera por hasta $6.000.000.
Habiendo més de un titular, la suma se prorrateara entre sus titulares. A los fines de la determinacion del
privilegio, se computara la totalidad de los depdsitos que una misma persona registre en la entidad. Se
encuentran excluidos los captados a tasas superiores a la de referencia conforme a los limites establecidos
por el BCRA, los adquiridos por endoso y los efectuados por personas vinculadas a la entidad financiera.

A la fecha del presente Prospecto el Banco tiene canceladas todas las obligaciones negociables emitidas
bajo el Prospecto de Emisor Frecuente.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA PODRAN CONTAR CON
CALIFICACION DE RIESGO, LA CUAL PODRA SER SOLICITADA AL MOMENTO DE LA
EMISION DE CADA SERIE O CLASE, SEGUN SE DETERMINE EN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO CORRESPONDIENTE.

El Banco esta calificado A+ (Arg) para el endeudamiento a largo plazo y Al (Arg) para el endeudamiento
a corto plazo segln Fix Scr, acorde a la ultima calificacion de fecha 4 de mayo de 2023, publicada en la
pagina web de la CNV en la Seccidn Calificaciones bajo el ID N° 3041084. A continuacion se transcriben
los factores relevantes de la calificacion:
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Soporte del accionista. La calificacion de BACS se fundamenta en la disposicion y capacidad que tendria
su accionista mayoritario (Banco Hipotecario S.A.) para brindar soporte a la entidad en caso de que esta lo
requiera, dada la alta integracion y complementariedad de negocios, operativa y de gobierno corporativo
entre ambas entidades.

Desempefio ajustado por los indices de inflacion. La entidad logré consolidar la mejora en su
rentabilidad en el ejercicio 2022 posicionandose por encima de los niveles operativos antes de la pandemia.
Esto responde al incremento de los ingresos por intereses, principalmente por la creciente operatoria de
pases con el BCRA beneficiadas por las subas de tasas que recortaron el incremento del costo de fondeo y
achicaron las pérdidas en el margen de intermediacion, lo que se sumé el bajo costo econémico de la cartera
y contencion de los gastos. Sin embargo, la espiral inflacionaria presiona desfavorablemente sobre el
resultado neto de la entidad, reflejando un deterioro con respecto al ejercicio anterior. Es un desafio para el
sistema crecer en volumen de operaciones ante un contexto macroeconémico de creciente incertidumbre
que retrae la demanda de créditos, por lo que se espera que BACS continle posicionada en instrumentos de
menor riesgo relativo en balance que les permita proteger contra la inflacion su capital.

Muy buena calidad de cartera. A dic’22 BACS presenta indices de irregularidad muy bajos en linea con
su core business (banca comercial con importante crecimiento anual de las financiaciones a corto plazo
mediante descuento de documentos), con una cobertura con previsiones que se considera adecuada (1,1%
sobre el stock de financiaciones) en funcién a las concentraciones por deudor (primeros 10 clientes
representan el 65,6% de las financiaciones). La Calificadora no espera cambios significativos en el corto
plazo respecto al riesgo de crédito.

Adecuada cobertura de activos liquidos. A dic’22, los activos liquidos (disponibilidades, letras de
liquidez del BCRA, operaciones de pase Yy el sector financiero menor a 30 dias) cubren el 86,2% de los
depdsitos totales y obligaciones financieras menores a 90 dias, mientras que de considerarse la totalidad de
los pasivos menores a un afio dicho indicador desciende a 81,0%. Los activos liquidos se consideran
adecuados en funcion al descalce de plazos y concentracion por depositantes que posee (primeros 10
alcanzan el 87,1% de las captaciones). Ademas, cabe destacar que BACS cuenta con una linea de
financiacion con su principal accionista (Banco Hipotecario) que mitiga el riesgo de refinanciacion.

Capitalizacion acorde a su operatoria. A dic’22 el capital tangible alcanza un 8,2% presentando un
deterioro respecto al afio previo como resultado de la erosion que sufre el capital dada las recurrentes
pérdidas en el flujo de resultados. FIX considera que dichos niveles de capital son producto de la actual
coyuntura de mercado y prevé se readecten conforme se recupere la demanda de crédito.

Baja exposicion al sector pablico. La exposicion al sector ptiblico a dic’22 alcanzaba el 75,9% del Activo
y 8,2 veces el Patrimonio. Sin embargo, neto de Leligs y pases con el BCRA, dichos ratios descienden a
5,7%y 0,6 veces, respectivamente. A la fecha de anélisis, el banco no mantenia tenencia en titulos pablicos
soberanos que sufrieron postergacion de vencimientos.

Sensibilidad de la calificacion

Soporte de su accionista. Un cambio en la capacidad y/o disposicion de soporte de su principal accionista
(Banco Hipotecario), asi como modificaciones en la calidad crediticia del mismo, provocarian una revision
en el mismo sentido en las calificaciones de BACS.

Deterioro en el desempefio. Un significativo y sostenido deterioro en el desempefio del Banco que afecte
su capitalizacién y su liquidez, podria generar una baja en sus calificaciones.

e) Cambios significativos

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, y a la fecha de este Prospecto, el Banco no ha registrado
incrementos en incobrables, retiros de depositos y no cuenta con la existencia de cheques rechazados.

A la fecha de emision de los estados financieros para el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2020, 31
de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022 el Banco no habia sufrido impactos significativos en sus
resultados como consecuencia de la pandemia. Sin embargo, se informa que los resultados ajustados por
inflacién del Banco para los meses de enero, febrero y marzo de 2023 han arrojado resultados negativos
como consecuencia de la aplicacién del ajuste por inflacion.
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Asimismo, informamos que cumplimos regularmente con los pagos de los sueldos, no ha habido
suspensiones u otras medidas adoptadas respecto del vinculo laboral y no fuimos ni somos beneficiarios
del ATP.

Finalmente, informaos que al 30 de mayo de 2023 no ha habido cambios significativos que informar.

Acontecimientos recientes BACS.

e Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Unanime

Con fecha 30 de marzo de 2023 el Banco celebr6 la Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Unanime
bajo modalidad a distancia, resolviendo lo siguiente:

1. Designacion de dos accionistas para aprobar y suscribir el acta.

2. Se aprob6 por unanimidad la documentacion prescripta por el articulo 234, inciso 1° de la Ley N° 19.550,
correspondiente al ejercicio social cerrado el 31.12.2022.

3. Se aprobd por unanimidad la absorcion de los resultados negativos del ejercicio 2022, cuyo monto
expresado en moneda del 31 de diciembre de 2022 arroj6 una pérdida de $369.176 miles, afectando a tal
fin el saldo de la cuenta Ajustes del Capital.

4.Se aprob6 por unanimidad la gestion cumplida por la totalidad de los integrantes del Directorio y de los
miembros de la Comisién Fiscalizadora con relacién a lo actuado durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

5. Se aprobd por unanimidad un honorario global para los miembros del Directorio de $110.216 miles por
sus funciones técnico administrativas y asistencia a comités, en los términos del Gltimo parrafo del articulo
261 de la Ley N° 19.550, destacando que las retribuciones aludidas son razonables y ajustadas a las pautas
de mercado y a la situacion de la Sociedad, que expresados en moneda del 31 de diciembre de 2022
corresponden a $147.982 miles por efecto del ajuste por inflacién. Asimismo, se aprob6 por unanimidad
que se perciban durante el corriente ejercicio adelantos de honorarios a cuenta del que oportunamente
apruebe la Asamblea que considere el ejercicio 2023.

6. Se aprobo por unanimidad la suma de $11.071 miles como honorario global para el ejercicio 2022 a los
miembros de la Comision Fiscalizadora, que expresados en moneda del 31.12.2022 corresponden a $14.864
miles por efecto del ajuste por inflacion, y, asimismo, para que perciban, durante el corriente ejercicio, un
honorario a cuenta del que oportunamente apruebe la Asamblea que considere el corriente ejercicio 2023.

7. Se aprobé por unanimidad que, con relacion a este punto, se remita a lo aprobado por unanimidad en el
quinto punto del orden del dia, en cuanto a las remuneraciones del Directorio.

8. Se aprobé por unanimidad la creacién de un programa global de emision de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, subordinadas o no, con garantia comin y/o, con garantia (incluyendo
garantia flotante, especial y/o de terceros) en la medida que este permitido por las normas del BCRA, o sin
garantia, por un valor nominal maximo en circulacion en cualquier momento de hasta US$150.000.000
(délares estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de
valor), conforme con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables N°23.576 y demé&s normas
modificatorias, complementarias y reglamentarias (el “programa’). Delegacion de facultades en el
directorio para determinar los términos y condiciones de emisién de las obligaciones negociables.

9. Se aprobd por unanimidad la designacion de los socios de la firma KPMG, Contadores Publicos Mario
Alejandro Belardinelli y Viviana Monica Picco, en caracter de contadores certificantes titular y suplente,
respectivamente, para el ejercicio 2023.

10. Se aprobo por unanimidad reformar el articulo décimo quinto del estatuto social

11. Se aprobd por unanimidad las autorizaciones para la inscripcion de tramites relativos a la presente
asamblea ante la Comision Nacional de Valores, la Inspeccion General de Justicia y todo otro Organismo
Nacional, Provincial o Municipal que corresponda.

e ARTICULO 35— SECCION VI — CAPITULO Il DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV
- DESIGNACION DE CONTADOR CERTIFICANTE — ASAMBLEA 30.03.2023
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(Publicado en la AIF en la seccion “Hechos Relevantes” con fecha 17 de abril de 2023 bajo el documento
3011489).

Con fecha 17 de abril de 2023, BACS informa que da cumplimiento con la normativa del Articulo 35,
Seccion VI, Capitulo 111 del Titulo 11 de las normas de la CNV, indicando que en la asamblea de accionistas
celebrada el pasado 30 de marzo se han designado como contadores certificantes a los socios de la firma
KPMG, Contadores Publicos Mario Alejandro BELARDINELLI y Viviana Ménica PICCO, en caracter de
contadores certificantes titular y suplente, respectivamente, para el Ejercicio 2023.

Asimismo, informa que las DDJJ se encuentran publicadas en la Autopista de la Informacién Financiera
con fecha 16 de marzo de 2023 bajo el ID 3029589.

e Hecho Relevante — Fallecimiento Director Titular
(Publicado en la AIF en la seccion “Hechos Relevantes” con fecha 16 de junio de 2023 bajo el documento
3055642).

Con fecha 16 de junio de 2023 BACS informé que lamentablemente, el 15 de junio del 2023 ha fallecido
el sefior Mario César Parrado, Director Titular de BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION
S.A.

e AVALES, FIANZAS Y GARANTIAS

(Publicado en la AIF en la seccion “Hechos Relevantes” con fecha 5 de julio de 2023 bajo el documento
3062933).

Con fecha 5 de julio de 2023 BACS informd que registra las siguientes garantias otorgadas al 30 de junio
de 2023 que superan el 1% del Patrimonio Neto del Banco: $ 199.689.859,50 (Pesos ciento noventay nueve
millones seiscientos ochenta y nueve mil ochocientos cincuenta y nueve con 50/100) otorgadas en
operaciones con ROFEX.

e) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
a. Resultado Operativo

El siguiente analisis de la Direccion de los resultados de las operaciones y la situacion financiera del Banco
debe leerse conjuntamente con las restantes secciones de este Prospecto (particularmente con las secciones
“Antecedentes Financieros”, “Factores de Riesgo” e “Informacion del Banco”) y con los estados contables
anuales del Banco al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020.

Efectos de la inflacion

El impacto de la inflacién en los EEFF del Banco es significativo en virtud del ajuste por inflacién
practicado sobre las cuentas patrimoniales. La Resolucion Técnica N° 6 (RT 6) establece las normas
contables para la aplicacion del ajuste por inflacién en las entidades financieras de la Republica Argentina
en base a las normas contables internacionales. La entidad mitiga el impacto de la inflacion sobre sus
resultados a partir de la exposicion a créditos y valores negociables ajustables por CER y UVA.

Impacto de las fluctuaciones de moneda extranjera

El impacto de las fluctuaciones de las monedas extranjeras sobre la entidad es acotado. EI Banco se rige a
través de las disposiciones fijadas por el Banco Central de la Republica Argentina en cuanto a los limites
en la Posicion General Neta de Moneda Extranjera (PGNME), indicador que muestra la posicion neta de
activos y pasivos en moneda extranjera. En la actualidad, la normativa establece un limite inferior negativo
del 30% de la Responsabilidad Patrimonial Computable y un limite superior positivo del 5%, el cual es
ampliable a 30% Unicamente con titulos publicos en pesos vinculados al tipo de cambio suscriptos en
mercado primario. Al 30 de diciembre de 2022 la PGNME del Banco representaba un (13) % de la RPC.
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2. Liquidez y Recursos de Capital

El Banco se rige por estrictos estandares de medidas de liquidez. La Politica de Riesgo de liquidez es
aprobada por el Comité Financiero, el capital sujeto a riesgo de liquidez y los parametros de aceptacion de
riesgo de liquidez son aprobados por el Comité de Gestion de Riesgo y ambos a su vez ratificados por el
Directorio.

BACS en la actualidad cuenta con diversas fuentes de fondeo. Dado el caracter de corto plazo de los
depdsitos y su concentracion, la entidad mantiene ratios de liquidez muy conservadores.

Ademas de las emisiones de las obligaciones negociables, BACS cuenta con lineas de crédito con diversas
entidades financieras a las que podria acceder en caso que asi lo requiera. Al 31 de diciembre de 2022 la
deuda del banco se compone de: a) deuda por emisién de obligaciones negociables (capital mas intereses)
que asciende a miles de $1.493.633, emitida en pesos, con vencimiento final el 10 de febrero de 2023 e
intereses pagaderos trimestralmente, habiendo sido la tasa de corte badlar mas un spread del 4% anual; b)
la deuda con entidades financieras (capital mas intereses) que asciende a miles de pesos $294.091, que se
compone de: i) préstamos tomados en ddlares por miles de $239.758 con los Bancos Comafi (compuesto
por dos préstamos uno con vencimiento el 4/1/23 a una tasa fija del 2,5% y otro con vencimiento el 28/3/23
a una tasa fija de 3,5%) y Chubut (compuesto por dos préstamos uno con vencimiento el 6/2/23 a una tasa
fija del 4% y otro con vencimiento el 13/3/23 a una tasa fija de 3,5%) e ii) prestamos tomados en pesos con
Citibank por miles de $54.333 (con vencimiento el 2/1/2023 a tasa 0%); y c) la deuda por otros pasivos
financieros que asciende a miles de $834.856, de los cuales operan con vencimiento dentro de los 30 dias
siguientes al 31/12/22: miles de $ 622.456 que corresponden a acreedores financieros y no financieros por
compras contado a liquidar de titulos pablicos, miles de $58.369 que corresponden a operaciones con
terceros ambos en moneda délares, miles de $ 49.805 que corresponden a operaciones con terceros en pesos,
miles de $3.901 que corresponden a operaciones diversas y miles de $47.720 que corresponden a
comisiones devengada a pagar de BACSAA,; en tanto que operan con vencimiento en octubre 2023 miles
de pesos $52.605 que corresponden a arrendamiento financiero,

Todas obligaciones negociables emitidas por el banco, los prestamos interfinancieros y los otros pasivos
financieros no tienen garantias otorgadas. Asimismo, el monto total de dep6sitos en pesos asciende a miles
de $22.802.292, de los cuales miles de $19.044.938 son dep6sitos en cuenta corriente y miles de $3.757.354
son depdsitos a plazo fijo. Al 31 de diciembre de 2022 no tenemos depdsitos en dolares. BACS también ha
incursionado en el pasado en la securitizacion, habiendo emitido en el pasado 3 fideicomisos propios de
oferta publica.

El Banco ha disefiado y continuado con una estrategia de liquidez a mediano plazo, a fin de acotar dentro
de los limites, los riesgos inherentes a la estructura de plazos del Balance, consistente con un
escalonamiento en los vencimientos de cada linea que toma.

En relacion a la liquidez y flujo de fondos de la entidad, se estima que el capital de trabajo resulta suficiente
para cubrir los requerimientos actuales. Asimismo, la entidad no depende de manera significativa de
distribuciones de dividendos de sus subsidiarias para financiar sus necesidades de capital de trabajo ni sus
obligaciones de pago. Al 31 de diciembre de 2022 la entidad no contaba con compromisos significativos
de inversiones de capital.

Informacién sobre Tendencias

La presente seccion contiene declaraciones a futuro que involucran riesgos e incertidumbres. Los
verdaderos resultados pueden diferir sustancialmente de los comentados en las declaraciones a futuro como
consecuencia de distintos factores y las cuestiones establecidas en otras secciones de este Prospecto. Para
mayor informacion véase la seccion la seccion “Factores de riesgo” del presente Prospecto.

Consideramos que el contexto macroecondmico y su consecuente impacto en el sistema financiero
argentino y en nuestro negocio han afectado y afectaran en el futuro nuestro resultado operativo y nuestra
rentabilidad. Nuestra rentabilidad futura dependera, entre otros factores, del crecimiento econdmico en la
Argentina y del correspondiente crecimiento del mercado de préstamos para el sector privado, y de la
demanda de productos financieros y servicios por un mayor porcentaje de la poblacién.

En este marco, el Banco espera continuar con un manejo prudencial de sus lineas de negocios, cuidando
sus politicas de administracion de riesgos conservadoras, particularmente en cuanto a los riesgos de crédito,
liquidez y de descalce de tasas, que son considerados como los més relevantes para el accionar de la Entidad
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y sobre los que se mantiene un continuo monitoreo por medio de la realizacion de las pruebas de estrés
correspondientes. Dentro de estas politicas, se continuara buscando la diversificacion de fuentes de fondeo,
apuntando siempre a contar con lineas excedentes que permitan hacer frente a situaciones no previstas.
Asimismo, el Banco espera continuar optimizando su eficiencia operativa en todas sus lineas de negocios.
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DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

a) Descripcion de las Obligaciones Negociables
Introduccion

Se recomienda leer este Prospecto en su totalidad. Los Suplementos de Prospecto detallaran, respecto de
las clases y/o series a las cuales correspondan, los términos y condiciones especificos de tales clases y/o
series. Los términos y condiciones contenidos bajo el presente titulo rigen para las obligaciones
negociables a ser emitidas en el marco del Programa, sin perjuicio de lo cual los respectivos Suplementos
de Prospecto estableceran los términos y condiciones especificos de las obligaciones negociables en
particular que se emitan, los cuales complementaran a los presentes términos y condiciones generales,
siempre con el debido resguardo del interés de los inversores. Las referencias a “Obligaciones
Negociables” incluidas en este Prospecto corresponden a Obligaciones Negociables que pueden emitirse
en el marco de este Programa, salvo que el contexto implique lo contrario.

General

Las Obligaciones Negociables podran ser o no emitidas en el marco de convenios de fideicomiso y/o de
convenios de agencia que oportunamente el Banco celebre con entidades que actien como fiduciarios y/o
agentes. Tales fiduciarios y/o agentes desempefiaran funciones solamente respecto de las clases que se
especifiquen en los respectivos Suplementos de Prospecto y tendran los derechos y obligaciones que se
especifiquen en los mismos. La existencia de fiduciarios y agentes se detallara en los Suplementos de
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas periddicamente en una o mas clases. Dentro de cada
clase, podremos emitir series de obligaciones negociables sujetas a términos idénticos a los de las demas
series de dicha clase, salvo la fecha de emision, monto, precio, leyendas de circulacion restringida y fecha
de pago de intereses inicial, condiciones que podran variar. Estableceremos los términos especificos de
cada clase en un Suplemento de Prospecto de este Prospecto. Las obligaciones negociables de todas las
clases en un mismo momento en circulacion en este Programa estan limitadas al valor nominal total de
hasta USD 150.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), pudiendo re-emitirse las
sucesivas clases y/o series que se amorticen. Las Obligaciones Negociables emitidas con descuento o prima
seran consideradas emitidas a su valor nominal o los fines de calcular el monto maximo nominal de capital
de Obligaciones Negociables en circulacion. Los términos particulares de cada emision de obligaciones
negociables, incluidos, entre otros, la fecha de emision, monto de emision, precio de emisién, moneda de
denominacién y pago, denominacién en UVA y/o UVI y/u otra unidad de valor que se apruebe en el futuro,
vencimiento, tasa de interés o férmula para la tasa de interés, si hubiera y, de ser aplicable, las disposiciones
sobre rescate, amortizacidn y ajuste por indices, serdn establecidos para cada una de tales emisiones en las
obligaciones negociables y en el respectivo Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables revestiran el caracter de obligaciones negociables simples, no convertibles
en acciones, subordinadas o no, con garantia comun y/o, con garantia (incluyendo garantia flotante, especial
ylo de terceros) en la medida que este permitido por las normas del BCRA, o sin garantia, en virtud de la
Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y tendran
derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento dispuestos en
las mismas y en la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y las demas leyes y
reglamentaciones argentinas aplicables, cumpliendo con todos sus términos.

El Suplemento de Prospecto aplicable podra disponer la emisién de obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, incondicionales, garantizadas o no garantizadas y subordinadas o no
subordinadas. De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Prospecto, podremos emitir, obligaciones
negociables subordinadas que estaran en todo momento sujetas en su derecho de pago al pago de nuestra
deuda garantizada y, en tanto alli se establezca en tal sentido, a cierta otra deuda no garantizada y no
subordinada (asi como a las obligaciones preferidas por ley o de puro derecho). Véase “Rango y
Clasificacion”.

Cada Obligacién Negociable podra o no devengar intereses, si correspondiera, a la tasa de interés o férmula
de tasas de interés establecida en el respectivo Suplemento de Prospecto. El Suplemento de Prospecto
aplicable podréa disponer o no, que cada obligacion negociable devengue intereses a una tasa fija (la
“Obligacion Negociable a Tasa Fija”) o a una tasa determinada por referencia a una tasa de interés u otra
formula de tasas de interés (una “Obligacion Negociable a Tasa Variable) o podra no devengar intereses
(una “Obligacion Negociable sin Cupon de Interés”). Véase “Tasa de Interés”.
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Las Obligaciones Negociables se emitiran con un plazo de vencimiento no inferior a treinta dias desde su
fecha de emision, segln se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. El vencimiento maximo
de las Obligaciones Negociables sera el que se establezca en el Suplemento de Prospecto aplicable, sujeto
a cualquier requisito legal o regulatorio.

De estar especificado en el respectivo Suplemento de Prospecto respecto de una clase de Obligaciones
Negociables, el Banco periédicamente podra, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones
Negociables en circulacion, crear y emitir otras Obligaciones Negociables de dicha clase si tuvieran los
mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de dicha clase en todo aspecto (salvo la
fecha de emision, el monto de emisién, el precio de emisidn, las leyendas aplicables y, de corresponder, el
primer pago de intereses) y las otras Obligaciones Negociables formaran en Gltima instancia una tnica clase
con las obligaciones negociables previamente en circulacion de la clase respectiva.

Formay Denominacion

Las Obligaciones Negociables se emitiran en las denominaciones minimas y en otras denominaciones
especificadas en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Segun lo permitan las normas aplicables, las Obligaciones Negociables podran ser escriturales, estar
representadas en forma cartular definitivas al portador o nominativas (y en este Gltimo caso, ser endosables
0 no), siempre que asi lo permita la normativa aplicable, o estar representadas en certificados globales (para
su dep0sito con depositarios autorizados por las normas vigentes de la jurisdiccidn que corresponda), seglin
se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°
24.587, actualmente los valores negociables privados emitidos en Argentina deben ser nominativos no
endosables.

En caso que se ofrezcan las Obligaciones Negociables en los Estados Unidos a compradores institucionales
calificados en base a la Norma 144A segln la Ley de Titulos Valores estaran representadas por una o méas
Obligaciones Negociables globales de la Norma 144A. En caso que se ofrezcan las Obligaciones
Negociables en base a la Regulacion S estaran representadas por una o més Obligaciones Negociables
globales de la Regulacion S. En caso de que se ofrezcan las Obligaciones Negociables en otros mercados,
las mismas estaran representadas de conformidad con las leyes aplicables de dichos mercados.

Forma de Integracion

Las Obligaciones Negociables podran integrarse en efectivo y/o en especie, segiin se determine en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

Rango y Clasificacion

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa calificaran como Obligaciones
Negociables simples no convertibles en acciones, incondicionales, garantizadas o no, subordinadas o no,
segun la ley argentina, conforme se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto, y seran emitidas
de conformidad con todos los requerimientos de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas leyes y
reglamentaciones argentinas aplicables, y en la medida que esté permitido por el BCRA, cumpliendo con
todos sus términos.

El Suplemento de Prospecto aplicable dispondra o no, que las Obligaciones Negociables seran obligaciones
garantizadas o no garantizadas y subordinadas o no subordinadas. En el supuesto de aprobarse la emisién
de obligaciones no garantizadas y no subordinadas, las mismas en todo momento tendran al menos igual
prioridad de pago que toda otra deuda no garantizada y no subordinada, presente y futura (salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho). Las obligaciones negociables podran o
no estar subordinadas en cuanto al derecho de pago a todas las obligaciones de nuestras subsidiarias.

Se establece la posibilidad de emitir obligaciones negociables con recurso limitado y exclusivo a
determinados activos del Banco y no asi contra todo su patrimonio.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdésitos
establecido por la Ley N° 24.485. Tampoco gozaran de privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del
privilegio general y absoluto, acordados para los depositantes por el inciso (e) del articulo 49 de la Ley de
Entidades Financieras.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podran o no, devengar intereses a la tasa de interés o férmula para tasas de
interés que se establezca en el Suplemento de Prospecto aplicable. EI Suplemento de Prospecto aplicable
podra disponer o no, que cada obligacion negociable devengue intereses a una tasa fija 0 a una tasa de
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interés variable, segun un indice o una formula, o ser emitidas con descuento, pagaderos en una 0 mas
monedas.

Duracion del Programa

El Programa tendréa una duracion de cinco afios contados a partir de la autorizacion de la Comision Nacional
de Valores, o el plazo maximo adicional que eventualmente pueda ser fijado por futuras regulaciones que
resulten aplicables, en cuyo caso el Directorio del Banco podra decidir la extension del plazo de vigencia.

Precio de emision

Podremos emitir Obligaciones Negociables a su valor nominal o a descuento o con prima respecto de su
valor nominal, segun detalle el Suplemento de Prospecto aplicable. El precio de emisién de las Obligaciones
Negociables sera el que se establezca en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Monedas

Podremos emitir Obligaciones Negociables en cualquier moneda segun especifique el Suplemento de
Prospecto aplicable. También podremos emitir Obligaciones Negociables con su capital e intereses
pagaderos en una 0 mas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido
por la ley aplicable y de acuerdo a lo establecido por el articulo 765 del CCCN, en todos los casos dentro
del monto maximo en circulacion autorizado bajo el Programa.

Plazo

Las Obligaciones Negociables se emitirdn con un plazo de vencimiento no inferior a treinta dias. El
vencimiento maximo de las Obligaciones Negociables sera el que se establezca en el Suplemento de
Prospecto aplicable, sujeto a cualquier requisito legal o regulatorio aplicable.

Emisiones de ON Denominadas en UVA y/o UVI y/u otras unidades de valor

Se podran emitir obligaciones negociables denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N° 25.827 (UVA) o en Unidades de
Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion (ICC) — Ley N° 27.271 (UVIs), de
conformidad con lo establecido por el Banco Central de la Republica Argentina en las Comunicaciones
“A” 5945y “A” 6069, sus modificatorias y complementarias, o en cualquier unidad de valor que se apruebe
en el futuro. Dichos valores negociables deberan emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a dos
(2) afios contados desde la fecha de emisién y/o de conformidad con la normativa que resulte de aplicacion.

Pago de Capital e Intereses

Seguin se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, si cualquier pago respecto de las
Obligaciones Negociables vence en un dia que, en cualquier lugar de pago, no es un Dia Habil, entonces
en ese lugar de pago, no sera necesario realizar dicho pago en esa fecha, sino que podré realizarse en el
siguiente Dia Habil, con el mismo efecto que si hubiera sido realizado en la fecha establecida para dicho
pago, Y no se devengaran intereses sobre dicho pago por el periodo transcurrido desde y después de dicha
fecha. No obstante ello, si la dltima Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de Vencimiento no
correspondieran a un Dia Habil, si se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior. Los intereses sobre las Obligaciones Negociables podran
calcularse en base a un afio de 365 dias, si asi lo dispusiera el Suplemento de Prospecto aplicable. Se
entenderd por “Dia Habil” aquel que no fuera un dia en que las entidades bancarias de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aiires estén autorizadas u obligadas a permanecer cerradas por ley, decreto del Poder Ejecutivo
u orden gubernamental. EI Suplemento de Prospecto podra modificar y/o completar esta definicion cuando
la colocacion involucre otras plazas.

Rescate y Compra
Rescate por Cuestiones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en forma total o parcial antes de su vencimiento en
caso que el Banco resultara obligado a efectuar pagos adicionales como resultado de cualquier autoridad
gubernamental en Argentina, o como resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacién y/o
interpretacion oficial de dichas normas, segun se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. En
todos los casos de rescate, se garantizara el trato igualitario entre los inversores.

Rescate a Opcidn del Banco

El Suplemento de Prospecto aplicable podra disponer que las Obligaciones Negociables de una clase sean
rescatadas a opcion del Banco, en forma total o parcial, antes de su vencimiento,
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conforme los términos y condiciones que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto aplicable. En todos
los casos de rescate, se garantizara el trato igualitario entre los inversores. El rescate parcial sera realizado
a pro rata entre los tenedores.

Rescate por Cambio de Control

El Suplemento de Prospecto aplicable podra disponer que las Obligaciones Negociables de una clase sean
rescatadas ante un Cambio de Control en los términos y condiciones especificados en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

Rescate a Opcidn del tenedor

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcién de sus tenedores con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los tenedores tendran derecho a solicitar al Banco el rescate y/o
la adquisicion de las Obligaciones Negociables de otra manera con anterioridad a esa fecha, excepto en
caso que asi se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente y de conformidad con los
términos y condiciones alli especificados.

Rescate de Obligaciones Negociables con Descuento de la Emision Original

El Suplemento de Prospecto aplicable podra disponer que las Obligaciones Negociables de una clase sean
rescatadas con descuento de la emision original en los términos y condiciones especificados en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

Cancelacioén

Las Obligaciones Negociables rescatadas integramente por el Banco seran canceladas y no podran ser
nuevamente remitidas o revendidas.

Recompra de Obligaciones Negociables

El Banco y sus Subsidiarias podran en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir cualquier
obligacion negociable en el mercado abierto o de otra forma a cualquier precio, y podran revenderlas o
enajenarlas en cualquier momento; teniendo en cuenta que, para determinar en cualquier momento si los
tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no
una solicitud, demanda, autorizacion, instruccidn, notificacion, consentimiento o dispensa, las Obligaciones
Negociables mantenidas por el Banco y sus Subsidiarias no se computardn y se consideraran fuera de
circulacion.

Procedimiento Para el Pago al momento del Rescate

Si se hubiera enviado notificacién de rescate en la forma establecida en el Suplemento de Prospecto
pertinente, las Obligaciones Negociables de una clase que deban ser rescatadas, venceran y seran pagaderas
en la fecha de rescate especificada en dicha notificacion, y contra presentacién y entrega de las Obligaciones
Negociables en el lugar o lugares especificados en dicha notificacion, seran pagadas y rescatadas por el
Banco en los lugares, en la forma y moneda alli especificada, y al precio de rescate alli establecido, junto
con los intereses devengados y Montos Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima o intereses que nos correspondan con respecto a las Obligaciones
Negociables de cualquier clase, seran efectuados sin deduccién o retencién por o en concepto de cualquier
impuesto, multas, sanciones, aranceles, gravamenes u otras cargas publicas actuales o futuras de cualquier
naturaleza determinados o gravados por Argentina o en su representacion, o cualquier subdivisién politica
del pais o cualquier autoridad con facultades para gravar impuestos (“Impuestos Argentinos”), salvo que
estuviéramos obligados por ley a deducir o retener dichos Impuestos Argentinos.

En tal caso, pagaremos los montos adicionales (los “Montos Adicionales™) respecto de Impuestos
Argentinos que puedan ser necesarios para que los montos recibidos por los tenedores de dichas
Obligaciones Negociables, luego de dicha deduccion o retencién, sean iguales a los montos respectivos que
habrian recibido al respecto de no haberse practicado dicha retencién o deduccion, con la excepcion de que
no se pagaran Montos Adicionales:

(1) a un tenedor o beneficiario final de una obligacion negociable, o en su representacién, que sea
responsable de Impuestos Argentinos respecto de dicha obligacion negociable con motivo de tener una
vinculacion actual o anterior con la Argentina que no sea la tenencia o titularidad de dicha obligacién
negociable o la ejecucion de derechos respecto de dicha obligacion negociable o la percepcidn de ingresos
0 pagos al respecto;
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(2) a un tenedor o beneficiario final de una obligacién negociable, o en su representacion, respecto de
Impuestos Argentinos que no habrian sido gravados de no ser por el incumplimiento del tenedor o
beneficiario final de una obligacién negociable de cumplir con cualquier requisito de certificacion,
identificacion, informacién, documentacion u otro requisito de presentacion de informacién (dentro de los
30 dias calendario a un requerimiento de cumplimiento por escrito del Banco (salvo que hable de algin
otro banco) al tenedor, si dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion, practica administrativa
aplicable o un tratado aplicable como condicidn previa a la exencion de los Impuestos Argentinos, o
reduccion en la alicuota de deduccidn o retencién de Impuestos;

(3) a un tenedor o beneficiario final de una obligacién negociable, 0 en su representacion, respecto de
cualquier impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta, transferencia o impuesto o
gravamen similar o carga publica;

(4) a un tenedor o beneficiario final de una obligacién negociable, o en su representacion, respecto de
Impuestos Argentinos que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencién del pago de
capital, prima, si hubiera, o intereses sobre las Obligaciones Negociables;

(5) a un tenedor o beneficiario final de una obligacién negociable, o en su representacion, respecto de
Impuestos Argentinos que no habrian sido gravados de no ser por el hecho de que dicho tenedor presentd
una obligacién negociable para su pago (cuando se requiera la presentacion) mas de 30 dias después de la
fecha de vencimiento del pago;

(6) cualquier combinacidn de los puntos (1) a (5) anteriores;

Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o intereses
sobre Obligaciones Negociables a cualquier tenedor o beneficiario final de una obligacidn negociable que
sea un fiduciario, sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada u otra que no sea el
beneficiario final exclusivo de dicho pago, en tanto las leyes de la Argentina exigieran que dicho pago sea
incluido en las ganancias imponibles de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o socio de
dicha sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada o beneficiario final que no habria tenido
derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables.

Se considerard que todas las referencias en este Prospecto a capital, prima o intereses pagaderos en virtud
del presente incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o
intereses.

Pagaremos inmediatamente a su vencimiento todo impuesto de sello, tasa judicial, impuestos sobre la
documentacion o cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravamenes similares, actuales
o futuros, que surjan en cualquier jurisdiccion de la firma, otorgamiento o registro de cada obligacion
negociable o cualquier otro documento, excluyendo los impuestos, cargas o gravamenes similares
impuestos por cualquier jurisdiccion fuera de Argentina, con la excepcion de aquéllos resultantes o que
deban pagarse en relacion con la exigibilidad de dicha obligacién negociable después de producirse y
mientras esté vigente cualquier Supuesto de Incumplimiento.

Compromisos

El Banco podra asumir compromisos en relacion a cada Clase de las Obligaciones Negociables, los cuales
se especificaran en el Suplemento de Prospecto aplicable a dicha Clase.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo precedente, a menos que se especifique lo contrario en el
Suplemento de Prospecto correspondiente, mientras que cualquier obligacion negociable se encuentre en
circulacién, cumpliremos y segtn lo indicado mas abajo haremos que nuestras Subsidiarias cumplan con el
siguiente compromiso.

Limitacion a la Fusion Propiamente Dicha, Fusion por Absorcion y Venta de Activos

El Banco no se fusionara bajo la forma de una fusion propiamente dicha o por absorcion con otra Persona
en una Unica operacion o en una serie de operaciones relacionadas (independientemente de que el Banco
sea 0 no la Persona subsistente o continuadora) ni venderd, cedera, transferira, otorgard en locacion,
transmitira o de otro modo enajenard la totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos del
Banco (determinados en forma consolidada para el Banco y sus Subsidiarias), a hinguna Persona, a menos
que:

1) el Banco sea la sociedad subsistente o continuadora; o

2 la Persona (de ser diferente al Banco) constituida por dicha fusion propiamente dicha o con la cual
el Banco se fusiona bajo la forma de una fusion por absorcidn o la Persona que adquiere mediante una
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venta, cesion, transferencia, locacién, transmision u otra enajenacion la totalidad o sustancialmente la
totalidad de los bienes y activos del Banco y de las Subsidiarias del Banco (la “Entidad Subsistente”):

(A) sea una sociedad constituida y con existencia valida en virtud de las leyes de una Jurisdiccion
Habilitada para la Fusion; y

(B) asuma expresamente el pago debido y puntual del capital, y prima, de haberla, e intereses de todas
las Obligaciones Negociables, asi como el cumplimiento y observancia de cada compromiso de las
Obligaciones Negociables y todos los contratos relativos a la emisidn de obligaciones negociables que el
Banco debe cumplir u observar liberandose totalmente de toda responsabilidad al Banco.

A los efectos de este compromiso, se considerara que la transferencia (por locacidn, cesién, venta o de otro
modo, en una Unica operacidn o en una serie de operaciones) de la totalidad o sustancialmente la totalidad
de los bienes o activos de una o mas Subsidiarias del Banco, cuyas Acciones de Capital constituyen la
totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos del Banco (determinados en forma
consolidada para el Banco y sus Subsidiarias) constituye la transferencia de la totalidad o sustancialmente
la totalidad de los bienes y activos del Banco.

Al producirse una fusion propiamente dicha o por absorcion, combinacion o cualquier transferencia de la
totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos del Banco y sus Subsidiarias de conformidad
con este compromiso, en virtud de los cuales el Banco no sea la sociedad continuadora, la Entidad
Subsistente formada por dicha fusién propiamente dicha con el Banco o que absorbe a la misma en virtud
de una fusidn por absorcion o a la que se efectiia dicha transmisién, locacion o transferencia, sera la sucesora
del Banco en virtud de las Obligaciones Negociables, sustituira al mismo y podra ejercer todos y cada uno
de sus derechos y facultades con el mismo efecto que corresponderia si dicha Entidad Subsistente hubiera
sido designada como tal.

Los inversores renuncian expresamente a ejercer su derecho de oposicién previsto en los Articulos
83, 88 y concordantes de la Ley General de Sociedades y en el Articulo 4 de la Ley N° 11.867, para el
supuesto de que la fusiébn propiamente dicha o la fusion por absorcién, o la venta, cesion,
transferencia, locacion, transmisién o enajenacién bajo cualquier modalidad, de la totalidad o
sustancialmente la totalidad de los bienes y activos del Banco (determinados en forma consolidada
para el Banco y sus Subsidiarias), se realice en los términos y condiciones que permiten este
compromiso.

Algunas Definiciones

A continuacion, se presenta un resumen de algunos de los términos definidos empleados con relacién a los
Compromisos y a los Supuestos de Incumplimiento.

“PCGA Argentinos” significa los principios contables generalmente aceptados en la Republica Argentina,
en vigencia en forma periédica.

“IFRS” significa los International Financial Reporting Standards por sus siglas en inglés.

“Directorio” significa, en relacion con cualquier Persona, el Directorio, el comité directivo u 6rgano de
gobierno similar de dicha Persona o cualquier comité debidamente autorizado del mismo.

“Acciones de Capital” significa:

Q con respecto a cualquier Persona que sea una sociedad, todas las acciones, participaciones, partes
de interés u otros equivalentes (cualquiera sea su designacion e independientemente de que tengan o no
derecho de voto) del capital social, incluyendo cada clase de Acciones Ordinarias y Acciones Preferidas de
dicha Persona;

2 con respecto a cualquier Persona que no sea una sociedad por acciones, todas y cada una de las
participaciones en una sociedad colectiva, o participaciones de capital o en la titularidad de dicha Persona,

y

3) cualquier warrants, derechos u opciones de compra de cualquiera de los instrumentos o
participaciones mencionados en las clausulas (1) o (2) precedentes.

“Acciones Ordinarias” de cualquier Persona significa todas las acciones, participaciones u otras partes de
interés, asi como otros equivalentes (cualquiera sea su designacion y tengan o no derecho de voto) de
participaciones en el capital ordinario de dicha Persona, se encuentren en circulacion en la Fecha de Emision
0 se emitan con posterioridad a la misma e incluye, sin caracter taxativo, todas las series y clases de dichas
participaciones en el capital ordinario.
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“Deuda” significa respecto de cualquier Persona sin duplicacion: (a) todas las obligaciones por préstamos
de dinero de dicha Persona; (b) todas las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por bonos, debentures,
pagarés u otros instrumentos similares; (c) todas las obligaciones de esa Persona bajo cualquier leasing que
requiera ser clasificado o contabilizado como arrendamiento financiero (capital lease obligations) bajo los
PCGA Argentinos; (d) todas las obligaciones de esa Persona emitidas o asumidas como precio de compra
diferido de propiedades o de servicios, todas las obligaciones sujetas a condicién de venta y todas las
obligaciones bajo cualquier contrato de retencién de titulo (pero excluyendo cuentas comerciales a pagar y
otros pasivos devengados incurridos dentro del giro ordinario de los negocios); (e) todas las obligaciones
exigibles y pagaderas en virtud de cartas de crédito, aceptaciones bancarias u operaciones de crédito
similares, incluyendo obligaciones de reembolso en virtud de las mismas; (f) garantias de dicha Persona en
relacion a la Deuda referida en las clausulas (a) a (e) anteriores y (g) toda Deuda de cualquier Persona del
tipo referido en las clausulas (a) a (f) anteriores, que se encuentren garantizadas por cualquier Gravamen
sobre cualquier bien o activo de dicha Persona.

“Fecha de Emision” significa la primera fecha de emision de Obligaciones Negociables.
“Gravamen” significa cualquier gravamen, hipoteca, prenda, derecho real de garantia o privilegio similar.
“Moody’s” significa Moody’s Investors Service, Inc. y sus sucesores y cesionarios.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad colectiva, sociedad en comandita, sociedad
comercial, sociedad por acciones, sociedad de responsabilidad limitada, organizacion sin personeria
juridica, fideicomiso o unién transitoria de empresas o una agencia gubernamental o subdivision politica
de la misma.

“Acciones Preferidas” de cualquier Persona significa cualesquiera Acciones de Capital de dicha Persona
que tengan derechos preferenciales sobre cualesquiera otras Acciones de Capital de dicha Persona en lo
que respecta a dividendos, distribuciones o rescates o en ocasion de la liquidacion.

“Jurisdiccion Habilitada para la Fusion” significa una de las siguientes (i) la Argentina, (ii) los Estados
Unidos, cualquier estado de dicho pais o el Distrito de Columbia, (iii) cualquier estado miembro de la Uni6n
Europea; o (iv) cualquier otra nacion cuya deuda soberana cuente con una Calificacion de Grado de
Inversion otorgada por dos (2) o mas Agencias Calificadoras.

“Agencia Calificadora” significa Moody’s, S&P o Fitch.
“S&P” significa Standard & Poor’s Ratings Services y sus sucesores y cesionarios.

“Subsidiaria” significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona en la cual la primera
detenta directa o indirectamente méas de un 50% de la facultad de voto de las Acciones con Derecho a Voto
en circulacion de dicha otra Persona.

“Entidad Subsistente” tiene el significado que se establece en el titulo “Compromisos—Limitacion a la
Fusién Propiamente Dicha, Fusién por Absorcion y Venta de Activos.”

Supuestos de Incumplimiento

A continuacion se detallan con caracter general algunos de los supuestos de incumplimiento, los cuales
podréan ser reemplazados, modificados y/o complementados en el suplemento de prospecto aplicable a cada
clase y/o serie a ser emitida, siempre con el debido resguardo del interés de los inversores.

En caso de que se hubiera producido y subsistiera uno o varios de los siguientes supuestos (cada uno de
ellos un “Supuesto de Incumplimiento™) (sea voluntario o involuntario) respecto de las Obligaciones
Negociables:

(i) El Banco no pagara el capital o intereses (o0 Montos Adicionales, si los hubieran) sobre las Obligaciones
Negociables en la fecha en que venzan y sean exigibles de acuerdo con sus términos, y dicho
incumplimiento continuara durante un periodo de diez (10) dias habiles (en el caso del capital) o quince
(15) dias habiles (en el caso de los intereses 0 Montos Adicionales, si correspondieran);

(ii) el Banco no cumpliera con el pago a su vencimiento de los intereses o capital de cualquier
endeudamiento del Banco (excluidos los depoésitos recibidos por el Banco o fondos cobrados por él por
cuenta y/u orden de terceros), por un monto total adeudado de por lo menos US$5.000.000 (o su equivalente
en pesos al momento de determinacién) y dicho incumplimiento continuara después de los plazos
establecidos en el punto (i) precedente;

(iii) (a) un tribunal competente dictara una resolucién o fallo firme para la designacion de un administrador,
liquidador, sindico o interventor para el Banco respecto de todos o sustancialmente todos los bienes del
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Banco y, dicha resolucion o fallo en firme no fueran suspendidos y permanecieran vigentes por un periodo
de noventa (90) dias corridos; (b) el Banco Central: (1) iniciard un procedimiento conforme al Articulo 34,
35 0 35 (bis) de la Ley de Entidades Financieras exigiendo al Banco la presentacion de un plan conforme a
dicho Articulo, o (2) ordenard la suspension provisoria, total o parcial de las actividades del Banco o de una
subsidiaria significativa de conformidad con el Articulo 49 de la Carta Orgéanica del Banco Central; o

(iv) el Banco (a) presentara un plan de regularizacion y saneamiento conforme a la Ley de Entidades
Financieras, la Ley de Concursos y Quiebras o cualquier ley aplicable en materia de quiebras, concursos u
otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacion o la toma de posesion por
parte de un administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco para todos o sustancialmente la
totalidad de los bienes del Banco, o (c) efectuara cualquier cesién en beneficio de los acreedores en general.

Entonces, los tenedores de Obligaciones Negociables de no menos del 25% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables de cada clase, por medio de una notificacién escrita diligenciada al Banco,
podran manifestar que todas las Obligaciones Negociables que en ese momento se encontraban sin
amortizar, de inmediato se transformen en exigibles y pagaderos; quedando establecido que en los
Supuestos de Incumplimiento (iii) y (iv) del presente Prospecto, respecto del Banco, todas las Obligaciones
Negociables deberan, sin necesidad de notificarle al Banco o cualquier Tenedor de alguna Obligacion
Negociable, tornarse pagaderas y exigibles de inmediato. En caso de que haya acaecido y subsista el
Supuesto de Incumplimiento establecido en (ii) anterior en relacion con las Obligaciones Negociables,
dicho Supuesto de Incumplimiento sera rescindido y anulado automéaticamente luego de que el Supuesto de
Incumplimiento en el pago que desencadeno el Supuesto de Incumplimiento conforme al (ii) sea remediado
0 subsanado por el Banco o sea dispensado por los tenedores de Obligaciones Negociables de la respectiva
deuda. Dicha rescision o anulacién no afectara ningtn Supuesto de Incumplimiento posterior ni perjudicara
cualquier derecho derivado de aquel. Al producirse cualquiera de tales declaraciones de caducidad
anticipada de plazos, el capital de los titulos cuyo vencimiento sea anticipado de este modo y los intereses
devengados sobre ellos y todos los demés montos pagaderos en relacion con dichos titulos se tornaran y
seran inmediatamente exigibles y pagaderos. Si el Supuesto de Incumplimiento o Supuestos de
Incumplimiento que dan origen a cualquiera de tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos fuera
subsanado luego de tal declaracién, dicha declaracion podré ser rescindida por los tenedores de dichas
Obligaciones Negociables.

Asambleas, Modificacion y Dispensa

El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los tenedores, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

- agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o
disposiciones gue sean en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

- otorgar cualquier derecho o poder que le fuera conferido;

- garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos o de otra
forma;

- acreditar la sucesion en otra persona y la asuncién por parte de dicho sucesor de sus compromisos
y obligaciones en las obligaciones negociables en virtud de cualquier fusion por absorcién,
consolidacién o venta de activos;

- establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones
negociables;

- cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la
autorizacion de oferta pablica de las Obligaciones Negociables;

- realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o0 para corregir o
complementar alguna disposicién ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este Prospecto
o0 en el el suplemento de prospecto correspondiente, siempre que esa modificacion, correccion o
suplemento no afecten en forma adversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones
Negociables; o

- realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de
forma tal que no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los tenedores de
Obligaciones Negociables en cualquier aspecto sustancial.

Se podra efectuar modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables, asi como también se podra
dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior, a exclusiva opcion del Banco, (i) mediante la
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adopcion de una resolucion en una asamblea de tenedores de obligaciones negociables segun lo establecido
mas adelante, o (ii) mediante el consentimiento por escrito de al menos el 50% de los tenedores del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Sin embargo, sin el consentimiento escrito de los
tenedores de al menos el 60% del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacién, o cuando
se trate de una asamblea de tenedores, sin la aprobacion de las personas con derecho a votar la mayoria del
valor nominal total de las obligaciones negociables en ese momento en circulacion representadas y con
derechos de voto en la asamblea, en tanto la asamblea haya sido constituida por las personas que tengan o
representen el 60% del valor nominal total de las obligaciones negociables en circulacion, tal modificacion
o reforma y dicha dispensa no podrd, entre otras: (i) prorrogar la fecha de vencimiento para el pago de
capital, prima, si hubiera, o intereses sobre dicha obligacién negociable, (ii) reducir el capital, la porcién
del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la prima pagadera al
momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii) reducir la obligacion de pagar
Montos Adicionales sobre dicha obligacion negociable, (iv) acortar el periodo durante el cual se tenga
permitido rescatar dicha obligacion negociable o permitir que se rescate si no estuviera permitido, (v)
cambiar la moneda en la cual debe pagarse cualquier obligacion negociable o la prima o intereses sobre
dicha obligacién negociable o los lugares de pago requeridos, o (vi) reducir el porcentaje del valor nominal
total de obligaciones negociables necesario para modificar, reformar o complementar las obligaciones
negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o para dispensar ciertos
incumplimientos (las “Condiciones Esenciales”).

Las Obligaciones Negociables contienen disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de
tenedores de obligaciones negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas
de tenedores de obligaciones negociables podran ser convocadas por el Directorio o la Comision
Fiscalizadora del Banco, o cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Las asambleas de tenedores que se celebren a tenor
de la solicitud escrita de tenedores de obligaciones negociables serdn convocadas dentro de los 40 dias de
la fecha en la que recibamos tal solicitud escrita. Dichas asambleas se llevaran a cabo en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y se podrén llevar a cabo a distancia por medios de telecomunicacion de
acuerdo a lo establecido en el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales.

La convocatoria para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha, lugar
y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) serd enviada segun lo establecido bajo
el titulo “Notificaciones”, entre los 10 y 30 dias antes de la fecha fijada para la asamblea y se publicara
durante cinco dias habiles en Argentina, en el Boletin Oficial, en un diario de amplia circulacién en el pais
y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en BYMA a través de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y en el sitio web del MAE (siempre que las obligaciones negociables
coticen en MAE). Las asambleas de tenedores podran convocarse simultdneamente en primera y segunda
convocatoria en el caso de que la asamblea inicial deba ser postergada por falta de quérum. Sin embargo,
para las asambleas que incluyen en el orden del dia cuestiones que requieren la aprobacion de Condiciones
Esenciales por parte de los tenedores, la convocatoria a una nueva asamblea resultante de la postergacion
de la asamblea inicial por falta de quérum seré enviada con ocho dias de antelacién por lo menos a la fecha
fijada para dicha nueva asamblea, con publicaciones por tres dias en el Boletin Oficial, un diario de amplia
circulacién en Argentina y en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (siempre que las
obligaciones negociables coticen en la Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o mas obligaciones
negociables a la fecha de registro pertinente determinada o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado del tenedor de una o méas obligaciones negociables.

El quérum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por
las personas que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables
en circulacion, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s) persona(s)
presente(s) en la segunda asamblea. En la primera o segunda reunién de una asamblea debidamente
convocada y en la cual se hubiera constituido quérum, toda resolucion para modificar o enmendar, o para
dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicién de las obligaciones negociables (salvo las
disposiciones que refieran a las Condiciones Esenciales) sera validamente adoptada de ser aprobada por las
personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables en ese
momento en circulacion representadas y con derechos de voto en la asamblea. Respecto a las Condiciones
Esenciales, sera validamente emitida si fuera aprobada por las personas con derecho a votar la mayoria del
valor nominal total de las obligaciones negociables en ese momento en circulacién representadas y con
derechos de voto en la asamblea, en tanto la asamblea haya sido constituida por las personas que tengan o
representen el 60% del valor nominal total de las obligaciones negociables en circulacién. Todo instrumento
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entregado por o en representacion de cualquier tenedor de una obligacién negociable en relacion con
cualquier consentimiento de la mencionada modificacion, enmienda o renuncia sera irrevocable una vez
entregado y sera concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de dicha obligacion negociable.
Toda modificacion, enmienda o dispensa de las obligaciones negociables sera concluyente y vinculante
para todos los tenedores de obligaciones negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al
respecto, o hubieran estado presentes o0 no en la asamblea, y para todas las obligaciones negociables.

El Banco designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de obligaciones negociables
con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las obligaciones negociables.

El consentimiento de cada tenedor y el sentido de su voto en cada asunto sujeto a su consideracion a través
de una solicitud de consentimiento nos seran remitidos por un medio fehaciente de acuerdo con la ley
argentina. El procedimiento utilizado para instrumentar dicha solicitud debera garantizar (i) que los
tenedores hayan recibido previamente toda la informacion necesaria y (ii) el ejercicio de su derecho de
aprobar o no aprobar los temas sujetos a consideracion.

El Banco, a través de su Directorio, podra enviar la solicitud de consentimiento y ser responsables de todo
el procedimiento o podra contratar a un tercero para ese proposito. En cualquier caso, para tener derecho a
otorgar un consentimiento en los términos descritos anteriormente, una persona debera ser (i) titular de una
0 mas obligaciones negociables a la fecha de registro correspondiente o (ii) una persona nombrada por un
instrumento por escrito como representante de dicho titular de una o mas obligaciones negociables.

El tenedor de una obligacion negociable podra, en cualquier asamblea de tenedores de obligaciones
negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, o enviando su consentimiento por escrito,
emitir un voto por cada Peso del monto de capital de las obligaciones negociables en poder de dicho tenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier obligacion negociable, a partir
de cualquier fecha de determinacion, esta “en circulacion”, excluyendo:

(i) las obligaciones negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas o entregadas para su
cancelacion;

(ii) las obligaciones negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos
0 que se hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo se hubiera depositado,
una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre
dichas obligaciones negociables; o

(iii) las obligaciones negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran entregado otras
obligaciones negociables.

Teniendo en cuenta que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de obligaciones
negociables en circulacion se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de obligaciones
negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento, no se computaran y no seran
consideradas obligaciones negociables en circulacion las obligaciones negociables en poder del Banco,
directa o indirectamente, o en poder de cualquiera de nuestras afiliadas, incluyendo cualquier subsidiaria.

Inmediatamente después de aprobada cualquier modificacién a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, cursaremos notificacion al respecto a los tenedores de las obligaciones
negociables y, de corresponder, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicha
modificacion.

Colocacion de las Obligaciones Negociables

La colocacion de las Obligaciones Negociables en Argentina tendra lugar de acuerdo con las disposiciones
establecidas en la Ley de Mercado de Capitales y deméas normas aplicables de la CNV, a través de alguno
de los siguientes actos, entre otros: (i) la publicacién de un resumen de los términos y condiciones de éste
Prospecto, cualquier suplemento de Prospecto y el Suplemento de Prospecto aplicable en el sistema de
difusién del mercado donde se listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables y/o en un diario de
mayor circulacion general en Argentina; (ii) la distribucién de éste Prospecto, cualquier Suplemento de
Prospecto y el Suplemento de Prospecto aplicable al publico en Argentina; (iii) road shows en Argentina
para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefénicas con potenciales inversores en Argentina, entre
otros actos a ser realizados, los cuales seran detallados en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Los
Suplementos de Prospecto incluirdn detalles especificos de los esfuerzos de colocacion a realizar de
conformidad con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y deméas normas aplicables. Se
deja constancia que a los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables que se emitan en el marco de
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este Programa, los interesados deberan suministrar aquella informacion o documentacién que el Banco deba
o resuelva libremente solicitarles para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la UIF creada
por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias. Este Prospecto estara disponible al pablico
en general en Argentina.

Jurisdiccioén

Todo juicio, accion o procedimiento iniciado contra el Banco podra ser interpuesto en forma no exclusiva,
a opcion de los tenedores de las Obligaciones Negociables, ante los Tribunales Nacionales Ordinarios con
competencia en lo comercial con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el Tribunal de Arbitraje
de la entidad que resulte competente de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 46 de la Ley de Mercado

de Capitales, o cualquier otro tribunal al cual el Banco decida someterse con respecto a cada una de las
clases y/o series conforme se establezca en cada Suplemento de Prospecto.

Accibn Ejecutiva

De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los titulos que revisten el caracter
de obligaciones negociables otorgan a sus titulares el derecho de iniciar accién ejecutiva, por lo tanto, de
acuerdo con el articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales, cualquier depositario de las Obligaciones
Negociables se encuentra habilitado para expedir certificados respecto de las Obligaciones Negociables
representadas por titulos globales, a favor de cualquier beneficiario final. Estos certificados habilitan a sus
beneficiarios finales a demandar judicialmente ante cualquier tribunal competente en la Argentina,
incluyendo la via ejecutiva, con el fin de obtener cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones
Negociables.

Notificaciones

Todas las notificaciones en relacion con las Obligaciones Negociables que el Banco deba efectuar a los
tenedores de las mismas, se efectuardn mediante publicaciones que requieran las normas aplicables de la
CNV vy las demaés disposiciones legales vigentes, asi como mediante las publicaciones que requieran las
normas aplicables de BYMA y/o de los otros mercados autorizados en los que se solicite el listado y/o la
negociacién de las Obligaciones Negociables. Asimismo, podré disponerse medios de notificacion
adicionales complementarios para cada clase de las Obligaciones Negociables, los cuales se especificaran
en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Ni la falta de notificacion, ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de
una Obligacion Negociable afectara la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras
Obligaciones Negociables.

Legislacion aplicable

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las Obligaciones Negociables
revistan tal carécter, y dicha ley, junto con la Ley General de Sociedades y modificatorias, y demas leyes y
reglamentaciones argentinas regirdn nuestra capacidad y autoridad societaria para emitir y entregar las
Obligaciones Negociables, y la autorizaciéon de la Comision Nacional de Valores para la creacion del
Programa y la oferta de las Obligaciones Negociables. Todas las cuestiones relacionadas con las
Obligaciones Negociables se regiran por y deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad con
las leyes de la Argentina. Sin embargo, dichas cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables
podran regirse por las leyes del Estado de Nueva York o por las leyes argentinas o por las de cualquier otra
jurisdiccion, si asi se especificara en el Suplemento de Prospecto correspondiente y, en ese caso, deberan
ser interpretados de conformidad con las mismas.

Fiduciarios y Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser o no emitidas en el marco de convenios de fideicomiso y/o de
convenios de agencia que oportunamente el Banco celebre con entidades que actlien como fiduciarios y/o
agentes. Tales fiduciarios y/o agentes desempefiardn funciones solamente respecto de las clases que se
especifiquen en los respectivos Suplementos de Prospecto y tendran los derechos y obligaciones que se
especifiquen en los mismos. La existencia de fiduciarios y agentes se detallara en los Suplementos de
Prospecto correspondientes.

Calificaciones

La Ley de Mercado de Capitales, dispone en sus articulos 57 y 58, que la CNV establecera las formalidades
y requisitos que deberan cumplir las entidades que soliciten su registro como agentes de calificacion de
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riesgo, incluyendo la reglamentacion de lo dispuesto en la presente ley y determinando la clase de
organizaciones que podran llevar a cabo esta actividad.

Asimismo, la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, establecen que los agentes de
calificacion de riesgo, a solicitud de las emisoras y otras entidades, podran calificar cualquier valor
negociable, sujeto o no al régimen de oferta pablica.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Capitales, el Banco ha optado por no calificar
al Programa y segun se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente, decidira si calificar o
no, cualquier serie y/o clase de titulos a ser emitidos bajo el Programa.

b) Plan de Distribucion

El Banco podra ofrecer Obligaciones Negociables mediante colocadores o0 a través de agentes autorizados
para actuar como intermediarios financieros conforme la ley aplicable. EI Suplemento de Prospecto
aplicable establecera los términos de la oferta de cualquier Obligacién Negociable, incluyendo el precio de
compra de dicha Obligacion Negociable y el destino del producido de la consumacion de dicha venta,
cualquier descuento de suscripcion o concesién otorgada o reotorgada o pagada a los colocadores, cualquier
mercado de valores en los cuales puedan ser listadas dichas Obligaciones Negociables y cualquier
restriccion sobre la venta y entrega de Obligaciones Negociables. Los métodos de colocacion a ser
utilizados por el Banco seran determinados en oportunidad de la colocacién de cada serie y/o clase
conforme la normativa aplicable vigente en dicho momento, y se detallaran en el respectivo Suplemento de
Prospecto.

Nos reservamos el derecho de retirar, cancelar o modificar cualquier oferta de Obligaciones Negociables
contemplado en el presente o en cualquier Suplemento de Prospecto, previa publicacién de un aviso en los
mismos medios por los cuales se hubiera anunciado dicha oferta de Obligaciones Negociables. Las ofertas
no podran rechazarse, salvo que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su
procesamiento por el sistema informéatico de negociacion utilizado para la colocacién primaria o por
incumplimiento de exigencias normativas en materia de prevencion del lavado de activos y financiacién
del terrorismo. En caso de que haya colocadores, cada colocador tendrd el derecho de rechazar
parcialmente, utilizando el principio de proporcionalidad, cualquier oferta de compra de Obligaciones
Negociables recibida por €l en calidad de mandatario.

No se han celebrado contratos de colocacion, no existiendo compromisos de suscripcién con respecto a las
Obligaciones Negociables. En caso de que asi lo estableciera el Suplemento de Prospecto aplicable, el
Banco autorizara a agentes o colocadores para solicitar ofertas por determinadas instituciones especificas
para adquirir Obligaciones Negociables al precio de la oferta publica establecido en dicho Suplemento de
Prospecto. Dichos contratos estaran sujetos inicamente a las condiciones establecidas en el Suplemento de
Prospecto y el mismo establecera las comisiones pagaderas para el requerimiento de dichos contratos.

Cualquier colocador y/o agente que participe en la distribucién de Obligaciones Negociables podra ser
considerado como suscriptor y cualquier descuento o comisién recibida por ellos sobre la venta o reventa
de Obligaciones Negociables podra ser considerado como descuentos y comisiones de suscripcion de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables. Los agentes y/o colocadores podran ser clientes,
llevar a cabo negocios o prestar servicios al Banco o a sus afiliadas en el normal transcurso del giro social.

¢) Mercados

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa podran ser listadas en uno o varios
mercados autorizados del pais o del exterior, de acuerdo a lo que se establezca en el Suplemento de
Prospecto aplicable.

Presentaremos una solicitud para el listado de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie en
BYMA a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA
conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV, y su negociacién en el MAE y/o en cualquier
otro mercado autorizado del pais o del exterior, incluyendo, sin limitacién, el mercado EuroMTF o el
mercado alternativo de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo, segun se especifique en el Suplemento de
Prospecto correspondiente. No podemos garantizarles, sin embargo, que estas solicitudes seran aceptadas.

La colocacién primaria se llevara a cabo de acuerdo con los procedimientos previstos por las Normas de la
CNV y por la Resolucion 662/2016 de dicho organismo. Al respecto, el procedimiento de colocacion —
licitacion o subasta publica o formacion de libro— serd informado en el Suplemento de Prospecto respectivo.

En caso que el Suplemento de Prospecto aplicable prevea la integracion en especie con cupones de
obligaciones negociables emitidas anteriormente en el marco del Programa, segtn lo descripto en Forma

151

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



de Integracion, podran crearse subespecies o separaciones de uno o mas cupones de intereses y/o
amortizaciones de la especie original, que podran listarse en mercados autorizados del pais o del exterior,
a los efectos de preservar el principio de trato igualitario de todos los inversores.

d) Compensacion y Liquidacién:

Se especificara en el Suplemento de Prospecto aplicable.

e) Gastos de la emision:

El banco informara los gastos relacionados con la emisién de cada clase y/o serie de las Obligaciones
Negociables en el Suplemento de Prospecto de cada clase o serie que se emita. EI Banco estima que los
gastos relacionados con la preparacién y aprobacion y actualizacion del Programa seran de
aproximadamente $3,0 millones los cuales incluyen los honorarios de contador publico certificante y
abogados y gastos de publicacién. Los mismos estaran a cargo del Banco.
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INFORMACION ADICIONAL
a) Instrumentos Constitutivos y Estatutos

BACS fue inscripta originariamente en el Registro Publico de Comercio con fecha 10 de mayo de 2000,
bajo el nimero 6437, del Libro 11, Tomo de Sociedades por Acciones. El Banco fue autorizado por el
BCRA para operar como banco comercial de segundo grado a partir del 1° de septiembre de 2000 mediante
Resoluciones del Directorio del BCRA N° 152 y N° 348 de fechas 30 de marzo de 2000 y 17 de agosto de
2000, respectivamente, iniciando sus actividades el 1° de septiembre de 2000. Con fecha 7 de agosto de
2017 el Banco ha sido notificado de la Comunicacion “B” 11572 del BCRA mediante la cual se lo autorizé
en los términos del articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras, a funcionar como Banco Comercial de
primer grado.

Conforme surge del articulo 4° del estatuto social, el Banco tiene por objeto realizar, por si, por intermedio
de terceros, 0 asociada a terceros, dentro o fuera del pais todas las operaciones bancarias activas, pasivas,
y de servicios previstas y autorizadas por la Ley de Entidades Financieras y demas leyes, reglamentos y
normas que regulan la actividad bancaria para los bancos comerciales de primer grado. Asimismo, en virtud
de lo solicitado por las nuevas Normas de la CNV el Banco modifico su objeto social a los fines de
incorporar la posibilidad de actuar como un agente registrado de acuerdo con las compatibilidades y
requisitos patrimoniales que establezca la CNV de tiempo en tiempo. La reforma del objeto social fue
aprobada por la asamblea de accionistas del Banco de fecha 12 de diciembre de 2013 en inscripto en la
Inspeccién General de Justicia bajo el N° 4109 del Libro 67.

Directorio

Los Articulos 7 a 14 del estatuto social regulan lo atinente al Directorio. La direccién y administracion del
Banco esta a cargo del Directorio compuesto de tres (3) a nueve (9) miembros titulares con mandato por
dos (2) ejercicios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente. La asamblea podra designar directores
suplentes de los respectivos titulares Al respecto, el estatuto no prevé facultades especiales de directores
para votar sobre propuestas, convenios o contratos en los que tales directores tengan un interés especial.

Por su parte el articulo 13 del Estatuto establece que el Directorio tiene amplias facultades de administracion
y disposicion, incluso las que requieren poderes especiales a tenor del Articulo 375 del Codigo Civil y
Comercial y Articulo 9° del Decreto N° 5.965/63. Podra especialmente operar con toda clase de bancos,
compafiias financieras, entidades crediticias oficiales o privadas, dar y revocar poderes generales o
especiales, judiciales, de administracién u otros, inclusive para querellar criminalmente, todos ellos con o
sin facultad de sustituir, iniciar, proseguir, contestar o desistir denuncias o querellas penales y realizar todo
otro hecho o acto juridico que haga adquirir derechos o contraer obligaciones al Banco. La representacién
legal del Banco corresponde al Presidente del Directorio, o al Vicepresidente, en su caso.

De conformidad con el Articulo 13, el Directorio puede crear cuando considere necesario un comité
ejecutivo y comisiones o comités especiales, designando a sus integrantes y fijando el alcance de sus
funciones y facultades. Asimismo, el Directorio tiene facultades para aprobar la estructura orgénica y
funcional del Banco y nombrar al Gerente General, los Sub-Gerentes Generales, Vicepresidentes Ejecutivos
y demés gerentes, fijar sus retribuciones y otorgarle compensaciones especiales y establecer demas
condiciones de trabajo. Asimismo, el estatuto preveé en el Articulo 13 que el Directorio tiene facultades para
celebrar operaciones y contratar préstamos, empréstitos y otras obligaciones con bancos, instituciones y
organismos internacionales de crédito o de cualquier otra naturaleza, personas de existencia visible o
juridica, del pais o del extranjero.

El estatuto no hace mencion al retiro de los directores al llegar a una edad determinada, ni a la existencia
de un nimero de acciones requeridas para ser director.

Derecho de voto

Segun el articulo 12 del estatuto, el quérum del Directorio se constituira con la mayoria absoluta de los
miembros que lo integren. En el caso en que una reunién convocada regularmente una hora después de la
fijada en la convocatoria no se hubiese alcanzado el quérum, el Presidente o quien lo reemplace podra
invitar los suplentes e incorporarlos en la reunién hasta alcanzar el quérum minimo. Las resoluciones del
Directorio se adoptaran con el voto afirmativo de la mayoria de los miembros presentes en la reunion. El
Presidente o quien lo reemplace tendré derecho a voto y doble voto en caso de empate.
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El estatuto admite que los Directores pueden presentarse para la reeleccion en periodo sucesivos. El estatuto no
hace mencién a disposiciones especificas en las que se permita o requiera el voto acumulativo.

Convocatorias a Asambleas Ordinarias y Extraordinarias

El articulo 16 del Estatuto Social de BACS establece que se convocard a asamblea ordinaria, o
extraordinaria en su caso, para considerar los asuntos establecidos en los Articulos 234 y 235 de la Ley
General de Sociedades y sus modificaciones. Las convocatorias se haran de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

Conforme el articulo 19 del Estatuto Social de BACS rigen el quérum y mayoria determinados por los
articulos 243 y 244 de la Ley General de Sociedades, segun la clase de Asamblea, convocatoria y materia
de que se trate. Asimismo, dicho articulo del Estatuto Social prevé la celebracién de asambleas a distancia.
En tal sentido, el Directorio del Banco podra disponer la realizacion de asambleas a distancia remitiendo a
la CNV el procedimiento que regira la celebracion de la asamblea para su aprobacion.

En el caso de tratarse de asambleas a distancia deberan establecerse canales de comunicacion que permitan
la transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras asegurando el principio de igualdad de trato de
los participantes.

Se aclara que mediante la Resolucion General N° 830, la CNV establecio que las entidades emisoras podran
celebrar reuniones a distancia durante el periodo de aislamiento para minimizar la propagacién del COVID-
19, mientras se cumplan ciertos requisitos como la garantia de libre accesibilidad a las reuniones de todos
los accionistas con voz y voto, la transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras en el transcurso
de toda la reunién, su grabacion en soporte digital y la conservacion de una copia por cinco afios, entre
otros.

Derecho a dividendos

El Banco no cuenta con una politica especifica respecto al pago de dividendos a sus accionistas, sino que
se atiene a lo normado por la Ley General de Sociedades, las normas del BCRA y demé&s normativa
aplicable.

El estatuto establece en su articulo 20 inciso “c” que las ganancias realizadas y liquidas se destinaran; (i) el
porcentaje que establezca el BCRA con arreglo al Articulo 33 de la Ley de Entidades Financieras, para el
Fondo de Reserva Legal; (ii) a remuneracion del Directorio y Comision Fiscalizadora; (iii) dividendo fijo
a las acciones preferidas si las hubiere, en su caso con prioridad los dividendos impagos acumulados; (iv)
el saldo, en todo o en parte, a dividendo en efectivo 0 en acciones ordinarias, 0 a fondos de reserva
facultativos, 0 a cuenta nueva, o al destino que determine la Asamblea. Los dividendos deben ser pagados
en proporcidn a las respectivas integraciones y puestos a disposicidn de los accionistas dentro del plazo que
establezca las disposiciones legales, pudiendo la asamblea decidir su pago en cuotas. El derecho a la
percepcion prescribe a favor del Banco a los tres (3) afios contados desde que fueron puestos a disposicion
de los accionistas.

Liguidacion de la entidad

Conforme el articulo 21 del Estatuto, la liquidacion del Banco se realizara de acuerdo con las disposiciones
del Titulo VII de la Ley de Entidades Financieras, en los supuestos contemplados por los incisos a) y b) del
Articulo 44 de dicha ley. La liquidacién procedera siempre que medie autorizacion del juez de comercio
competente y conformidad previa del BCRA.

No existen previsiones estatutarias con respecto a derechos especiales para participar en cualquier
excedente en el caso de liquidacion.

No existen previsiones estatutarias con respecto a disposiciones para el rescate, ni para un fondo de rescate
de acciones, ni de responsabilidad por otras compras de acciones por parte de la emisora.

Tampoco existen previsiones estatutarias con respecto a disposiciones discriminatorias contra tenedor
existente o futuro de tales acciones como resultado de la tenencia, por tal tenedor, de una cantidad sustancial
de acciones.
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No se establecen medidas estatutarias respecto de los requisitos necesarios para modificar los derechos de
los accionistas.

Otras cuestiones

El Estatuto Social no hace mencion a limitaciones de los derechos a poseer acciones, incluyendo derechos
de accionistas no residentes o extranjeros a tener o ejercer los derechos de voto de las acciones, impuestas
por leyes extranjeras o por los estatutos u otro documento constitutivo del Banco.

Tampoco hay previsiones estatutarias que pudieran tener efecto en demorar, diferir o prevenir un cambio
en el control del Banco. No existen previsiones estatutarias por las que se deba revelar la propiedad de la
tenencia accionaria. No existen condiciones mas estrictas que las requeridas por las disposiciones legales
en cuanto a condiciones que rijan los cambios en el capital.

b) Contratos Importantes

El Banco no ha celebrado contratos importantes fuera del curso ordinario de sus negocios adicionales a los
mencionados en el presente Prospecto.

¢) Controles de cambio

El 1 de septiembre de 2019, el gobierno argentino dictd el Decreto N°. 609/2019, en virtud del cual se
impusieron temporalmente los controles de cambios hasta el 31 de diciembre de 2019. EI 27 de diciembre
de 2019, el gobierno argentino dicté el Decreto N° 91/2019, el que extendi6é permanentemente los controles
de cambios cuya vigencia estaba establecida hasta el 31 de diciembre de 2019. El texto ordenado de las
regulaciones cambiarias vigentes se encuentra actualmente contemplado en la Comunicacion “A” 7422 y
sus modificatorias (en adelante, el “Texto Ordenado”), emitida por el Banco Central de la Republica
Argentina. A continuacidn, se presenta un breve resumen de las normas de control de cambios vigentes a
la fecha.

Exportaciones de bienes

Los exportadores de bienes deben ingresar y liquidar en pesos, a través del mercado de cambios, los ingresos
de las exportaciones oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019, con distintos plazos para hacerlo,
dependiendo de ciertos factores (clase de productos exportados, vinculacion entre exportador e importador,
etc.). Independientemente de los plazos maximos existentes en cada caso, los cobros de exportaciones
deberan ser ingresados y liquidados en el mercado de cambios dentro de los cinco dias habiles de la fecha
de cobro.

En ciertos casos (por ejemplo, aquellos que cuenten con un certificado de incremento de exportaciones o
bien que tengan proyectos que encuadren dentro del Régimen de Fomento de las Exportaciones establecido
por el Decreto N° 234/21), la normativa cambiaria permite a los exportadores un mayor acceso al Mercado
de Cambios para girar fondos al exterior (por ejemplo, para girar dividendos o pagar servicios de
endeudamiento financiero con el exterior).

Venta de activos no financieros

Los ingresos en moneda extranjera provenientes de la enajenacién de activos no financieros no producidos
deben ser ingresados y liquidados en el mercado de cambios dentro de los cinco dias habiles desde la fecha
de percepcién de los fondos en Argentina o en el exterior, o de su acreditacion en cuentas del exterior.

Exportaciones de servicios

Los exportadores de servicios deben ingresar y liquidar en el mercado de cambios los ingresos provenientes
de sus exportaciones de servicios dentro de los cinco dias habiles a partir de la fecha de percepcion de los
fondos en Argentina o en el exterior, o de su acreditacion en cuentas del exterior. Existen excepciones para
exportadores de ciertos servicios expresamente contemplados en la Comunicacion (BCRA) “A”7518/2022,
sujeto al cumplimiento de diversos requisitos alli previstos tanto por parte de personas humanas como
juridicas.

Se admite la aplicacién de cobros de exportaciones de servicios a la cancelacién de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais o a la repatriacion
de aportes de inversiones directas, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en el punto 7.9 del
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Texto Ordenado.

Asimismo, en la medida que se cumplan ciertos requisitos previstos en los puntos 3.11.3. y 7.9.5 del Texto
Ordenado, se admite que los cobros de exportaciones de servicios sean acumulados en cuentas abiertas en
entidades financieras locales o en el exterior, por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento,
con el objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de capital e intereses de endeudamientos
financieros con el exterior y/o emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais.

Importaciones de bienes y servicios

El Texto Ordenado, establece la conformidad previa del Banco Central para el pago de importacién de
bienes y la cancelacién del principal de deudas originadas en la importacion de bienes, con algunas
excepciones.

También se requiere la conformidad previa del Banco Central para pre cancelar los servicios de intereses
de deudas comerciales por importaciones de bienes y servicios, y en el caso del pago de servicios prestados
por contrapartes vinculadas del exterior, con algunas excepciones.

De conformidad con la comunicacion “A” 7490 no se podra cursar pagos de servicios a contrapartes
vinculadas del exterior sin la previa conformidad previa del BCRA, excepto para: (i) las emisoras de tarjetas
de crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que
requieran la conformidad previa del BCRA segln lo previsto en el punto 4.1.4 del Texto Ordenado; (ii)
agentes locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes
a residentes; (iii) las entidades por los gastos que abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual;
(iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior; (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia
al viajero por los pago de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por terceros a
sus clientes residentes; (vi) pagos por arrendamientos operativos de bugues que cuenten con la autorizacién
del Ministerio de Transporte de la Nacion y se utilicen para prestar servicios en forma exclusiva a otro
residente no vinculado; (vii) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente
con una "Certificacion de aumento de exportaciones de bienes";(viii) pago a partir del vencimiento de una
obligacién por un servicio prestado al menos 180 dias corridos antes del acceso al mercado de cambios o
derivada de un contrato firmado con antelacion similar cuando se cuente con una certificacion emitida en
los 5 (cinco) dias habiles previos por una entidad; (ix) pago del capital de deudas a partir del vencimiento,
cuando el cliente cuenta con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccién
incremental de petrdleo y/o gas natural”; y (x) pago del capital de deudas a partir del vencimiento mediante
una operacion de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una “Cuenta especial para el régimen de
fomento de la economia del conocimiento” del cliente y el cliente tenga una “Certificacion por aportes de
inversion directa en el marco del régimen de fomento de la economia del conocimiento”.

Activos externos

Se requiere la conformidad previa del Banco Central para la formacion de activos extranjeros (por ejemplo,
compra de moneda extranjera, entre otros) y para transacciones con derivados por parte de personas
juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversion, fideicomisos y otras entidades argentinas. Las
personas fisicas deben solicitar la conformidad previa cuando el valor de dichos activos exceda los US$200
0 US$100 (en el caso de compras en efectivo) en cualquier mes calendario.

Endeudamiento financiero externo

Los prestatarios deben ingresar y liquidar en el mercado de cambios las deudas de caracter financiero
desembolsadas a partir del 1 de septiembre de 2019, como condicidn, entre otras, para acceder al mercado
de cambios para atender a sus servicios de capital e intereses.

Sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgara acceso al mercado de
cambios para la precancelacion de capital e intereses hasta tres dias habiles antes de la fecha de vencimiento
del servicio de capital o interés a pagar.

Adicionalmente, y también sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgara
acceso al mercado de cambios para la precancelacién, con una antelacion de hasta 45 dias corridos, de
capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais
denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacion se concreta en el marco de un proceso de
refinanciacion de deuda. La comunicacion “A” 7030, y sus modificatorias, establece la conformidad previa
del Banco Central, hasta el 31 de diciembre de 2023, para la cancelacion de servicios de capital de las
deudas financieras con el exterior, siempre que el acreedor sea una contraparte vinculada, con ciertas
excepciones. En este sentido, el BCRA daré acceso a las empresas siempre que el plan de refinanciacion
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se base en los siguientes criterios: (i) el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los
plazos originales no superara el 40% del monto de capital que vencia, excepto que medien determinadas
excepciones contempladas en el Texto Ordenado que permiten el acceso por un porcentaje superior; y (ii)
el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una
vida promedio de 2 (dos) afios. Este plan de refinanciacion debera presentarse ante el BCRA como minimo
30 (treinta) dias corridos antes del vencimiento de capital a refinanciarse.

Los clientes que registren liquidaciones de nuevos endeudamientos financieros con el exterior y que cuenten
con una certificacion de ingreso emitida por una entidad, podran acceder al mercado de cambios para cursar:
(i) Pagos de importaciones de bienes sin la conformidad previa requerida por las disposiciones
complementarias establecidas en el Texto Ordenado; (ii) Pagos de servicios a contrapartes vinculadas sin
la conformidad previa del BCRA, en la medida que sea un pago a partir del vencimiento de una obligacion
por un servicio prestado al menos 180 (ciento ochenta) dias corridos antes del acceso o derivada de un
contrato firmado con una antelacién similar o; (iii) Pagos de capital con antelacidn al vencimiento de deudas
comerciales por la importacién de bienes y servicios, en la medida que la vida promedio del nuevo
endeudamiento sea como minimo 2 (dos) afios mayor que la vida promedio remanente de la deuda
precancelada.

El acceso al mercado de cambios con anterioridad al vencimiento requerira, como regla, la conformidad
previa del BCRA excepto que: (i) existan financiaciones en moneda extranjera de entidades locales por
consumos en moneda extranjera mediante tarjetas de crédito o de compra y/o (ii) existan financiaciones en
moneda extranjera de entidades financieras locales canceladas con el ingreso de un endeudamiento con el
exterior, de conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A” 7532.

Endeudamiento entre residentes

El acceso al mercado de divisas para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera
concertadas a partir del 1° de septiembre de 2019 se encuentra prohibido, con excepciones limitadas (como
por ejemplo los pagos realizados respecto de tarjetas de crédito).

Utilidades y dividendos

Se requiere conformidad previa del Banco Central para acceder al mercado de cambios para girar divisas
al exterior en concepto de utilidades y/o dividendos a accionistas no residentes, con algunas excepciones.

No residentes

Los no residentes deben obtener la conformidad previa del Banco Central para acceder al mercado de
cambios para comprar moneda extranjera, con excepciones limitadas.

Régimen de informacién

En todos los casos, y previo cumplimiento de los restantes requisitos aplicables a cada caso, se otorgara
acceso al mercado de cambios para el pago de deudas financieras o comerciales y para pagar utilidades o
dividendos, en la medida en que dichas deudas sean reportadas a través del régimen de informacion del
Banco Central establecido mediante la Comunicacion “A” 6401, y sus modificatorias.

Egresos

El Texto Ordenado prevé la previa conformidad del Banco Central para girar fondos al exterior, excepto
que el interesado presente diversas declaraciones juradas, destacandose aquellas relacionadas con la
inexistencia de (i) tenencias en moneda extranjera que no estén depositadas en entidades financieras,
certificados de depositos argentinos representativos de acciones extranjeras (CEDEARS) y/o de activos
externos liquidos disponibles que excedan el equivalente a USD 100.000; (ii) operaciones propias y, en
ciertos casos, de sus controlantes directos y/o de otras empresas que conformen su grupo econémico,
realizadas con titulos valores (délar MEP, contado con liquidacion, etc.) en determinado periodo de tiempo;
(iii) de beneficios economicos concedidos por el Estado (créditos blandos pendientes de cancelacion, etc.);
y (iv) entrega de fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no
residente, vinculada o no, recibiendo como contraprestacién previa o posterior, de manera directa o
indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos,
criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

En efecto, para el acceso al Mercado de Cambios se requiere, entre otras, una declaracién jurada
en la que (i) se declare que no han realizado ventas de valores a través de la liquidacion de moneda
extranjera; (ii) no ha realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos; (iii)
no ha realizado transferencia de titulos valores a instituciones de depdsito en el exterior;(iv) no ha adquirido
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en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en pesos; (v) no ha adquirido
certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras; (vi) no haber adquirido titulos
valores representativos de deuda privada emitidos en jurisdiccion extranjera; (vii) no haber entregado
fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no, vinculada o no,
recibiendo como contraprestacién previa o posterior, en forma directa o indirecta, por si mismo o a través
de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores
depositados en el exterior durante los 180 (ciento ochenta) dias corridos anteriores al acceso al Mercado
Cambiario; (viii) que no han entregado fondos en moneda local u otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en instituciones financieras locales) a cualquier persona o persona juridica,
que ejerza una relacion de control directo sobre ella, 0 a otras empresas con las que integre un mismo grupo
econémico, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion
de bienes y/o servicios, durante los siguientes 180 (ciento ochenta) dias corridos; y (ix) también que los
solicitantes se comprometen a no realizar dichas operaciones durante los siguientes 180 (ciento ochenta)
dias corridos.

Respecto a los plazos mencionados con anterioridad, el plazo a computar serd de 90 (noventa) dias corridos
para operaciones realizadas antes del 21.04.2023 si se trata de titulos valores emitidos segin ley argentina
y de 180 (ciento ochenta) dias corridos previos para operaciones realizadas a partir del 21.04.2023 y siempre
que se trate de titulos valores emitidos segln ley extranjera.

Para aquellos que ejerzan una relacién de control directo, el plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos
solo serd aplicable para entregas realizadas a partir del 21.04.2023, rigiendo los 90 (noventa) dias para
entregas efectuadas con anterioridad. En el caso de personas juridicas que integren el mismo grupo
econodmico pero que no ejercian relacion de control sobre el cliente al 11.05.2023, lo previsto se aplicara
solo por entregas efectuadas a partir del 12.05.2023.Asimismo, merece destacarse la existencia de otra
declaracion jurada por la cual quien quiere acceder al Mercado de Cambios se compromete a liquidar,
dentro de los 5 (cinco) dias habiles de su puesta a disposicién, aquellos fondos que reciba en el exterior
originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de
cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depdésito constituido o el préstamo
otorgado con posterioridad al 28.5.2020.

Por otra parte, y a raiz de la Comunicaciéon “A” 7766 del BCRA de fecha 11/05/2023, para aquellos casos
en los que el cliente sea una persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por el requisito
de conformidad previa, la entidad debera contar con una declaracién jurada en la que conste el detalle de:
(i) las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre el cliente; y (ii) otras
personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico.

Deben ser considerados como integrantes de un mismo grupo econdmico las empresas que compartan una
relacion de control del tipo definido en los puntos 1.2.1.1y 1.2.2.1 del Texto Ordenado, de las normas de
“Grandes Exposiciones al riesgo de crédito”. Del mismo modo, para determinar la existencia de una
relacion de control directo, deberén considerarse los tipos de relaciones previstos en el punto 1.2.2.1 de las
normas de “Grandes Exposiciones al riesgo de crédito” antes mencionadas.

Asimismo, debe tenerse presente que, como regla, se debera contar con la conformidad previa del BCRA
en el caso de que el cliente sea una persona humana o juridica incluida por la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP) en la base de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos. El
listado de personas humanas o juridicas incluidas en dicha base por la AFIP se encuentra disponible en la
siguiente direccion de Internet: https://servicioscf.afip.gob.ar/Facturacion/facturasApocrifas/default.aspx.

Operaciones con titulos valores

El Texto Ordenado establece que las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran
liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones
concertadas en el pais. Asimismo, dispone que las operaciones de compraventa de titulos valores que se
realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan abonarse por alguno de los siguientes mecanismos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades
financieras locales; o

(i) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accion Financiera Internacional.

En ningln caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
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extranjera o mediante su depdsito en cuentas custodia 0 en cuentas de terceros.

En este sentido la CNV a través de la Resolucion General N° 959/2023 de fecha 28 de abril de 2023, dispuso
la modificacion de los plazos minimos de tenencia en cartera de valores negociables con liquidacion en
moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera, estableciendo: (i) 1 (un) dia habil en caso de valores
negociables emitidos bajo ley argentina y (ii) 3 (tres) dias habiles en el caso de valores negociables emitidos
bajo ley extranjera. Estos plazos no seran de aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera.

En el caso de operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en
jurisdiccién local, el plazo minimo de permanencia en cartera sera de 1 (un) dia habil; el cual no sera de
aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera.

Sin perjuicio de ello, entendemos que no estaria impedida la operatoria de adquisicion de titulos valores
liquidables en pesos en el pais con fondos del exterior, en lamedida en que la operacion no sea documentada
en el exterior, ni tampoco la transferencia de titulos valores desde el exterior a cuentas comitentes en la
Argentina para su posterior venta con liquidacion en pesos en el pais -por concertarse dicha operacion en
el pais.

Por otra parte, con fecha 23/05/2023 la CNV emitio la Resolucion N° 962/2023, por medio de la cual
modifica las disposiciones aplicables a las operaciones de cartera propia de los Agentes y reincorpora
disposiciones relativas a la concertacion de operaciones con liquidacion en moneda extranjera.

Respecto a las operaciones de cartera propia modifica las condiciones para contabilizar los limites de las
carteras propias de agentes para las operaciones de compra venta de valores negociables de renta fija
denominados y pagadores en délares emitidos por la Republica Argentina, y respecto a la concertacién de
operaciones con liquidacién en moneda extranjera, establece que los agentes sélo podran cursar 6rdenes
para concertar operaciones con liquidacion en moneda extranjera que no sean valores negociables de renta
fija 0 en délares estadounidenses o para transferir valores negociables desde o hacia agentes depositarios
en el exterior, si: (i) durante los 15 (quince) dias corridos anteriores, el cliente no realizé operaciones de
venta de valores negociables de renta fija nominados y pagadores en dolares estadounidenses emitidos por
la RepuUblica Argentina bajo ley local y/o extranjera, con liquidacion en moneda extranjera, y (ii) existe una
manifestacion fehaciente de no hacerlo en los 15 (quince) dias corridos subsiguientes.

Para mayor informacion acerca de la normativa de CNV consultar la siguiente pagina web
https://www.argentina.gob.ar/cnv/quienes-somos/marco-regulatorio.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONES CAMBIARIAS Y DE
CONTROLES A INGRESO DE CAPITALES VIGENTES A LA FECHA DEL PRESENTE, SE
SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA
LECTURA COMPLETA A LA NORMATIVA MENCIONADA, JUNTO CON SUS
REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEMENTARIAS, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL BANCO
CENTRAL, WWW.BCRA.GOV.AR.
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Tabla de tipo de cambio

Maéximo Minimo Promedio C‘erfe del
wa oo 0w PR
Tipos de cambio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 4,3035 3,9715 4,1302 4,3032
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 4,9173 4,3048 4,5515 4,9173
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 6,5180 4,9228 5,4789 6,5180
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 8,5555 6,5430 8,1188 8,5520
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 13,7633 8,5537 9,2689 13,0050
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 16,0300 13,200 14,7897 15,8502
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 18,8300 15,1742 16,5665 18,7742
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 40,8967 18,4158 28,0937 37,8083
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 59,9608 59,8170 59,8832 59,8950
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020 84,0500 81,3300 82,5383 84,0500
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021 102,7500 101,0050 101,8885 102,7500
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 177,1283 176,7433 172,9031 177,1283

Régimen informativo del Banco Central.

De acuerdo con lo establecido por las nuevas normas cambiarias, en determinados casos se establece como
requisito para el acceso al mercado de cambios, la demostracion por parte del residente del cumplimiento
con el régimen de “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos” que fue establecido por el Banco Central
a través de la Comunicacion “A” 6401, posteriormente modificada por la Comunicacion “A” 6795.

Este Régimen dispone que se proveera informacion sobre Activos y Pasivos Externos en base a la siguiente
clasificacion: “Acciones y otras participaciones de capital”, “Instrumentos de deuda no negociables”,
“Instrumentos de deuda negociables”, “Derivados financieros” y “Terrenos, estructuras e inmuebles”.

Las normas disponen que, a partir de los datos correspondientes al primer trimestre de 2020, la declaracién
del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos queda dada por los siguientes lineamientos:

a. Todas las personas juridicas 0 humanas con pasivos externos a fin de cualquier trimestre calendario, o
que los hubieran cancelado durante ese trimestre, deberan declarar el Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos.

b. Aquellos declarantes para los cuales el saldo de activos y pasivos externos a fin de cada afio alcance o
supere el equivalente a los US$50 millones, deberdn efectuar una presentacion anual (la cual permitird
complementar, ratificar y/o rectificar las presentaciones trimestrales realizadas), la cual podra ser
presentada optativamente por cualquier persona juridica o humana.

En lo que hace a los vencimientos para presentar las declaraciones se regula que los plazos maximos para
presentar y validar las declaraciones seran los siguientes: (i) 45 (cuarenta y cinco) dias corridos desde el
cierre del trimestre calendario de referencia, para las declaraciones trimestrales; y (ii) 180 (ciento ochenta)
dias corridos desde el cierre del afio calendario de referencia, para las presentaciones anuales.

La cargay validacidon de los datos correspondiente a este Régimen se debe realizar a través de un formulario
electrénico a descargarse de la pagina web de la AFIP.

d) Carga tributaria.

El siguiente resumen se basa en leyes y regulaciones tributarias de Argentina vigentes a la fecha del presente
informe de oferta y esta sujeto a cualquier modificacion de las leyes argentinas que pudiera entrar en
vigencia con posterioridad a la mencionada fecha. Esta opinidn no resulta ser una descripcion de todas las
cuestiones impositivas que podrian ser relevantes respecto de las Obligaciones Negociables. No se garantiza
que los tribunales o las autoridades tributarias responsables por la administracion de las leyes y las
regulaciones aqui descriptas coincidiran con la presente interpretacion. Se aconseja consultar con su asesor
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impositivo acerca de las consecuencias que la participacion en esta Oferta tendra bajo las leyes impositivas
de su pais de residencia.

Impuesto a las Ganancias

Segun las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.541 a la ley de impuesto a las ganancias (LIG),
para los periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2019, los intereses (o rendimiento) y las
ganancias derivadas de la enajenacion de las Obligaciones Negociables, obtenidas por personas humanas,
sucesiones indivisas y beneficiarios del exterior -que no residan en jurisdicciones no cooperantes y cuyos
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes- estan exentas del impuesto a las
ganancias. En este sentido, intereses y ganancias se encontraran exentas siempre que la emision de las
obligaciones negociables cumpla con las previsiones de la Ley N° 23.576 y los requisitos alli establecidos
(los "Requisitos y Condiciones de la Exencién™):

(i) las obligaciones sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV en cumplimiento con la ley de
mercado de capitales, las Normas de la CNV y otras normas de la CNV aplicables;

(ii) los fondos a obtener mediante la colocacién de las obligaciones negociables deben ser afectados por el
emisor a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, la adquisicién de fondos
de comercio situados en Argentina, la integracién de capital de trabajo en Argentina o refinanciacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial, cuyo producido se aplique a los destinos
mencionados precedentemente, y otorgamiento de préstamos conforme las reglamentaciones del Banco
Central, siempre que el emisor sea una entidad financiera regida por la ley de entidades financieras y los
prestatarios apliquen dichos fondos a los destinos mencionados. Todo ello, segln se haya establecido en la
resolucién que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto.

(iii) el emisor debera acreditar ante la CNV en los términos y forma que ésta determine, que los fondos
obtenidos fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos en el parrafo anterior.

Las normas y reglamentaciones de la CNV establecen ciertas condiciones y requisitos que se pretenden
cumplir con relacion a la emisién de las Obligaciones Negociables. No hemos solicitado ninguna resolucién
de la AFIP con relacién a las declaraciones hechas y las conclusiones arribadas en este péarrafo, y no
podemos garantizar que la AFIP estard de acuerdo con todas esas declaraciones y conclusiones. Si la
emision no cumple con los Requisitos y Condiciones de la Exencién, el articulo 38 de la Ley de
Obligaciones Negociables establece que los beneficios derivados del tratamiento impositivo otorgado por
esa ley se pierden vy, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos que correspondan a
los tenedores. En tal caso, el emisor debe pagar la tasa de impuesto sobre la renta méas alta establecida en
el articulo 94 de la LIG sobre el total de las rentas devengadas a favor de los inversores. El banco se
compromete a cumplir con los Requisitos y Condiciones de la Exencion.

La ganancia bruta derivada de la enajenacion de las Obligaciones Negociables obtenida por parte de
personas humanas residentes y/o por sucesiones indivisas se determina deduciendo el costo de adquisicion
del precio de transferencia. En el caso de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o valores en
moneda extranjera, las actualizaciones y las diferencias de cambio no se consideraran incluidos en la
ganancia bruta.

Con relacidn a los intereses y el capital, incluidos aquellos que provengan de las Obligaciones Negociables,
para las ganancias obtenidas por sociedades, incluidas las sociedades unipersonales, sociedades en
comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, sociedades an6nimas
simplificadas regidas por el Titulo 1l de la Ley N° 27.349 constituidas en Argentina, sucursales y
establecimientos permanente de sujetos residentes en el exterior; sociedades de responsabilidad limitada;
asociaciones, fundaciones, cooperativas, entidades civiles y mutualistas, constituidas en Argentina en la
medida en que la LIG no les brinde otro tratamiento impositivo; sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto; entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley
N ° 22.016; fideicomisos constituidos en Argentina de conformidad con las disposiciones del Codigo Civil
y Comercial de la Nacion, excepto aquellos en los que el fiduciante también sea beneficiario; fideicomisos
financieros; fondos comunes de inversion constituidos en Argentina, no comprendidos en el primer parrafo
del articulo 1° de la Ley N ° 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo
53, y los fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del articulo 53 de la LIG, que opten por tributar
conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital, y, por lo tanto, cumplen los requisitos
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para ejercer dicha opcidn (“Sociedades Argentinas™), estin sujetas a las siguientes escala y alicuotas,
aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1/1/2023, los montos actualizados de la escala y
alicuotas previstas en el inciso a) del articulo 73 de la LIG son los siguientes.

GANANCIA NETA IMPONIBLE MAS EL | SOBRE EL EXCEDENTE
ACUMULADA PAGARAN % DE $
MAS DE $ AS
$0,00 $14.301.209,21 $ 0,00 25 % $0,00

$14.301.209,21 $143.012.092,08 |$ 3.575.302,30 30 % $14.301.209,21

S
$143.012.092,08 En adelante 42.188.567,16 35% $143.012.092,08

Los montos de ganancia neta imponible enunciados en la escala antes referida seran ajustados anualmente,
mediante el Indice de Precios al Consumidor (IPC) suministrado por el INDEC, a partir del 1° de enero de
2022.

Los intereses pagados a las Sociedades Argentinas pueden estar sujetos al régimen de retencién establecido
por la Resolucién General (AFIP) N° 830/2000. Dicha retencion debe calcularse como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias que deberan pagar los residentes. Cualquier exclusién de dicho régimen de
retencion debe ser debidamente acreditada al agente de retencion por la persona que la solicita.

La Resolucion General (AFIP) N° 4190/2018, vigente desde enero de 2018, establece que el régimen de
retencion establecido por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000 no es aplicable a personas humanas
residentes y sucesiones indivisas, con relacidn a intereses y/o rendimientos devengados respecto de ciertos
valores, incluidas las Obligaciones Negociables.

Si un beneficiario del exterior reside en una "jurisdiccion no cooperante” o los fondos invertidos provienen
de una "jurisdiccion no cooperante” (segun se definen en el presente), la exencidn establecida en el articulo
26, inciso u) de la LIG no seréa aplicable, y, por lo tanto, los intereses y/o el rendimiento respecto de las
Obligaciones Negociables, asi como cualquier ganancia de capital resultante de la enajenacion de las
Obligaciones Negociables (sin importar que cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a la retenciéon del impuesto a las
ganancias, como un pago Unico y definitivo, a una alicuota del 35%.

En el caso de intereses y/o rendimientos, la alicuota efectiva de retencion sera del: (i) 15.05% cuando el
beneficiario del exterior sea una entidad bancaria o financiera sujeta a la supervision del respectivo Banco
Central u organismo equivalente, que esté radicado en una jurisdiccién no considerada de nula o baja
tributacion, o se trate de una jurisdiccion que haya suscripto con la Republica Argentina convenios de
intercambio de informacién, y ademas que por aplicacion de sus normas internas no pueda alegarse secreto
bancario, burséatil o de otro tipo, ante el pedido de informacién del respectivo Fisco; o (ii) del 35% en los
demas casos. Con relacién a las ganancias de capital derivadas de cualquier forma de enajenacion de las
Obligaciones Negociables, la alicuota efectiva de retencion sera del 31,5% en todos los casos.

Impuesto a los Bienes Personales

La Ley del Impuesto a los Bienes Personales ("IBP™) N° 23.966, y sus modificatorias, establece que todas
las personas humanas domiciliadas en Argentina estan sujetas a un impuesto sobre sus bienes situados tanto
en el pais como en el extranjero al 31 de diciembre de cada afio. Las personas no domiciliadas en Argentina
solo son responsables de este impuesto sobre sus bienes ubicados en Argentina al 31 de diciembre de cada
afio. Los titulos valores solo se consideran ubicados en Argentina cuando son emitidos por una entidad
domiciliada en Argentina. A los efectos de esta Oferta, las Obligaciones Negociables existentes al 31 de
diciembre ser&n un bien sujeto a este impuesto, si son finalmente emitidas en moneda extranjera 0 no
cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencidn; o bien estaran exentas de este tributo, si son
finalmente emitidas en moneda nacional y cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencién (conf.
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exencion incorporada por articulo 2 de la Ley 27.638). Con relacién a las personas domiciliadas en
Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina, el IBP se impone a los bienes existentes al 31
de diciembre de cada afio si el valor de los mismos excede el minimo no imponible de $11.282.141,08 .Si
el valor de los bienes existentes al 31 de diciembre excede el monto mencionado anteriormente, el IBP se
aplicara exclusivamente a los montos que excedan dicho minimo no imponible, y para el periodo fiscal

2022, se calculara de la siguiente manera para los bienes sujetos en Argentina:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no
imponible

Pagaran ARS

Mas el %

Sobre el excedente
de ARS

Mas de ARS

A ARS

0

5.641.070,54,

0

0,50%

0

5.641.070,54

12.222.319,5]]

28.205,35

0,75%

5.641.070,54

12.222.319,51

33.846.423,25

77.564,72

1,00%

12.222.319,51

33.846.423,25

188.035.684,71

293.802,76

1,25%

33.846.423,25

188.035.684,71

564.107.054,14

2.221.171,53

1,50%

188.035.684,71]

564.107.054,14

En adelante]

7.862.242,07

1,75%

564.107.054,14

El gravamen a ingresar por los bienes situados en el exterior, sera, para el periodo fiscal 2022, el que resulte
de aplicar, sobre el valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible no
computado contra los bienes del pais, las siguientes alicuotas:

El valor total de los bienes situados en el exterior
gue exceda el minimo no imponible no computado
contra los bienes del pais pagaran el

Valor total de los bienes del pais y del exterior

Mas de $ AS$

0 5.641.070,54, inclusive 0.70%

5.641.070,54 12.222.319,51, inclusive 1.20%

12.222.319,51 33.846.423,25, inclusive 1.80%

33.846.423,25 En adelante 2.25%

Los montos previstos en los dos cuadros precedentes se ajustaran anualmente por el coeficiente que surja
de la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) que suministre el Instituto
de Estadistica y Censos, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo
mes del afio anterior. A la fecha de este Prospecto no han sido actualizadas las alicuotas para el periodo

fiscal 2023.
El IBP se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de cada afio.

Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el exterior estaran
sujetas al IBP sobre el valor de los bienes situados en Argentina a una alicuota del 0.50%. Sin perjuicio de
ello, no se debera ingresar el impuesto si el mismo es igual 0 menor a $255,75.

Si bien los titulos valores, como las Obligaciones Negociables, cuya titularidad directa pertenezca a
personas humanas y sucesiones indivisas radicadas en el exterior estan técnicamente sujetos al I1BP, si no
han sido emitidas en moneda nacional o no cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, no
se ha establecido ningiin mecanismo para el pago de dicho impuesto respecto de ellos. EI mecanismo de
"Responsable Sustituto" establecido en el primer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP (personas fisicas
o juridicas domiciliadas en Argentina que poseen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de las obligaciones negociables) no es aplicable a las
Obligaciones Negociables (tercer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP).
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La ley de IBP establece una presuncion legal irrefutable en el sentido de que cualquier titulo valor emitido
por emisores privados argentinos, como el Banco, y que es propiedad directa (titularidad directa) de una
sociedad que (a) estd domiciliada en una jurisdiccion que no aplique el régimen de nominatividad de los
titulos valores privados, y (b) ya sea que (i) de conformidad con sus estatutos o su naturaleza juridica solo
pueden realizar actividades de inversion fuera de la jurisdiccidn de su constitucion y/o (ii) no pueda realizar
ciertas transacciones autorizadas por sus estatutos o el régimen regulatorio aplicable en su jurisdiccion de
constitucion; se consideran propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas radicadas en Argentina
y, por lo tanto, sujetos al IBP. En tales casos, la ley impone a las personas fisicas o juridicas domiciliadas
en Argentina que tienen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia,
administracién o guarda de las obligaciones negociables ("el Responsable Sustituto™) la obligacién de
aplicar el impuesto al doble de la tasa que debe pagar el emisor argentino (1%). La ley de IBP también
autoriza al Responsable Sustituto a reintegrarse el monto abonado, sin limitacién, mediante retencion o
ejecucion de los bienes que dieron lugar a dicho pago.

La mencionada presuncién legal no se aplicara a las siguientes personas juridicas del exterior que sean
titulares directos de bienes, como las Obligaciones Negociables: (a) compafiias de seguro, (b) fondos
abiertos de inversion, (c) fondos de pension y (d) bancos o entidades financieras cuyas casas matrices se
encuentra en un pais cuyo Banco Central o autoridad equivalente ha adoptado los estandares internacionales
de supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes mencionada no se aplicara a titulos valores
privados u obligaciones negociables, si la oferta publica de dichos titulos ha sido autorizada por la CNV y
negocien en bolsas o mercados de valores ubicados en Argentina o en el exterior. Para garantizar que esta
presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y que no seremos responsables del ingreso
del IBP como Responsables Sustitutos con relacion a las Obligaciones Negociables, segln lo establecido
en la Resolucion (AFIP) N° 2151/2006, debemos mantener en nuestros registros una copia certificada de
la Resolucidén de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y evidencia que
dicha autorizacion se encuentra vigente al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacién del
impuesto. Si la AFIP considera que el emisor no tiene los documentos requeridos para probar la autorizacion
de la CNV o la autorizacion de las bolsas de valores locales o extranjeras, podemos ser responsables del
pago del IBP. El banco se compromete a cumplir con estos requisitos.

Impuesto al Valor Agregado

Todas las operaciones y transacciones financieras relacionadas con la emisién, suscripcién, colocacion,
compra, transferencia, amortizacién, cancelaciones de las obligaciones negociables, pagos de capital y/o
intereses. o el rescate de las Obligaciones Negociables, y sus garantias, estaran exentas del Impuesto al
Valor Agregado de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables; siempre que se
hayan cumplido los Requisitos y Condiciones de la Exencion previstos en el articulo 36.

Si la emision no cumple con dichas condiciones, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que los beneficios resultantes del tratamiento fiscal otorgado por esa ley se perderan y, por lo
tanto, el emisor seré responsable del pago de los impuestos a pagar por los Tenedores.

Impuesto a los Débitos y Créditos en cuentas bancarias argentinas

De conformidad con la Ley N° 25.413, y sus modificatorias, se aplica el impuesto a los débitos y créditos
bancarios sobre (i) débitos y créditos en cuentas abiertas en instituciones financieras ubicadas en Argentina;
(i) operatorias mencionadas en (i) realizados sin intervencidon de cuentas bancarias por instituciones
financieras argentinas, independientemente de la denominaciéon que se otorgue a la operacion, los
mecanismos utilizados para llevarla a cabo (incluidos los movimientos de efectivo) y/o su instrumentacion
juridica, y (iii) otras transacciones o transferencias y entregas de fondos independientemente de la persona
o entidad que los realiza y el mecanismo utilizado. El articulo 45 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion
Productiva N° 27.541, publicada en el Boletin Oficial el 23/12/2019, agregd que cuando dichos débitos
respondieran a extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, sera de aplicacion el doble de la tasa vigente,
no resultando de aplicacion este incremento en la alicuota para las cuentas cuyos titulares sean personas
humanas o personas juridicas que revistan la condicién de Micro y Pequefias Empresas.
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Si cualquier suma de dinero con relacion a las Obligaciones Negociables se acredita en una cuenta abierta
en una institucion financiera local perteneciente a tenedores que no se benefician de un tratamiento
impositivo especifico, el crédito correspondiente estara sujeto al impuesto a una alicuota del 0.6%.

En general, las entidades financieras que participan actlan como agentes de percepcion y agentes de
liquidacion del gravamen.

De conformidad con el Decreto N° 380/01 (y sus modificatorios), las siguientes transacciones se
consideraran sujetas a impuestos bajo la Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas por entidades
financieras en las que no se utilizan cuentas abiertas; y (ii) cualquier movimiento o entrega de fondos,
incluso cuando se realice en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades financieras argentinas,
realice por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, independientemente de los medios utilizados
para su ejecucion. La resolucion (AFIP) N° 2111/06 establece que "movimiento o entrega de fondos" son
aquellos realizados a través de sistemas de pago organizados en sustitucion de cuentas bancarias.

El Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial el 7 de mayo de 2018) establece que los
propietarios de cuentas bancarias que estan sujetos a la alicuota general del impuesto del 0.6% sobre cada
débito y cada crédito, pueden computar el 33% del impuesto pagado por las sumas acreditadas y/o debitadas
en sus cuentas bancarias como crédito de impuestos (anteriormente, el Decreto N° 534/04 s6lo permitia el
computo como pago a cuenta del 33% del impuesto abonado por los créditos bancarios, no asi sobre los
débitos bancarios). Los contribuyentes que estan sujetos al impuesto a una alicuota del 1.2% pueden
computar el 33% del impuesto pagado como crédito de impuestos (anteriormente, el porcentaje era del
17%). En ambos casos, dichos montos pueden utilizarse como crédito para el Impuesto a las Ganancias o
la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas. Con relacién a las pequefias y medianas
empresas, el porcentaje que puede computarse como crédito para el impuesto a las ganancias puede ser
mayor. El monto excedente no puede compensarse con otros impuestos ni transferirse a favor de terceros,
sino que puede trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales del impuesto a las ganancias.

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece que los débitos y creditos de y en cuentas corrientes especiales
no estan sujetos a este impuesto si los titulares de dichas cuentas son personas juridicas del exterior y las
cuentas se utilizan exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en Argentina (articulo 10,
inciso (s) del Anexo del Decreto N° 380/2001 y su Decreto modificatorio N° 1364/04).

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece otra exencion para ciertas operaciones, incluidas las operaciones
de débito y crédito relacionadas con cuentas utilizadas exclusivamente para las operaciones inherentes a su
actividad especifica, por los mercados autorizados por la CNV y sus agentes, las bolsas de comercio que
no tengan organizados mercados de valores, entidades de compensacion y liquidacion de operaciones,
autorizadas por la CNV.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Dado que la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 restablecié en el impuesto a las
ganancias la exencion para los sujetos personas humanas, resultaria aplicable la exencion en el impuesto
sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones mencionadas.

El beneficio exentivo de los ingresos provenientes de toda operacién sobre obligaciones negociables
emitidas de conformidad a lo dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576, la percepcion
de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, también aplica a
sujetos Beneficiarios del Exterior. Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, ain en el supuesto de
tener que abonarse el impuesto, en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires no existe un procedimiento para
el ingreso del impuesto por parte de Beneficios del Exterior.

Se recomienda a los tenedores que consideren participar en esta Oferta que consideren el posible impacto
del impuesto sobre los ingresos brutos en funcion de las leyes aplicables que puedan ser relevantes.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local aplicable a actos y contratos de caracter oneroso formalizados
en instrumentos publicos y/o privados llevados a cabo en Argentina o, si se ejecutan en el extranjero, en la
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medida en que dichos instrumentos tengan efectos en una o mas jurisdicciones relevantes dentro de
Argentina. En general, este impuesto se calcula sobre el valor econémico del acto/contrato.

Dado que el impuesto de sellos es un impuesto local, cada provincia argentina y la Ciudad de Buenos Aires
establecen su propio tratamiento impositivo de conformidad con sus regulaciones locales. En el caso de la
Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, ambas jurisdicciones eximen del impuesto de
sellos a los actos, contratos y transacciones, incluida la entrega o recepcidn de dinero, relacionados con la
emision, suscripcién, colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion también aplica a los aumentos de capital realizados para
la emision de acciones a entregar, por conversion de obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de garantias reales o personales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, ya
sea anteriores, simultdneos o posteriores a tal emision.

Se encuentran asimismo exentos de la aplicacion de este impuesto en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados con la emision de titulos
representativos de deuda de sus emisores y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales por parte de sociedades autorizadas por la CNV
a hacer oferta publica. Esta exencion aplica asimismo a las garantias relacionadas con las emisiones. Esta
exencion aplica si la autorizacion para colocar las obligaciones negociables a través de una oferta publica
se solicita dentro de los 90 dias corridos posteriores, y si la colocacion de los valores se realiza dentro de
los 180 dias corridos posteriores a la autorizacion para colocar dichos valores por oferta pablica.

Los codigos fiscales de la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires también eximen de este
impuesto a los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de titulos valores debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones Negociables.

Teniendo en cuenta la autonomia conferida a cada jurisdiccién provincial con relacion a asuntos
impositivos, se debe analizar cualquier efecto potencial derivado de estas transacciones, ademés del
tratamiento impositivo establecido por las otras jurisdicciones provinciales. Se recomienda a los tenedores
que consideren participar en esta Oferta que tengan en cuenta el posible impacto del impuesto de sellos
segun la jurisdiccion local involucrada.

Otros impuestos

No existen impuestos federales aplicables a sucesiones o impuestos aplicables a la donacion, la propiedad,
la transferencia gratuita o la disposicién de las Obligaciones Negociables.

Sin embargo, a nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecié un impuesto sobre la transmision
gratuita de bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, anticipos de herencias y cualquier otro
vehiculo que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito, segun lo establece la Ley N° 15.391.
Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision
gratuita de bienes ubicados dentro y fuera de la Provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmisién gratuita de
bienes respecto de los bienes ubicados en dicha jurisdiccion. Por lo tanto, la transmision gratuita de las
obligaciones negociables podria estar sujeta a este impuesto, aunque ciertas transferencias de bienes pueden
estar exentas del impuesto en la medida en que el valor agregado de los bienes que se transfieran sea igual
o inferior a una suma determinada por las normas locales aplicables.

Estan exentas del impuesto mencionado las transmisiones a titulo gratuito cuando su valor, en conjunto, y
sin calcular las deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a Ps.819.105. En el caso de los
padres, hijos y cényuge, dicha cantidad sera de Ps.3.410.400.

En cuanto a la tasa aplicable, son escalas progresivas que actualmente van del 1,603% al 9,513% (conf.
Ley N° 15.391 de la Provincia de Buenos Aires). Las mismas se han establecido en funcion del grado de
parentesco y de la base imponible en cuestion.

Se alienta a los tenedores a consultar a un asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales particulares que
surgen en las jurisdicciones involucradas.

Tasa de justicia
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Si resulta necesario iniciar procesos de ejecucion respecto de las Obligaciones Negociables en Argentina,
se debera ingresar una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3.0%) sobre el monto de cualquier
reclamo presentado ante los tribunales argentinos que se encuentran en la Ciudad de Buenos Aires.

Tratados para evitar la doble imposicion

Argentina ha firmado tratados para evitar la doble imposicién (“TDI"), que pueden establecer determinados
beneficios fiscales al beneficiario del exterior que obtiene ingresos de origen argentino, con las siguientes
jurisdicciones: Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Italia, México, Noruega, Qatar, Rusia, Espafia, Suecia, Suiza, Paises Bajos, Reino Unido y Emiratos Arabes
Unidos. Recientemente, el Poder Ejecutivo de Argentina firmé TDT con Turquia, China, Luxemburgo,
Japdn y Austria, pero estan pendientes de aprobacion por el Congreso de la Nacion. Actualmente no hay
TDI en vigor entre Argentina y Estados Unidos.

Ingreso de fondos provenientes de una jurisdiccion de baja o nula tributacion o de una jurisdiccion no
cooperante

De conformidad con una presuncién legal establecida en el articulo 18.2 de la ley de Procedimiento Fiscal
de Argentina, el ingreso de fondos provenientes de paises considerados como "jurisdicciones de baja o nula
tributacién™ (como se definen en el articulo 20 de la LIG), independientemente de su naturaleza o tipo de
transaccion, se considerara como un incremento patrimonial no justificado para el receptor local.

El incremento patrimonial no justificado mencionado en el parrafo anterior debera tributar de la siguiente
manera:

(i) El impuesto a las ganancias segln el esquema de alicuotas escalonadas previsto en la Ley
27.630 ya mencionado (que van del 25% al 35% segln el monto de la ganancia neta imponible), que se
calculard sobre el 110% del monto de la transferencia.

(ii) El impuesto al valor agregado a una alicuota del 21%, que también se calcularé sobre el 110%
del monto de la transferencia.

El residente argentino puede refutar dicha presuncion legal acreditando ante la AFIP que los fondos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por un tercero en dichos paises,
0 que dichos fondos fueron declarados oportunamente.

De acuerdo con el articulo 20 de la LIG, las “jurisdicciones de baja o nula tributacion” se definen como
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales en los que
la tributacion maxima a la renta empresaria sea inferior al 60% de la alicuota minima del impuesto a las
ganancias corporativas establecida en el articulo 73, de la LIG. A su vez, el articulo 25 del Decreto N°
862/2019 (en adelante, el "Decreto Reglamentario de la LIG") establece que, a los efectos de determinar el
nivel de imposicién mencionado en el articulo 20 de la LIG, los sujetos del impuesto a las ganancias deben
considerar la tasa total de tributacion que se aplica en cada jurisdiccion, independiente  mente del nivel
de gobierno que establezca dicha tasa. Por “régimen tributario especial” se entiende toda regulacion o
esquema especifico que se aparte del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese
pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

La LIG define "jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacidn en materia tributaria o un convenio
para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. El articulo
19 de la LIG también considera que aquellos paises con los que Argentina ha firmado un acuerdo con el
alcance definido anteriormente y no cumplen efectivamente con el deber de intercambiar informacion seran
considerados no cooperantes. Ademas, los acuerdos antes mencionados deben cumplir con los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya
comprometido la Republica Argentina. Por Gltimo, el articulo 19 de la LIG establece que el Poder Ejecutivo
debe elaborar una lista de las jurisdicciones no cooperantes con base en los criterios descriptos
anteriormente. El Poder Ejecutivo Nacional elaboré un listado de jurisdicciones no cooperantes contenido
en el articulo 24 del Decreto Reglamentario de la LIG. Este listado podria ser modificado, por lo que se
recomienda a los potenciales inversores consultarlo antes de realizar inversiones relacionadas con las
obligaciones negociables.
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De conformidad con las disposiciones de la Ley N° 27.430 en relacion con las "jurisdicciones no
cooperantes” (es decir, paises o jurisdicciones que no han celebrado ningln acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria con Argentina o convenios para evitar la doble imposicién internacional
con clausula amplia de intercambio de informacién, o bien que no cumplen efectivamente con el
intercambio de informacion), el Decreto Reglamentario de la LIG establece que se considera que los
acuerdos cumplen con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacién en
materia fiscal cuando las partes se comprometen a utilizar sus facultades para obtener la informacion
solicitada sin que puedan negarse a proporcionarla sobre la base de que (i) dicha informacion obra en poder
de un banco o cualquier otra institucion financiera, un beneficiario o cualquier otra persona que actde en su
calidad de agente o fiduciario, o (ii) dicha informacién esta relacionada con cualquier interés en un sujeto
extranjero.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos.
El impuesto corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido
se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
valores en libros, a las alicuotas que se espera estén vigentes al momento de su reversion.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga
de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en
los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles
futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y
compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
por ejemplo, cambios en la legislacidn impositiva o el resultado de la revision definitiva de las declaraciones
juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.

Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan
en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administracion el cual se basa en expectativas que
se consideran razonables.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELACIONADAS A LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y ADQUIRENTES POTENCIALES
DEBEN CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE
REFIERE A LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS APLICABLES.

EL CUMPLIMIENTO O INCUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL
DECRETO N° 621/2021 Y LAS CONSECUENCIAS PARA LOS INVERSORES QUE DERIVEN
DEL INCUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES APLICABLES PARA GOZAR DE
EXENCIONES IMPOSITIVAS, SERA CONSIGNADA EN LOS SUPLEMENTOS DE
PROSPECTO QUE CORRESPONDAN A CADA EMISION BAJO EL PROGRAMA.

e) Lavado de activos y financiacion del terrorismo

El lavado de activos busca ocultar o disimular la naturaleza, origen, ubicacion, propiedad o control del
dinero y/o bienes obtenidos ilegalmente. Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita,
dandoles apariencia de legalidad al valerse de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y
organizaciones criminales disfrazar el origen ilegal de su producto, sin poner en peligro su fuente.

La financiacion del terrorismo es el acto de proporcionar apoyo financiero a terroristas u organizaciones
terroristas a fin de permitirles realizar actos de terrorismo. Esta definicién esta basada en la definicion de
financiacion del terrorismo aceptada internacionalmente por la Convencién de Naciones Unidas para la
Supresion del Financiamiento del Terrorismo (1999) y en las Recomendaciones del FATF/GAFI sobre el
Financiamiento del Terrorismo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional sancioné la Ley de Lavado de Activos que tipifica la accion
de lavado de activos como un delito penal y reemplaza varios articulos del Codigo Penal de Argentina
relacionados con el lavado de activos. Al lavado de activos se lo define como aquel que se comete cuando
una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o
cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con la consecuencia posible de que los bienes originados
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o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de
$300.000, ya sea que tal monto resulte de un solo acto o de diversas transacciones vinculadas entre si. A su
vez, se considera al lavado de activos como un crimen auténomo contra el orden econdmico y financiero,
escindiéndolo de la figura de encubrimiento, que es un delito contra la administracién publica, lo que
permite sancionar el delito auténomo de lavado de activos con independencia de la participacion en el delito
que origind los activos objeto de dicho lavado. En cumplimiento de las recomendaciones del GAFI sobre
prevencidn de lavado de activos, el 1 de junio de 2011 el Congreso Nacional sancion6 la Ley N°26.683, en
virtud de la cual el lavado de activos es un delito per se. Asimismo, esta ley extiende los deberes de informar
a la UIF a ciertos miembros del sector privado que anteriormente no tenian tal obligacion tales como las
personas humanas o juridicas que actten como fiduciarios, entre otros.

La Ley de Lavado de Activos cre6 la UIF, la cual funciona con autonomia y autarquia financiera en la
jurisdiccion del Ministerio de Finanzas, actual Ministerio de Economia). Esta es la encargada del analisis,
el tratamiento y la transmisién de informacion a los efectos de prevenir e impedir el lavado de activos
provenientes principalmente de: (i) delitos relacionados con el contrabando, trafico y comercializacion
ilegal de estupefacientes (Ley N°23.737); (ii) delitos relacionados con el contrabando de armas (Ley
N°22.415); (iii) delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita, calificada en los términos
de los articulos 210 bis y 213 ter del Cddigo Penal de Argentina, (iv) delitos cometidos por asociaciones
ilicitas (articulo 210 del Cddigo Penal de Argentina) organizadas para cometer delitos con objetivos
politicos o raciales; (v) delitos de fraude contra la administracién publica (articulo 174, inciso 5 del Codigo
Penal de Argentina); (vi) delitos contra la administracién pablica previstos en los capitulos VI, VII, IX y
IX bis del Titulo XI, Libro Segundo del Cddigo Penal de Argentina; (vii) delitos de prostitucion de menores
y pornografia infantil, previstos en los articulos 125, 125 bis, 127 bis y 128 del Cédigo Penal de Argentina;
(viii) delitos que involucren financiacion del terrorismo (articulo 213 quarter del Cddigo Penal de
Argentina); (ix) extorsion (articulo 168 del Codigo Penal de Argentina); (x) delitos contemplados en la Ley
N°27.430; y (xi) trata de personas.

Al igual que las leyes contra el lavado de activos de otros paises, segun la Ley de Lavado de Activos, no
recae exclusivamente sobre el gobierno argentino la supervision de estas actividades delictivas, sino que
también delega ciertas facultades a diversas partes del sector privado, tales como bancos, mercados
burséatiles y compafiias de seguros, las cuales se han convertido en partes legalmente obligadas a recabar y
brindar informacion a la UIF. Estas obligaciones esencialmente consisten en funciones de recoleccion de
informacion, tales como: (a) obtener de clientes documentos que demuestren irrefutablemente la identidad,
status juridico, domicilio y otra informacion sobre sus operaciones necesarias para cumplir con la actividad
que se desea realizar (politica de “conozca a su cliente”); (b) informar a la UIF todas las operaciones
consideradas sospechosas (tal como se explica dicho término mas adelante) asi como toda operacion que
no tenga justificacion econdmica o legal, 0 que sea innecesariamente compleja, ya sea que se realice en
forma aislada o reiterada; y (c) realizar actividades de monitoreo en relacién con un procedimiento
conforme a la Ley de Lavado de Activos que es confidencial tanto para clientes como para terceros.

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con todas las normas anti-lavado de activos aplicables
establecidas por la UIF, el Banco Central y, de corresponder, la CNV (como es nuestro caso), la
Superintendencia de Seguros de la Nacién y el Instituto de Asociativismo y Economia Social. En este
sentido, de acuerdo con la Resolucion N°229/2014 de la UIF, dichos organismos son considerados
“Organos de Control Especifico”. En tal caricter, deben cooperar con la UIF en la evaluacion del
cumplimiento de los procedimientos de lucha contra el lavado de activos de los Sujetos Obligados. En este
sentido, los Organos de Control Especificos estan facultados para supervisar, monitorear e inspeccionar a
dichos Sujetos Obligados, y de ser considerado necesario, implementar ciertas medidas y acciones
correctivas.

Por la Resolucion UIF N°50/2011, los Sujetos Obligados, a partir de los pardmetros indicados por la UIF,
se encuentran obligados a registrarse ante la UIF. Dicha Resolucion fue complementada por la Resolucion
N°460/2015, que establecié ademas la obligacion de registrar via web (www.argentina.gob.ar/uif) en el
Sistema de Reporte de Operaciones (“SRO”), y de presentar en formato papel ante la Mesa de Entradas de
la UIF, dentro de los siguientes quince (15) dias habiles administrativos a la registracion en el SRO, toda
la documentacion que respalde dicha registracion. La Resolucion N° 156/2018 de la UIF es aplicable a
todos los Sujetos Obligados que revisten calidad de Entidad Financiera y para los que actGan en el Mercado
de Capitales, esto incluye a los intermediarios de Operaciones Bursatiles (ALyC, AN, etc.), como a ciertos
sujetos que son parte de una estructura de un Fideicomiso Financiero con Oferta Publica tales como
fiduciarios o agentes colocadores. Las Resoluciones de la UIF regulan, entre otros aspectos, la obligacion
de los Sujetos Obligados de realizar la identificacion y debida diligencia con el Cliente como también las
obligaciones y restricciones para el cumplimiento del deber de informar operaciones sospechosas de lavado
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de activos y financiacion del terrorismo. Las Resoluciones de la UIF establecen las pautas generales
referidas a la identificacion del cliente (incluyendo la distincion entre clientes ocasionales y regulares), la
informacion a solicitar, la documentacion a presentar y los procedimientos para detectar e informar
operaciones sospechosas. Asimismo, las principales obligaciones establecidas en las resoluciones emitidas
por la UIF son las siguientes: a) crear un manual que fije los mecanismos y procedimientos a emplear para
prevenir el lavado de activos y la financiacion del terrorismo; b) designar a un miembro del Directorio
como funcionario responsable del cumplimiento; c¢) implementar auditorias periddicas; d) ofrecer
capacitacidn al personal; e) crear un registro de operaciones inusuales (tal como se explica este término a
continuacién) y sospechosas detectadas; f) implementar herramientas tecnolégicas para permitir el
desarrollo de sistemas de control eficientes para la prevencidn del lavado de activos y financiacién del
terrorismo; g) implementar medidas para permitir a los Sujetos Obligados, a consolidar electronicamente
las operaciones realizadas con clientes, y desarrollar herramientas electronicas para identificar ciertas
conductas y observar operaciones potencialmente sospechosas, solicitando informacion y, de corresponder,
documentos respaldatorios de sus clientes; y h) adoptar métodos de identificacién mas estrictos para clientes
con caracteristicas especificas segun lo dispuesto por las entidades regulatorias aplicables a los Sujetos
Obligados, como partes legalmente obligadas a informar, que deben informar toda actividad sospechosa de
lavado de activos a la UIF dentro del plazo maximo de ciento cincuenta (150) dias corridos de su
acaecimiento (o tentativa) y toda actividad sospechosa de financiacién del terrorismo dentro del plazo
méaximo de cuarenta y ocho (48) horas de su acaecimiento (o tentativa). Sin embargo, de acuerdo con la
Resolucién N°3/2014 de la UIF, los Sujetos Obligados (a excepcién de las entidades financieras en cuyo
caso el plazo se reduce a quince (15) dias corridos en virtud de la Resolucién N°30-E/2017 de la UIF),
deben informar toda actividad sospechosa de lavado de activos a la UIF dentro de los treinta (30) dias
corridos de la fecha en que dicha actividad es calificada como sospechosa por dicha parte con obligacion
legal de informar.

Segun las Resoluciones de la UIF, se consideran operaciones inusuales aquellas operaciones tentadas o
realizadas en forma aislada o reiterada, con independencia del monto, que carecen de justificacion
econdmica y/o juridica, no guardan relacion con el nivel de riesgo del Cliente o su Perfil Transaccional, o
que, por su frecuencia, habitualidad, monto, complejidad, naturaleza y/u otras caracteristicas particulares,
se desvian de los usos y costumbres en las practicas de mercado. Asimismo, las mencionadas resoluciones
de la UIF definen como Operaciones Sospechosas a todas aquellas operaciones tentadas o realizadas que
ocasionan sospecha de Lavado de Activos y/o Financiacién del Terrorismo, o que habiéndose identificado
previamente como inusuales, luego del analisis y evaluacion realizados por el Sujeto Obligado, no permitan
justificar la inusualidad. Los Organos de Control Especifico deben asimismo cumplir con las
reglamentaciones sobre lavado de activos establecidas por la UIF, entre ellas el informar operaciones
sospechosas. Especificamente, el Banco Central debe cumplir con la Resolucion UIF N°12/2011, y sus
modificatorias y/o complementarias, que, entre otras cosas, establece la obligacion del Banco Central de
evaluar los controles sobre lavado de activos implementados por los Sujetos Obligados y enumera ejemplos
de las circunstancias que deben ser consideradas especialmente para establecer si una operacion especifica
puede ser considerada inusual y eventualmente calificada como sospechosa. Las operaciones mencionadas
deben ser especialmente observadas por el Banco Central e incluyen, entre otras, todas las operaciones que
involucren los Sujetos Obligados, a saber, operaciones regulares que involucren valores negociables
(especialmente compras y ventas diarias del mismo monto de valores negociables), aportes de capital a los
Sujetos Obligados pagados en efectivo (o medios distintos de transferencias bancarias) y aportes de capital
por parte de empresas constituidas o domiciliadas en jurisdicciones que no permiten informacion relativa a
las relaciones familiares de sus accionistas, miembros del Directorio o su comision fiscalizadora, depésitos
o retiros en efectivo por montos inusuales por personas humanas o juridicas que normalmente emplean
cheques u otros instrumentos financieros y/o cuyas actividades declaradas no se corresponden con el tipo
0 monto de la operacién; depositos en efectivo posteriores por montos pequefios que en total dan como
resultado la suma correspondiente; un mismo cliente que posee numerosas cuentas que en total tienen sumas
incongruentes con la actividad declarada por dicho cliente; transferencias de fondos por montos
incongruentes con la actividad del cliente u operaciones usuales; cuentas con distintos firmantes autorizados
gue no tienen relacion aparente (en particular cuando estan domiciliados o act(ian en el extranjero o en
paraisos fiscales); clientes que imprevistamente cancelan préstamos; depdsitos o retiros en efectivo
frecuentes por importes relevantes sin justificacion comercial, entre otros. Por otra parte, la CNV debe
cumplir con la Resolucion N°22/2011 de la UIF, y sus modificatorias y/o complementarias, que establece
la obligacién de la CNV de evaluar los controles de lavado de activos implementados por los Sujetos
Obligados bajo su control, y también enumera algunos ejemplos de las circunstancias que deben
considerarse especialmente para establecer si una operacion en particular puede ser considerada inusual y
eventualmente calificar como sospechosa.
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La Resoluciéon N°04/2017 de la UIF, junto con la Resolucion General CNV N°692/2017, se establecen
nuevas pautas respecto de la debida diligencia e investigacion que debe hacerse a los clientes, tanto
nacionales como extranjeros, que tengan como Unico fin abrir cuentas con destino a inversion en el pais.

Las normas del Banco Central exigen a los bancos argentinos adoptar ciertas precauciones para impedir el
lavado de activos. En este sentido, el Banco Central recomienda a las entidades financieras crear un comité
anti-lavado de activos para asistir en el cumplimiento de las reglamentaciones sobre lavado de activos.
Asimismo, segln se ha mencionado, cada entidad financiera debe designar un miembro del Directorio como
la persona responsable del cumplimiento de dichas reglamentaciones, quien debe centralizar toda
informacion que el Banco Central pueda requerir por propia iniciativa o a solicitud de cualquier autoridad
competente e informar todas las operaciones sospechosas a la UIF. Asimismo, las pautas emitidas por el
Banco Central para detectar operaciones inusuales o sospechadas de lavado de activos o financiacion del
terrorismo exigen informar las operaciones sospechosas sobre la base de los recursos de la entidad sujeta a
la obligacion de informar y al tipo de andlisis realizado. En particular se consideraran, entre otras, las
siguientes circunstancias: (a) si el monto, tipo, frecuencia y naturaleza de una operacion realizada por un
cliente no tiene relacién con sus antecedentes y actividad financiera previa; (b) montos inusualmente altos
u operaciones de una complejidad y tipo no usuales para el cliente respectivo; (c) si un cliente se niega a
brindar informacién o documentos requeridos por la entidad o se verifica que la informacion presentada
fue alterada; (d) si un cliente no cumple con cualquier reglamentacién aplicable; (e) si un cliente parece
demostrar una desaprensién inusual a los riesgos que puede estar asumiendo y/o los costos involucrados en
las operaciones, en forma incompatible con el perfil financiero del cliente; (f) si esta involucrado un pais o
jurisdiccion que no es un territorio o estado asociado incluido en la lista de paises cooperadores del Decreto
N° 589/2013, articulo 2(b); (g) si un mismo domicilio aparece registrado para distintas personas juridicas o
las mismas personas humanas fueron facultadas por y/o actiian como apoderados para diferentes personas
juridicas y dicha circunstancia no esta justificada por ninguna razén financiera o legal, en particular
teniendo en cuenta si tales compafiias o entidades no estan constituidas, domiciliadas o son residentes de
dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados incluidos en la lista de paises cooperadores del
Decreto N° 589/2013; articulo 2(b), y su principal actividad comercial involucra operaciones en el
extranjero; (h) operaciones de naturaleza, monto o tipo similar o realizadas simultdneamente en las que se
presuma que una misma operacion ha sido dividida en varias a los fines de evitar la aplicacion de
procedimientos de deteccidn y/o informacion de operaciones; (i) si se obtienen constantemente ganancias
0 pérdidas de operaciones realizadas reiteradamente entre las mismas partes; o (j) si existen signos que
sugieren una fuente; manejo o uso ilegal de los fondos involucrados en las operaciones, y la entidad sujeta
a la obligacion legal no tiene explicacién para ello.

Asimismo, en virtud de las Comunicaciones “A” 6060 y “A” 6304 del Banco Central, y sus modificatorias
y/o complementarias, en vigencia a partir del 9 de agosto de 2016 y 23 de agosto de 2017 respectivamente,
las entidades financieras de Argentina deben cumplir con ciertas “politicas de conozca a su cliente”
adicionales. En este sentido, de acuerdo con dichas Comunicaciones, no pueden iniciarse bajo ninguna
circunstancia nuevas relaciones comerciales si no se cumplen las “politicas de conozca a su cliente” y los
parametros legales de gestidn de riesgo. Asimismo, en lo que respecta a clientes existentes de no poderse
cumplir con las “politicas de conozca a su cliente”, la entidad financiera argentina revaluara la interrupcién
de las operaciones con dicho cliente (es decir, el cese de relacion con el cliente de acuerdo con las normas
del Banco Central para cada tipo de producto) conforme un enfoque basado en riesgos y a los
procedimientos y plazos previstos por las disposiciones del Banco Central que resulten especificas de/los
producto/s que el cliente hubiese tenido contratado/s. Por otra parte, en virtud de tales Comunicaciones, las
entidades financieras argentinas deben conservar la documentacion relacionada con la interrupcion por un
plazo de diez (10) afios e incluir en sus manuales de prevencion los procedimientos detallados para iniciar
y discontinuar operaciones con clientes de acuerdo con las “politicas de conozca a su cliente”
implementadas.

Las Normas de la CNV (con las modificaciones introducidas en septiembre de 2013) incluyen un capitulo
especifico sobre “Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo™ donde establecen que
las personas alli mencionadas (incluyendo, entre otros, Agentes de Negociacion, Agentes de Compensacion
y Liquidacién (corredores de bolsa) y Agentes de Distribucion y Colocacion) deben ser consideradas
legalmente obligadas a informar bajo la Ley de Lavado de Activos, y por ende estan obligadas a cumplir
con todas las leyes y reglamentaciones vigentes referidas a lavado de activos y financiacion de terrorismo,
incluyendo las resoluciones dictadas por la UIF, los decretos del Poder Ejecutivo sobre resoluciones
emitidas por el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas en relacion con la lucha contra el terrorismo y
las resoluciones (y sus anexos) dictadas por el Ministro de Relaciones Exteriores y Culto. Asimismo, las
Normas de la CNV imponen ciertas restricciones en relacién con acuerdos de pago (restringiendo, entre
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otras medidas, a $1.000 el monto en efectivo que las entidades alli mencionadas pueden recibir o pagar por
dia 'y por cliente) y establecen ciertas obligaciones de informar.

Ademés, las Normas de la CNV establecen que las entidades antes mencionadas Gnicamente podran realizar
las operaciones alli previstas bajo el sistema de oferta publica, cuando sean efectuadas u ordenadas por
sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados
que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del
Decreto N° 589/2013. Cuando dichos sujetos no se encuentren incluidos dentro de dicho listado y revistan
en su jurisdicciéon de origen la calidad de intermediarios registrados en una entidad bajo control y
fiscalizacion de un organismo que cumpla similares funciones a las de la CNV, sélo se debera dar curso a
ese tipo de operaciones siempre que acrediten que la autoridad bursatil de su jurisdiccién de origen ha
firmado un memorando de entendimiento de cooperacién e intercambio de informacién con la CNV.

El Poder Ejecutivo mediante Decreto N° 360/2016 de fecha 16 de febrero de 2016 crea, en el &mbito del
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del
Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo”. El mismo tendra el objetivo de reorganizar, coordinar
y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en atencion a
los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias globales en el
cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales de las Convenciones de la ONU vy los
estandares del GAFI. Con posterioridad, el Decreto N° 331/2019 de fecha 3 de mayo de 2019, modifica el
decreto antes mencionado y crea el Comité de Coordinacion para la Prevencién y Lucha Contra el Lavado
de Activos, Financiacion del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva encargado,
entre otros puntos, de conformar un mecanismo de coordinacién interinstitucional para la elaboracion de
las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo y la
Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva.

Con fecha 29 de junio de 2016 se emitio la Ley N° 27.260 (denominada “Programa Nacional de Reparacion
Historica para Jubilados y Pensionados™) que puso en funcionamiento un esquema de sinceramiento fiscal
para los contribuyentes que voluntariamente y por Unica vez adhirieran al mismo antes del 31 de marzo de
2017. Dicha disposicion y sus hormas complementarias se enmarcaron en las recomendaciones del GAFI
para este tipo de procesos, previniendo que los fondos sincerados no provengan de delitos graves que
pudieran contaminar la economia del pais, o0 en sus casos reportarlos para que las autoridades procedan a
su investigacion. En tal sentido, se emitié la Resolucion N° 92/2016 de la UIF a fin de que los reportes que
debian haberse cursado en la adhesidn al régimen de sinceramiento fiscal, queden canalizados por separado
de los reportes generales que se reciben fuera de la Ley N° 27.260.

Con fecha 11 de agosto de 2016 la UIF emitid la Resolucion N° 94/2016, la cual tiende a la bancarizacién
mediante la implementacién de medidas de debida diligencia simplificadas para la apertura de cuentas con
saldos de hasta veinticinco (25) salarios minimos vitales y moviles con la sola presentacion de una
declaracion jurada sobre condicién de Persona Expuesta Politicamente y documento de identidad.

El 13 de noviembre de 2019, la UIF emiti6 la Resolucion N° 117/2019 adecuando ciertos umbrales
normativos a efectos de ajustarlos a la evolucion de la macro economia del pais, actualizando asi los montos
de las operaciones que delimitan la actividad de los Sujetos Obligados.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitié la Resolucién N° 135/2016 dictando normas para fortalecer
el intercambio de informacion internacional con organismos analogos con los que suscriba acuerdos o
memorandos de entendimiento y con aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo
Egmont de Unidades de Inteligencia Financiera o la Red de Recuperacién de Activos del Grupo de Accion
Financiera de Latinoamérica (GAFILAT).

Con fecha 2 de noviembre de 2016, mediante la Resolucién de la UIF N° 141/2016, se modificaron las
Resoluciones N°121 y la Resolucion N°229 aplicables a los sectores financieros y bursatiles. Los principales
cambios se relacionan con la aplicacion del secreto fiscal y el trazado del perfil de los clientes con un
enfoque basado en riesgo. Respecto del secreto fiscal, las entidades no podran requerir de los clientes
declaraciones juradas impositivas nacionales. Los perfiles de los clientes deberdn basarse en un nivel de
riesgo, la situacién patrimonial, econémica y financiera en funcién de la documentacién que se obtenga y
también debera trazarse para cada cliente un perfil transaccional.

La Resolucion UIF N° 30-E/2017 de fecha 16 de junio de 2017, modifica por completo el marco regulatorio
bajo el cual las Entidades Financieras y Cambiarias deben gestionar los riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, derogando a partir del 15 de septiembre de 2017 a las Resoluciones UIF N°
121/2011 y N° 94/2016. El nuevo plexo regulatorio se reformul6 en base a los nuevos estandares del GAFI,
gue modificaron los criterios en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
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pasando asi de un enfoque de cumplimiento normativo formalista a un enfoque basado en riesgo bajo el
cual las entidades deberan implementar un sistema de prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, el cual debera contener todas las politicas y procedimientos establecidos para la gestion de
lavado de activos y financiacion del terrorismo a los que se encuentran expuestos y los elementos de
cumplimiento exigidos por la normativa vigente, para lo cual deberan desarrollar una metodologia de
identificacion y evaluacion de riesgos acorde con la naturaleza y dimensién de su actividad comercial, que
tome en cuenta los distintos factores de riesgos en cada una de sus lineas de negocio mas pautas de
cumplimiento y exigencias a los oficiales de cumplimiento y los procesos para la confeccion de reportes de
operaciones sospechosas, entre otros, establecidos en la propia resolucién.

Finalmente, se fija un plan de implementacion que determina distintos hitos y fechas para dar cumplimiento
con lo dispuesto en la Resolucion UIF N° 30/2017, estableciéndose como primera exigencia que las
entidades financieras y cambiarias para el 31 de diciembre de 2017 deberan haber desarrollado y
documentado la metodologia de identificacion y evaluacion de riesgos establecida en la misma.

Con fecha 5 de marzo de 2018, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién de la UIF N° 21/2018 sobre
lineamientos para la gestion de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo y sobre el
cumplimiento minimo que deberan adoptar para la prevencién del lavado de activos y financiacion del
terrorismo los Sujetos Obligados.

En sintonia con la Resolucion UIF N° 30-E/2017 dirigida al sector financiero, la Resolucion UIF N°21/2018
también pasa de un enfoque de cumplimiento normativo formalista a un enfoque basado en riesgos, a fin
de asegurar que las medidas implementadas sean proporcionales a los riesgos identificados. De esta manera,
los Sujetos Obligados deberan identificar y evaluar sus riesgos y, en funcion de ello, adoptar medidas de
administracién y mitigacién de los mismos. En ese marco, se habilita a los mismos a implementar
plataformas tecnol6gicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a distancia, sin exhibicion personal
de la documentacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de Debida Diligencia.

Asimismo, la Resolucion UIF N° 21/2018 contempla a las nuevas categorias de agentes, al tiempo que
incluyd su aplicacion a los fideicomisos financieros con oferta publica, sus fiduciarios, fiduciantes y las
personas humanas o juridicas vinculadas directa o indirectamente con estos, por lo que se derogd
parcialmente la Resolucion UIF N° 140/12 solo sobre tales sujetos, continuando vigentes las disposiciones
de la misma para los restantes fideicomisos.

La Resolucion UIF N° 21/2018 prevé que al 30 de septiembre de 2018, los Sujetos Obligados deberan haber
desarrollado y documentado la metodologia de identificacién y evaluacion de riesgos y, al 31 de diciembre
de 2018, deberan contar con un informe técnico que refleje los resultados de la implementacion de la
metodologia de identificacién y evaluacion de riesgos. En este sentido, al 31 de marzo de 2019 deberan
haber ajustado sus politicas y procedimientos y, de acuerdo con los resultados de la Autoevaluacion de
Riesgos efectuada, éstos deberdn estar contenidos en el Manual de Prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo. Finalmente, al 30 de septiembre de 2018, quedara diferido el cumplimiento de
los Regimenes Informativos, comenzando a partir de tal fecha la obligacion de informar en los términos y
condiciones alli contemplados.

Por otro lado, el 11 de noviembre de 2019, la UIF emitié la Resolucién N° 117/2019, mediante la cual
actualiza los umbrales monetarios establecidos por la Resolucion 130/2018 con el objetivo de adecuarse a
estandares internacionales, reforzando los mecanismos de control que deben llevar a los Sujetos Obligados.

En noviembre de 2018, se publicé la Resolucidon UIF N° 134/2018 (modificada posteriormente a través de
la Resolucion UIF N° 15/2019), mediante la cual se actualiz6 la nébmina de personas que deben ser
consideradas Personas Expuestas Politicamente (“PEP”) ya sea por la funcion en la cual se desempefian o
se han desempefiado en el pasado, o por su vinculo de cercania o afinidad con terceros que desempefian o
han desempefiado en el pasado tales funciones. El concepto de PEP es relevante en el marco de la normativa
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo ya que, debido a su funcion publica (o relacién de
cercania con ésta), su influencia y su posicién de poder, se reconoce que las PEP pueden ser utilizadas como
vehiculos para la comision del delito de lavado de activos y los delitos precedentes de lavado.
Posteriormente, mediante la Resolucion UIF N° 35/2023 se derogé la Resolucion UIF N° 134/2018 junto
con sus modificatorias y complementarias. La Resolucién N° 35/2023 realiza una clasificacién de las PEP,
estableciendo una definicién y enumeracién por categoria. Ademas, establece un plazo para la duracion de
la condicidn de PEP, la cual caduca, en la mayoria de los casos, una vez transcurridos dos afios desde que
la persona cesa en la funcién que lo convirtiera en PEP y, asimismo, reemplaza el término de “afinidad”
con una PEP por “parentesco o cercania” para brindar mayor certidumbre respecto al alcance de los vinculos
con Personas Expuestas Politicamente.
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El 28 de diciembre de 2018, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N°156/2018 de la UIF mediante
la cual se aprobo los textos ordenados de la Resolucion UIF N°30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF N°
21/2018 (Anexo 1) y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo I11), en los términos del Decreto N°891/2017
de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion, en linea con la Recomendacion N°1 del GAFI que
establece que los paises deben aplicar un enfoque basado en riesgo para entender sus riesgos de lavado de
activos y financiacion del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir o mitigar dichos
delitos sean proporcionales a los riesgos identificados. Estas Resoluciones establecen los lineamientos para
la gestion de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo y de cumplimiento minimo que
deben adoptarse para la prevencién del lavado de activos, incluyendo lo relacionado al mercado de
capitales.

El 19 de octubre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion de la UIF N° 112/2021 mediante la
cual se establecieron ciertas medidas y procedimientos que todos los sujetos obligados deben observar para
identificar al Beneficiario Final y, asimismo, instaura una nueva definicion de Beneficiario Final, indicando
que estas seran las “personas humanas que posean como minimo el 10% del capital o de los derechos de
voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacion y/o de
cualquier otra estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n el control
final de las mismas.”

El 13 de enero de 2022, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 6/2022 por la que se readecuan
los criterios plasmados en las resoluciones UIF Nros. 30/2017, 21/2018 y 28/2018 con el objeto de reforzar
la Debida Diligencia del Cliente.

El 11 de abril de 2022, la UIF emitio la Resolucién N° 50/2022 adecuando ciertos umbrales normativos
establecidos en la Resolucion N° 117/2019 a efectos de ajustarlos a la evolucion de la macroeconomia del
pais, actualizando asi los montos de las operaciones que delimitan la actividad de los Sujetos Obligados.

El 1 de febrero de 2023, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 14/2023 que tiene por objeto
establecer los requisitos minimos para la identificacion, evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacion
de los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo que los Sujetos Obligados incluidos en el
articulo 20 incisos 1 y 2 de la Ley N° 25.246 deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

El 22 de marzo de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 35/2023 que actualizé las
disposiciones referidas a las personas que se categorizan como PEPs, dejando sin efecto a su antecesora, la
Resolucion N° 134/2018 de la UIF.

Finalmente, el 10 de mayo de 2023 se publico en el boletin oficial la Resolucién N° 78/2023 que modifica
el marco regulatorio vigente respecto de los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4y 5y
los del inciso 22 que revistan el cardcter de Fiduciarios Financieros de la Ley N°. 25.246 con el fin de
adecuar las obligaciones que los mismos deberan cumplir para administrar y mitigar los riesgos de LA/FT,
en concordancia con los estandares, las buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente
vigentes, conforme las recomendaciones emitidas por el GAFI. Esta resolucion dejo sin efecto a la
Resolucién N° 21/2018 de la UIF.

EN ATENCION A LAS DISPOSICIONES DETALLADAS PRECEDENTEMENTE, A LOS
EFECTOS DE SUSCRIBIR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEL BANCO LOS INVERSORES
DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
DEBA PRESENTAR O SER REQUERIDA POR EL O LOS COLOCADORES Y/O EL BANCO
PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS NORMAS SOBRE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMITIDAS POR LA UIF, EL BANCO
CENTRAL O LA CNV.

Para un anélisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiacion del terrorismo vigente al
dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al
Titulo XII, Libro Segundo del Codigo Penal de Argentinay a la normativa emitida por la UIF, la CNV y el
Banco Central, a cuyo efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Economia
https://www.argentina.gob.ar/economia, en www.infoleg.gob.ar y/o en el sitio web de la UIF
www.argentina.gob.ar/uif y/o en el en el sitio web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv o del Banco

Central, www.bcra.gob.ar.
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f) Declaracion por parte de expertos

La presente seccion no resulta aplicable.
g) Documentos a Disposicién

El presente Prospecto y copias de todos los estados financieros que integran el presente Prospecto, memoria
de nuestros dltimos estados financieros anuales, los libros contables y libros sociales del Banco se
encuentran a disposicion en las oficinas del Banco, ubicadas en Tucuman 1, Piso 19 “A”, (C1049AAA)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (durante el horario habitual de oficina). Asimismo, los
estados financieros anuales que integran el presente Prospecto podran ser consultados en el sitio web de la
CNV: www.argentina.gob.ar/cnv en el item: “Empresas”.
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ANEXO INFORMACION CONTABLE TRIMESTRAL

EECC al 31/3/2023: “INTERMEDIOS CONDENSADOS”, Documento N° 3051677, publicado con fecha

31/05/2023.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO

ACTIVO

Efectivo y Depésitos en Bancos

Efectivo

Entidades financieras y corresponsales

-B.C.R.A.

- Otras del pais y del exterior

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en

resultados

Instrumentos derivados
Operaciones de pase

Otros activos financieros

Préstamos y otras financiaciones
Otras entidades financieras
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior

Otros titulos de deuda

Activos financieros entregados en garantia
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio
Propiedad y equipo

Activos intangibles

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Otros activos no financieros

TOTAL ACTIVO

176

Notas

10

11

12

13

27.4

14

al 31 de marzo de 2023, comparativo con el cierre del ejercicio anterior (Cifras
expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada

31/03/2023 31/12/2022
799.538 938.185
40 44
799.498 938.141
662.817 797.472
136.681 140.669
5.019.830 8.422.905
2.102 2.032
18.754.231 17.960.954
4.960.427 1.803.801
2.497.531 2.620.521
- 1.256
2.497.531 2.619.265
1.750.060 2.393.869
561.400 324.629
22.396 32.108
94.657 117.801
205.520 209.779
199.405 226.110
62.756 73.321
34.929.853 35.126.015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO
CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2023, comparativo con el cierre del ejercicio anterior (Cifras
expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

Notas Anexos 31/03/2023 31/12/2022
PASIVO
Depésitos 26.970.778 27.757.767
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior H 26.970.778 27.757.767
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 8.222
Instrumentos derivados 4.163
Otros pasivos financieros 15 3.663.051 1.016.290
Financiac. recib. del B.C.R.A. y otras Instituc. Financ. 209.186 358.004
Obligaciones negociables emitidas 30.2 - 1.818.235
Pasivo por impuestos alas ganancias corriente 275 39.906 48.651
Provisiones 16 200 244
Otros pasivos no financieros 17 882.464 841.868
TOTAL PASIVO 31.777.970 31.841.059
PATRIMONIO NETO
Capital Social 87.813 87.813
Ajustes al capital 3.105.672 3.555.079
Resultado del periodo/ejercicio (138.285) (449.407)
PN atribuible alos propietarios de la controladora 3.055.200 3.193.485
PN atribuible participaciones no controladora 96.683 91.471
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 3.151.883 3.284.956
1 )
[/ Y,
177 A
= F;"__ - y

Solange Spinelli Luis Maria Brunelli
Subdelegada Subdelegado



ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos finalizados el 31 de marzo de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Notas Anexos 31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por intereses y ajustes 18 3.658.149 1.545.742
Egresos por intereses y ajustes 19 (4.019.006) (1.584.616)
Resultado neto por intereses (360.857) (38.874)
Ingresos por comisiones 20 8 981
Resultado neto por comisiones 8 981
Resullt. neto por med. de inst. financ. a valor razonable con 21 1.054.021 838.537
cambios en resultados
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera 26 314.263 8.413
Otros ingresos operativos 22 416.839 501.191
Cargo por incobrabilidad R (6.859) (14.182)
Ingreso operativo neto 1.417.415 1.296.066
Beneficios al personal 23 (337.200) (378.019)
Gastos de administracion 24 (185.574) (183.272)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (48.012) (42.360)
Otros gastos operativos 25 (534.711) (378.666)
Resultado operativo 311.918 313.749
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos 1.385 -
Resultado por la posicion monetaria neta (397.908) (436.270)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (84.605) (122.521)
Impuesto alas ganancias (cargo) / beneficio 27.3 (48.468) 3.195
PERDIDA DEL PERIODO (133.073) (119.326)
Pérdida del periodo atrib. alos prop. de la cont. (138.285) (125.978)
Ganancia del periodo atrib. a particip. no cont. 5.212 6.652
1 )
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos finalizados el 31 de marzo de 2023 y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Pérdida antes del Impuesto a las Ganancias
Ajuste por el resultado monetario total del periodo

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades
operativas:

Amortizaciones y desvalorizaciones

Cargo por incobrabilidad

Ingresos por intereses

Egreso por intereses

Otros ajustes

(Aumentos)/Disminuciones netos provenientes de activos
operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Préstamos y otras financiaciones
Otras Entidades financieras
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros Titulos de Deuda
Activos financieros entregados en garantia
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio
Otros activos

Aumentos/(Disminuciones) netas proveniente de pasivos
operativos:
Depdsitos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados
Otros pasivos

Pagos por Impuesto a las Ganancias

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

179

Notas y
Anexos

31/03/2023 31/03/2022
(84.605) (122.521)
397.908 436.270
(256.508) (553.172)
48.012 42.360

6.859 14.182
46.228 27.884
(50.650) (287.147)

(306.957) (350.451)
(37.591)  12.097.105

3.403.075 3.832.372

(70) 27.384

(793.277) 15.706.770

117.217 (238.312)
1.256 (188.112)
115.961 (50.200)
608.584 (293.309)
(236.771) 497.268
9.712 3.056

(3.146.061)  (7.438.124)

1.983.295 (11.115.780)
(736.339)  (11.203.848)

8.222 72.699
4.163 -

2.707.249 15.369
(9.864) (6.417)

1.992.635 735.485
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos finalizados el 31 de marzo de 2023 y 2022 (Cifras expresadas en miles de
pesos - en moneda constante)

Notas y
Anexos 31/03/2023 31/03/2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: (20.609) (12.918)
Compra de Propiedad y equipo y activos intangibles (20.609) (12.918)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES INVERSION (20.609) (12.918)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pagos: (1.986.945) (3.880.346)
Obligaciones negociables no subordinadas (1.818.235) (3.609.717)
Financiaciones de entidades financieras locales (148.182) (171.239)
Pago de intereses (636) (66.950)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (19.892) (32.440)
Cobros: - 3.064.448
Obligaciones negociables no subordinadas - 3.064.448
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.986.945) (815.898)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 13.223 34.477
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO (136.951) (90.123)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (138.647) (148.977)
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADO 938.185 520.885
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 30.5 799.538 371.908
INDICADORES
Indicadores 31/3/2023
Liquidez
. . . . 106.1%
Activo Corriente / Pasivo Corriente
indice de Solvencia
. . . 9.9%
Patrimonio Neto / Pasivo Total
Capitalizacion
. . . 9.0%
Patrimonio Neto / Activos
Inmovilizacion del Capital
. . . 3.5%
Activo No Corriente / Total del Activo
Ratios de Rentabilidad
/ C
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L . -16.5%
Resultado Neto / Patrimonio Neto Promedio (1)

Nota (1): El célculo del Ratio de Rentabilidad considera el Resultado Neto del trimestre anualizado en relacion al Patrimonio Neto
Promedio que surge de considerar el promedio entre el patrimonio al cierre de los estados contables al 31/03/2023 respecto del
ultimo ejercicio anual.
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